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香港联合交易所有限公司（联交所）于 2024 年 4 月 19 日就全新的气候相关信息披露规定（新气

候规则）刊发了咨询总结。新气候规定衔接《ISSB 气候准则》（即《国际财务报告准则 S2 号 — 
气候相关披露》）（IFRS S2）1，更令联交所成为世界首批根据该国际准则加强气候相关信息披

露规定的交易所之一。 

联交所《上市规则》的气候相关披露规定已从基本和可选的“不遵守就解释”框架，转型至更全面

和部分强制的治理规定。虽然不同规模的发行人须遵守的披露要求可能不同，但所有发行人都必

须遵守有关温室气体（GHG）的披露责任。本次修订将于 2025 年 1 月 1 日（生效日）起生效。 

本文将简要介绍本次修订的内容。 

1. 最新修订 

根据新气候规则，现行的《环境、社会及管治报告指引》（《ESG 守则》）2将加入全新的 D 部

分，列明发行人必须在 ESG报告披露的内容详细框架，重点针对发行人面对的气候相关风险和机

遇3。 

(a) 市场层级制及分阶段方法 

考虑到市场准备就绪的程度，上市发行人将被分为不同市场层级。各级有不同程度的合规要求，

并按不同时间表实施（分阶段方法）： 
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市场层级 新气候规则实施时间表 

范围 1 和范围 2 
GHG 排放4 

范围 3 GHG 排放5 和 
其他气候相关披露 

大型股发行人6： 
在紧接汇报年度之前全年

属恒生综合大型股指数成

分股的发行人 

强制性： 

2025 年 1 月 1 日或之后 

开始的财政年度 

不遵守就解释： 

2025 年 1 月 1 日或之后 

开始的财政年度 

强制性：  

2026 年 1 月 1 日或之后 

开始的财政年度7 

主板发行人： 
主板上市发行人，不包括

大型股发行人 

不遵守就解释: 

2025 年 1 月 1 日或之后 

开始的财政年度 

创业板发行人 自愿披露： 

2025 年 1 月 1 日或之后 

开始的财政年度 

大型股发行人一旦须遵守新气候规则的强制披露规定，即使其后不再具有大型股发行人的资格，

也必须继续在未来的 ESG 报告中作出相关信息披露。 

(b) 披露规定 ― 四个核心元素 

根据现行的《上市规则》，发行人只需就其处理重大气候相关事宜的政策，以及如何应对该等事

宜产生的影响（如有）作出一般披露8。 

新气候规则旨在扩展披露制度，并尽可能衔接 IFRS S2。发行人须按照四个核心元素类别来披露

信息。以下的概览表对新气候规则进行概括性的介绍。 
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有关四个核心元素的新披露规定（《ESG 守则》D 部分）： 

(I) 管治 ― 发行人用于监察、管理及监督气候相关风险和机遇的管治流程、监控措施及程序9

治理机构或个人 负责监督发行人的气候相关风险和机遇的治理机构或个人、该机构

或个人的责任及对其适用的政策 

发行人的管理层 管理层在监督气候相关风险和机遇的管治流程中的角色 

(II) 策略 ― 发行人管理气候相关风险和机遇的策略10 

气候相关风险和机遇 在短期、中期或长期影响发行人现金流量、融资渠道或资本成本的

气候相关风险和机遇 

业务模式和价值链
附注 气候相关风险和机遇对发行人的业务模式11和价值链12的当前和预

期影响 

策略和决策
附注 发行人如何应对气候相关风险和机遇及其相关计划、其如何实现气

候相关目标，以及任何法律或法规要求达到的目标 

发行人的上述计划进度及如何提供相关资源 

财务状况、财务表现及

现金流量
附注 

当前财务影响：气候相关风险和机遇如何影响发行人在汇报期的财

务状况及导致资产和负债账面价值发生重要调整的重大风险的定性

和量化信息 

预期财务影响：预期对发行人财务状况、财务表现和现金流量在短

期、中期及长期内造成的影响的定性和量化信息 

气候韧性附注 发行人的策略及业务模式对气候相关变化、发展或不确定性的韧性

信息，并应以气候相关情景分析进行评估 

(III) 风险管理 ― 发行人用于识别、评估气候相关风险和机遇，以及厘定当中轻重缓急并持续监

察的流程13 

气候相关风险 用于识别、评估气候相关风险，以及厘定当中轻重缓急并保持监察

的流程及相关政策 

气候相关机遇 发行人用于识别、评估气候相关机遇，以及厘定当中轻重缓急并保

持监察的流程 

整体风险管理 上述流程如何融入发行人的整体风险管理流程 
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有关四个核心元素的新披露规定（《ESG 守则》D 部分）： 

(IV) 指标及目标 ― 发行人用于了解自己在气候相关风险和机遇方面表现的指标及目标14 

GHG 发行人须披露汇报期内的 GHG 绝对总排放量。GHG 排放量分为范

围 1 GHG 排放（直接温室气体排放）、范围 2 GHG 排放（发行人

使用电力、蒸汽、热能或制冷而产生的间接温室气体排放）及范围

3 GHG 排放（发行人价值链中产生的间接温室气体排放），并就应

使用的计量方法及不同范围的披露详情提供具体指引 

气候相关转型风险、物

理风险及机遇 
发行人容易受气候相关风险和机遇影响的资产或业务活动的金额及

百分比 

资本运用 发行人用于气候相关风险和机遇的资本开支、融资或投资的金额 

内部碳定价 发行人可有在决策中应用碳定价及如何应用 

发行人用于评估其 GHG 排放成本的 GHG 排放量定价 

薪酬 发行人可有将气候相关考虑因素纳入薪酬政策及如何进行 

行业指标 与业务模式和活动有关的，或其他与参与有关行业常见特征有关的

行业指标 

气候相关目标 法律或法规要求发行人达到的任何气候相关目标，包括任何 GHG
排放目标

附注 

发行人为监察实现其策略目标的进展而设定的任何与气候相关的定

性及量化目标 附注 

发行人设定及审核每项目标的方法，以及其如何监察达标进度
附注 

发行人有关每项气候相关目标的绩效及对相关趋势或变化分析 

对于上述每项气候相关目标，发行人需就 GHG 排放目标进行特定

披露，例如目标是否分别涵盖范围 1、2 或 3  GHG 排放等 

___________ 
附注：发行人编制披露内容时，应参考上表核心元素(IV)内“指标及目标” 支柱所述的跨行业指

标及行业指标，并考虑其是否适用（与气候相关目标的讨论除外）15  
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(c) 实施宽免 

为应对发行人可能因资源及／或技术知识和专业能力不足而面对遵守新气候规则的汇报挑战，联

交所提出了四种实施宽免，对新气候规则要求的若干披露内容适用。这些宽免摘要如下16： 

i. 合理资料宽免：发行人可使用在汇报之日可以无需付出不必要成本或努力即可获得的一切合

理且有依据的资料； 

ii. 能力宽免：发行人可在特定时间点使用其现有技能、能力及资源，及与现有技能、能力及资

源相称的方法，拟备针对气候相关情景分析及预期财务影响的信息披露； 

iii. 商业敏感宽免：这宽免适用于气候相关机遇的所有披露要求，前提是：(i)该等信息尚未可公

开获得，(ii)可以合理预期将严重损害发行人追求该机遇能够实现的经济利益，及 (iii)不可能

以免于导致上述损害的方式来披露信息； 

iv. 财务影响宽免：允许在满足若干条件的情况下以披露定性财务资料代替披露量化财务资料。 

《ESG 守则》制定了如何适用宽免的框架，并列明与这些宽免相关的披露规定。 

2. 为新气候规则作好准备 

(a) 联交所指引 

为支持发行人遵行新气候规则，联交所刊发了《香港交易所环境、社会及管治框架下气候信息披

露的实施指引》（《实施指引》）。《实施指引》载述实施新气候规则的原则、指引并举例说明，

旨在就根据经修订《ESG 守则》编备报告提供实用又详尽的指引。 我们鼓励发行人参考该指引，

以便为新制度有效地作好准备。  

(b) 提前计划  

虽然气候相关信息仅需在 2026 年始发布，但有些披露责任要求发行人必须从生效日（即 2025 年

1 月 1 日）开始收集整财年的气候相关数据；发行人也可能需调整其日常营运，以便收集数据。

因此，发行人应及早计划，为收集数据作准备，务求尽量减少对其营运的干扰（如有）。发行人

也可考虑聘请 ESG 顾问协助处理相关准备工作。 

(c) 内部治理  

新气候规则要求发行人披露在监察、管理气候相关风险和机遇方面实施的治理程序，因此建议发

行人重新审视、并在必要时改善其职权范围和内部政策，以遵守披露规定。 
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3. 总结：规划未来 

联交所透过新气候规则，致力维护市场质素，务求紧贴全球趋势与 ISSB 准则接轨，而 ISSB 标准

将是香港本地可持续汇报准则的基础。本次修订也是联交所为协助发行人作好准备所做的努力之

一，以便顺利过渡至进行强制气候相关披露。 

因此，对于各行业不同规模的发行人而言，但能以灵活应变的方针来应对未来更加严格及广泛的合规

责任之变化，未雨绸缪，是至关重要的。 
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1 这套由国际可持续发展准则理事会（ISSB）于 2023 年 6 月发布的气候相关标准，连同 ISSB 发布的 ISSB 一般

准则，旨在成为可持续汇报准则的全球基准，让世界各地的实体为一致、可比较及可靠的可持续披露做好准备 
2 联交所《主板上市规则》附录 C2。新气候规则生效后，附录 C2 将改名为《环境、社会及管治报告守则》 
3 新修订的《主板上市规则》附录 C2 第 2(3)段 
4 《ESG 守则》采纳 IFRS S2 中的定义，通常将 GHG 排放分为由实体拥有或控制的来源产生的直接排放（范围

1）；及由实体内部消防大耗（购买回来或获得的）电力、蒸汽、热能或制冷生成而导致的间接排放（范围 2） 
5 《ESG 守则》采纳 IFRS S2 中的定义，通常指在实体价值链中发生的间接温室气体排放（不包括在范围 2 GHG
排放中），包括上游和下游排放 
6 经修订的《主板上市规则》附录 C2 第 17(2)段 
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7 在整个 2025 财政年度内作为恒生综合大型股指数（HSCLI）成分股的发行人，须在其 2026 财政年度的 ESG 报

告中作强制气候披露，并于 2027 年发布该 ESG 报告 
8 现行《主板上市规则》附录 C2 的 C 部分 A 节层面 A4 
9 新修订的《主板上市规则》附录 C2 第 2(3)及 19 段 
10 新修订的《主板上市规则》附录 C2 第 2(3)、20 至 26 段 
11 《ESG 守则》采纳 IFRS S2 中的定义，指实体通过其活动将投入转化为产出和成果的系统，旨在实现实体的策

略目标并为实体创造价值，进而在短期、中期和长期产生现金流 
12 《ESG 守则》采纳 IFRS S2 中的定义，通常指与汇报实体的业务模式和所处的外部环境相关的所有互动、资源

和关系 
13 新修订的《主板上市规则》附录 C2 第 2(3)及 27 段 
14 新修订的《主板上市规则》附录 C2 第 2(3)、28 至 40 段 
15 新修订的《主板上市规则》附录 C2 第 41 段 
16 《香港交易所环境、社会及管治框架下气候信息披露的实施指引》第 17 至 19 页 
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