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La Asamblea Nacional Constituyente dict6 la Ley Constitucional de Inversion Extranjera Productiva (la “Nueva Ley”)l.
A pesar de que la Nueva Ley deroga el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Inversiones Extranjeras 2(Ia
“LIE”), en términos generales la Nueva Ley mantiene similitudes con la LIE en cuanto a su estructura y contenido.
Entre las principales diferencias que destacan en la Nueva Ley en comparacion con la LIE, hacemos referencia a las
siguientes:

Objeto

La Nueva Ley continba estableciendo los principios, politicas y procedimientos sobre inversiones extranjeras
productivas de bienes y servicios, y considera como interés publico la materia de inversiones extranjeras, pero agrega
como finalidades de la Nueva Ley (i) promover la inversion extranjera productiva; (ii) asegurar que dicha inversion
genere transferencia tecnolégica, cadenas de valor agregado, diversificacion de la matriz productiva, sustitucién de
importaciones y fomento de exportaciones; (iii) garantizar que la inversion extranjera productiva se desarrolle en
respeto a la independencia y soberania nacional, integridad del territorio, derechos humanos, proteccion integral del
ambiente y preservacién de vida; (iv) generar trabajo digno, justo y productivo; (v) aumentar y mejorar el acceso al
financiamiento exterior, obtencion de divisas u acceso a nuevos mercados; y (vi) atraer inversion extranjera productiva
gue genere divisas en sectores no tradicionales.

La Nueva Ley precisa que en caso de existir una legislacion especial que regule las inversiones extranjeras en
sectores especificos de la economia, incluyendo en materia de hidrocarburos, mineria, telecomunicaciones y medios
de comunicacion social, dicha legislacion especial se aplicara con preferencia a la Nueva Ley.

Sujetos de aplicacion

La Nueva Ley regula los sujetos de aplicacion de manera similar a la LIE por lo que respecta a personas juridicas,
pero para el caso de personas naturales la Nueva Ley aclara que son sujetos de la misma las personas naturales
nacionales acreditadas como residentes o domiciliadas en el extranjero y las personas haturales extranjeras
residentes en el exterior que realicen inversiones en Venezuela, ademas de las personas naturales extranjeras
residentes en el pais que realicen inversiones extranjeras.

Jurisdiccion

La Nueva Ley continGa indicando que las inversiones extranjeras quedaran sujetas a la jurisdicciéon de los tribunales
de la Republica y que la Republica podra participar y hacer uso de otros mecanismos de solucién de controversias
constituidos en el marco de la integraciéon de América Latina y el Caribe, pero agrega que la Republica también podra
participar en otros mecanismos de solucién de controversias constituidos en el marco de otros esquemas de

integracion, y que dicho acceso a otros mecanismos serd siempre que se hayan agotado los recursos judiciales
internos y se haya pactado previamente.

! Publicada en la Gaceta Oficial N° 41.310 de fecha 29 de diciembre de 2017.
2 Publicado en la Gaceta Oficial N° 6.152 Extraordinario de fecha 18 de noviembre de 2014.
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Definiciones
La Nueva Ley incluye cambios en las definiciones de términos relevantes, incluyendo:

e Aclarar en la definicion de “Inversion” que la misma incluye, ademas de los recursos obtenidos licitamente y
destinados a la produccién de bienes y servicios que incorporen materias primas o productos intermedios,
aquellos que también incorporen productos finales;

e Agregar la definicion de “Inversionista Nacional con Inversién Extranjera” (persona natural acreditada como
residente en el extranjero por mas de 3 afios o juridica nacional que realice una inversion con recursos o
aportes provenientes del extranjero. A tales efectos, los recursos financieros o materiales situados en el
exterior deben haber sido adquiridos con una antelacién minima de 3 afios);

e Agregar la definicion de “Inversion Preferente” (inversion extranjera que se realiza en los sectores que el
Ejecutivo Nacional defina como preferentes para el desarrollo econémico y social de la nacién, la cual
obtendra beneficios e incentivos mas favorables respecto a otros sectores de la vida econémica segln la
Nueva Ley y las orientaciones emanadas del Ejecutivo Nacional); y

e Distinguir dos tipos de inversién en la definiciéon de “Inversion Extranjera”:

o La “Inversién Extranjera Directa”, conformada por recursos tangibles o financieros destinados al
patrimonio de los sujetos receptores de inversion extranjera en el territorio nacional para generar valor
agregado al proceso productivo en el que se inserta, y que representen una participacién igual o
superior al 10% del capital societario; y

o La “Inversién Extranjera de Cartera”, o adquisicion de acciones o participaciones societarias en todo
tipo de empresas que representen un nivel de participaciéon en el patrimonio societario inferior al 10%.

Organos relevantes

El ministerio del poder popular con competencia en materia de inversion extranjera es designado como el 6rgano
rector en cuanto al cumplimiento del objeto de la Nueva Ley. Dicho érgano seréa el encargado, entre otros aspectos, de
aprobar y registrar las inversiones extranjeras y los contratos de transferencia tecnolégica, asi como las solicitudes de
transferencia al extranjero de la propiedad sobre bienes de capital tangible e intangible, siempre que comprometan
activos estratégicos o afecten la competencia a través de la concentracidon de poder de monopolio. La Nueva Ley
reconoce que ciertas competencias de este érgano rector seran ejercidas de forma concurrente con otros ministerios.

Modificaciones 0 nuevas incorporaciones al tratamiento de las inversiones extranjeras
productivas

Los derechos consagrados a los inversionistas extranjeros en la Nueva Ley y demas normativas aplicables surten
efectos desde el otorgamiento del registro de inversion extranjera. Entre las modificaciones al tratamiento de la
inversién extranjera productiva en la Nueva Ley se destaca que:

e El valor constitutivo de la inversion extranjera se evidencia en el Registro de Inversién Extranjera y debe estar
representado por activos que se encuentren ubicados en el pais en un 100% (en lugar de 75%), y dicho valor
constitutivo estara sujeto a un peritaje a fin de validar los valores de los activos (equipos, insumos, bienes y
activos tangibles requeridos para el inicio del proceso productivo), a ser revisado por el 6rgano rector.

e Para ser registrada, la inversién debera ser por un monto minimo, a la tasa de cambio oficial vigente, de
800.000 Euros, 6.500.000 Renminbi o su equivalencia en otra moneda extranjera (en lugar de US$1.000.000),
pero en atencion a la promocion de la pequefia y mediana industria, y otras formas organizativas de caracter
econémico productivo, se podra establecer un monto inferior para la constitucion de la inversion extranjera
gue no sea inferior al 10% de tales montos.

e Los inversionistas extranjeros pueden recurrir a financiamiento interno para el establecimiento de sus
inversiones, el cual no podr4 ser mayor al 15% del monto total de la inversion. No obstante, dicho
financiamiento se excluird a los fines de determinar el valor de la inversion extranjera, las reinversiones y
aumentos de capital.

e El tiempo minimo de permanencia requerido de la inversién extranjera se ha reducido de 5 afios a 2 afios.
Cumplido este periodo los inversionistas podran, previo pago de los tributos y otros pasivos a los que haya
lugar, efectuar remesas al extranjero por concepto del capital originalmente invertido, registrado y actualizado.



PAGINA 3

e La remisién de utilidades y/o dividendos al exterior que provengan de una inversion extranjera en divisas
libremente convertibles podra ser por el 100% (en lugar de 80%), previo cumplimiento del objeto de la
inversion, pero en casos de fuerza mayor o situaciones econémicas extraordinarias, el Ejecutivo Nacional
podréa reducir este porcentaje entre el 60% y el 80%.

e En caso de remision parcial de dividendos, la diferencia podra ser acumulada con las utilidades que se
obtengan hasta por un maximo de 3 ejercicios, con excepcién de aquellos dividendos que no fueron remitidos
al exterior por motivos de fuerza mayor o situaciones econémicas extraordinarias declaradas por el Ejecutivo
Nacional. Por su parte, en aquellos casos de liquidacion de una empresa la Nueva Ley precisa que se podra
remesar al extranjero el monto liquidado de la inversién extranjera integramente (en lugar del 85%), lo cual
debera estar debidamente justificado y presentado al 6rgano rector a los fines pertinentes.

e Aguellas empresas cuyos ingresos provienen en mas de un 70% de la liquidacion de exportaciones
tradicionales y mineras tendran la obligacion de liquidar los pagos de impuestos en divisas.

¢ Entre las condiciones de la inversion extranjera la Nueva Ley agrega que (i) las empresas, asi como sus
apoderados o ejecutivos, en su condicion de representantes de la misma o valiéndose de los vinculos
generados por ésta, no podran contribuir a través de donaciones, aportes, rentas y/o facilidades logisticas,
con instituciones publicas o privadas, organizaciones no gubernamentales, asociaciones civiles o personas
naturales, sin el consentimiento del 6rgano o ente competente, y (i) no podran participar directa o
indirectamente del debate politico nacional o contribuir directa o indirectamente a la conformacion de opinion
sobre temas de interés publico en los medios de comunicacion.

Resulta importante precisar que la inversion extranjera aun debe cumplir con una serie de condiciones generales,
incluyendo contribuir con la produccién de bienes y servicios nacionales para cubrir la demanda interna e incrementar
exportaciones no tradicionales y varias condiciones de notificaciones y reportes.

Condiciones favorables a lainversion

La inversion extranjera podra gozar de condiciones favorables, beneficios o incentivos generales o especificos de
promocion y estimulo segun los intereses de desarrollo econdmico productivo del pais, a ser otorgados a inversiones
extranjeras que hayan acordado previamente en un contrato de inversion extranjera el cumplimiento de varios
objetivos, incluyendo: (i) exportaciones de bienes o servicios no tradicionales; (ii) transferencia tecnol6gica con
empresas; (iii) desarrollo de cadenas productivas y de proveedores; (iv) monto de inversion relevante; (v) sustitucion
de importaciones; e (vi) integracion con el sistema socioeconémico. Estas condiciones tendran un caracter progresivo
de acuerdo al cumplimiento de los objetivos establecidos y podran adoptar diversas manifestaciones, tales como
desgravamenes, exenciones arancelarias y/o tributarias, condiciones crediticias especiales, compra de la produccién
por parte de entes del sector publico, acceso preferencial a insumos y/o materias primas administradas por el Estado,
bonificacién en impuestos, entre otros.

Obligacion de conducta empresarial responsable

La Nueva Ley incorpora la obligacion para las empresas extranjeras de mantener una conducta empresarial
responsable, por lo cual no podran asumir ninguna conducta que entorpezca, detenga o dificulte el proceso productivo
propio o de empresas vinculadas por motivos politicos, ni podran adherirse a paros o boicots productivos que
contribuyan o pretendan contribuir a la desestabilizacién de la democracia y sus instituciones.

Contrato de inversion

La Nueva Ley incorpora el contrato de inversiébn como un requisito de caracter obligatorio a ser suscrito entre el
inversionista o empresa extranjera con el Estado, empresas Gran Nacionales, empresas nacionales privadas, publicas
0 mixtas, personas naturales residentes en el exterior y personas naturales extranjeras residentes en el pais. Estos
contratos deberan contener las especificaciones de acuerdo a las modalidades de la inversidn, tales como sujetos del
contrato, objeto y valor de la inversidn, zona del pais donde va dirigida la inversion, y duracion del contrato, entre
otros. No sera necesaria la celebracion de este contrato en caso de existir un contrato publico de asociacion
internacional o en los casos de inversiones que estén por debajo del monto minimo de inversion, en casos de compra
de inmuebles, reinversion de utilidades o aumentos de capital.

Multas

La Nueva Ley incorpora un nuevo régimen de multas que migra de una base de calculo en Unidades Tributarias a una
base de célculo porcentual sobre el monto de la inversién extranjera. De esta manera, la Nueva Ley precisa que se
sancionara con multa hasta el 2% de la inversion total realizada a los sujetos de aplicacion de la Nueva Ley en caso
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de omision o contravencién, tomando en cuenta una ponderacién de la gravedad del perjuicio ocasionado y la cuantia
de la inversion.

La concurrencia en el incumplimiento de dos 0 mas deberes por parte de las inversiones extranjeras incrementa en
1% la multa correspondiente. De igual forma, la reincidencia en alguno de los supuestos, acarrea la aplicacién de una
nueva multa incrementando 3% respecto a la multa inicial. El pago de la multa debera ser realizado en la
denominacién monetaria de la inversion.

Controles

A los fines de cumplir con la legislacion contra la delincuencia organizada y financiamiento al terrorismo, la Nueva Ley
reitera que el 6rgano rector establecera politicas, normativas, mecanismos y procedimientos internos para la
prevencion, control, deteccion, vigilancia y fiscalizacion de operaciones tendientes a la fuga y legitimacion de
capitales, e incorpora referencias a la aplicacion de precios de transferencia sobre operaciones de comercio exterior,
sobre deuda con casas matrices o contratos de transferencia tecnoldgica u otros instrumentos contables para evadir
contribuciones fiscales en Venezuela.

Transicion

La Nueva Ley no incluye detalles sobre el régimen aplicable a las inversiones realizadas y registradas ante
organismos competentes con anterioridad a la entrada en vigencia de la Nueva Ley, pero prevé un lapso de 90 dias
para la adecuacién de la estructura y funcionamiento de 6rganos y entes a fines de cumplir con lo dispuesto en la
Nueva Ley. Igualmente los 6rganos o entes del Estado con competencias concurrentes en materia de inversiones
extranjeras deberan adecuar sus respectivas normas y procedimientos a la Nueva Ley en el plazo de 120 dias
siguientes a su entrada en vigencia.

Por ultimo, la Nueva Ley indica que su Reglamento debera ser dictado por el Ejecutivo Nacional en el plazo de 90
dias.
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