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Gesetz Uber den Wertpapierhandel (Wertpapierhandelsgesetz — WpHG)
in der Fassung des Regierungsentwurfs des Zweiten Finanzmarktnovel-
lierungsgesetzes vom 23. Januar 2017 (Lesefassung)

inklusive Beschlussempfehlung des Finanzausschusses des Deutschen
Bundestags vom 29. Marz 2017

Die Bundesregierung hat am 23. Januar 2017 den Entwurf eines Zweiten Gesetzes zur Novellierung von
Finanzmarktvorschriften auf Grund europdischer Rechtsakte (Zweites Finanzmarktnovellierungsgesetz -
2. FiMaNoG) vorgelegt. Das Zweite Finanzmarktnovellierungsgesetz verankert die Vorgaben der tberarbei-
teten Finanzmarktrichtlinie (MiFID Il) nebst der dazugehdrigen Verordnung (MiFIR), der EU-Verordnung
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung = SFT-
Verordnung (Verordnung (EU) Nr.2015/2365) und der Benchmark-Verordnung (Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011) im nationalen Recht.

Diese Lesefassung zeigt die Anderungen auf, die das WpHG nach dem Stand des Regierungsentwurfs
gemal Artikel 1, 2 und 3 des 2. FiMaNoG erfahren wird. Das geanderte WpHG soll gemaf Artikel 26 des
2. FiMaNoG zu unterschiedlichen Zeitpunkten in Kraft treten. Teile des 2. FiMaNoG treten am Tag nach der
Verkindung, weitere Teile am 1. Januar 2018 und am 3. Januar 2018 in Kraft.

Streichungen sind in rot markiert, Einfligungen blau und unterstrichen.

Blau unterlegt sind die Textstellen, die durch das 2. FiMaNoG eingefiigt (nach Inkraftreten oder am 1. Janu-

ar 2018), aber am 3. Januar 2018 wieder aul3er Kraft treten.

Weiterhin ist die Beschlussempfehlung des Finanzausschusses des Deutschen Bundestags vom 29. Marz

2017 in grun unterlegt eingefugt.

Keine Gewabhr fir Richtigkeit und Vollstandigkeit
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Abschnitt 1
Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen

§1

Anwendungsbereich

) : ; " : orei :
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’h) der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rats vom
25. November 2015 iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung sowie

%) der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Weiterentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABl. L 171 vom 29.6.2016, S. 1), in der
jeweils geltenden Fassung.

(1) Dieses Gesetz enthélt Regelungen in Bezug auf:
1. die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen,
2. die Erbringung von Datenbereitstellungsdiensten und die Organisation von Datenbereitstel-

lungsdienstleistern,

3. das marktmissbrauchliche Verhalten im borslichen und auRerbdérslichen Handel mit Finan-
zinstrumenten

4. die Vermarktung, den Vertrieb und den Verkauf von Finanzinstrumenten und strukturierten
Einlagen,

5. die Konzeption von Finanzinstrumenten zum Vertrieb,

6. die Uberwachung von Unternehmensabschliissen und die Veréffentlichung von Finanzbe-

richten, die den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegen,

7. die Veranderungen der Stimmrechtsanteile von Aktiondren an bérsennotierten Gesellschaf-
ten sowie

2 Tritt am Tag nach der Verkindigung in Kraft, tritt am 3. Januar 2018 wieder auRRer Kraft.
8 Tritt am 1. Januar 2018 in Kraft und am 3. Januar 2018 wieder auRer Kraft.
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die Zustandigkeiten und Befugnisse der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

(Bundesanstalt) und die Ahndung von VerstéRen hinsichtlich

a) der Vorschriften dieses Gesetzes,

b) der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates

vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1; L 350
vom 29.12.2009, S. 59; L 145 vom 31.5.2011, S. 57; L 267 vom 6.9.2014, S. 30), die zu-
letzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI. L 153 vom 22.5.2014, S. 1; L 108 vom
28.4.2015, S. 8) geandert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

c) der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europiaischen Parlaments und des Rates

vom 14. Marz 2012 uber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps
(ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), die durch die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (ABI. L 257
vom 28.8.2014, S. 1) geandert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

d) der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates

vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister
(ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Ver-
ordnung (EU) 2015/2365 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1) geandert worden ist, in der je-
weils geltenden Fassung,

e) der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Européaischen Parlaments und des Rates

vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhe-
bung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der Richt-
linien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABIl. L 173 vom
12.6.2014, S. 1; L 287 vom 21.10.2016, S. 320; L 306 vom 15.11.2016, S. 43; L 348 vom
21.12.2016, S. 83), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom
30.6.2016, S. 1) geandert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

f) der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rats

vom 15. Mai 2014 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84; L 6 vom 10.1.2015, S. 6; L 270 vom
15.10.2015, S. 4) in der jeweils geltenden Fassung,

Q) der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européaischen Parlaments und des Rates

vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der
Europdischen Union und {ber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien
98/26/EG _und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABl. L 257 vom
28.8.2014, S. 1), die durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S.
1) geandert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

h) der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates

vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1: L
358 vom 13.12.2014, S. 50), in der jeweils geltenden Fassung,

i) der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom

25. November 2015 iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABIl. L 337
vom 23.12.2015, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung,

i) der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom

FRA-#4580980-v4

8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenz-
wert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden,
und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung.
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(2) Soweit nicht abweichend geregelt, sind die Vorschriften des Abschnitts 11 sowie die 88§ 54 bis 57
auch anzuwenden auf Handlungen und Unterlassungen, die im Ausland vorgenommen werden,

sofern sie
1. einen Emittenten mit Sitz im Inland,
2. Finanzinstrumente, die_an einem inlandischen organisierten Markt, einem _inldndischen

multilateralen Handelssystem oder einem inlandischen organisierten Handelssystem ge-
handelt werden oder

3. Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen, die im Inland angebo-
ten werden, betreffen.

Die 88 54 bis 57 gelten auch fiir im Ausland au3erhalb eines Handelsplatzes gehandelte Warende-
rivate, die wirtschaftlich gleichwertig mit Warenderivaten sind, die an Handelsplatzen im Inland ge-
handelt werden.

(3) Bei Anwendung der Vorschriften der Abschnitte 6, 7 und 16 unberiicksichtigt bleiben Anteile und
Aktien an offenen Investmentvermdgen im Sinne des 8§ 1 Absatz 4 des Kapitalanlagegesetzbuchs.
Fur Abschnitt 6 qgilt dies nur, soweit es sich nicht um Spezial-AlF im Sinne des 8 1 Absatz 6 des
Kapitalanlagegesetzbuchs handelt

§2
Begriffsbestimmungen
(1) Wertpapiere im Sinne dieses Gesetzes sind, auch wenn keine Urkunden Uber sie ausgestellt sind,
alle Gattungen von ubertragbaren Wertpapieren mit Ausnahme von Zahlungsinstrumenten, die ih-
rer Art nach auf den Finanzméarkten handelbar sind, insbesondere

1. Aktien,

2. andere Anteile an in- oder auslandischen juristischen Personen, Personengesellschaften
und sonstigen Unternehmen, soweit sie Aktien vergleichbar sind, sowie Zertifikate_Hinter-
legungsscheine, die Aktien vertreten,

3. Schuldtitel,

a) insbesondere Genussscheine und Inhaberschuldverschreibungen und Order-
schuldverschreibungen sowie HinterlegungsscheineZettifikate, die Schuldtitel ver-
treten,

b) sonstige Wertpapiere, die zum Erwerb oder zur VerduRerung von Wertpapieren

nach den Nummern 1 und 2 berechtigen oder zu einer Barzahlung fuhren, die in
Abhéngigkeit von Wertpapieren, von Wahrungen, Zinssatzen oder anderen Er-
trdgen, von Waren, Indices oder Messgrof3en bestimmt wird-_n8here Bestimmun-
gen enthéalt die Deleqgierte Verordnung (EU) ... [DV MiFID IlI] der Kommission vom
25. April 2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Européaischen Parla-
ments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wert-
papierfirmen und die Bedingungen fir die Austibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug
auf die Definition bestimmter Begriffe fur die Zwecke der genannten Richtlinie (ABI.
L..vom....,S....)

(a2) Gelmarks o Siane dleses Geselzes son-Foe

mit_A hme

ven-Zahlungsinstrumenten._Geldmarktinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, inshesondere Schatzanweisungen, Einlagen-
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zertifikate, Commercial Papers und sonstige vergleichbare Instrumente, sofern im Einklang mit Ar-
tikel 11 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID II]

1. ihr Wert jederzeit bestimmt werden kann,
2. es sich nicht um Derivate handelt und
3. ihre Falligkeit bei Emission hochstens 397 Tage betragt,

es sei denn, es handelt sich um Zahlungsinstrumente.

DerivativeeGgeschéfte im Sinne dieses Gesetzes sind

1. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschéafte oder Optionsgeschéfte, die
zeitlich verzogert zu erfillen sind und deren Wert sich unmittelbar oder mittelbar vom Preis
oder Mal3 eines Basiswertes ableitet (Termingeschéafte) mit Bezug auf die folgenden Ba-

siswerte:

a) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

b) Devisen, soweit das Geschéaft nicht die in Artikel 10 der Delegierten Verordnung
(EV) ... [DV MIFID II] genannten Voraussetzungen erfillt, oder Rechnungseinhei-
ten,

C) Zinssatze oder andere Ertrage,

d) Indices der Basiswerte der Buchstaben a, b,-oder-ec—andereFi-nanzindices—oder

FinanzmessgréRen-oder ¢ oder f, andere Finanzindizes oder FinanzmessagréRRen,

e) Derivate: derivative Geschafte oder

e)f) Berechtigungen, Emissionsreduktionseinheiten und zertifizierte Emissionsreduktio-
nen im_ Sinne des 8 3 Nummer 3, 6 und 16 des Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetzes, soweit sie im EU-Emissionshandelsregister gehalten
werden dirfen (Emissionszertifikate);

2. Termingeschéafte mit Bezug auf Waren, Frachtsatze,-Emissionsberechtigungen; Klima- o-
der andere physikalische Variablen, Inflationsraten oder andere volkswirtschaftliche Vari-

ablen oder sonstige Vermogenswerte, Indices oder Messwerte als Basiswerte, sofern sie

a) durch Barausgleich zu erfillen sind oder einer Vertragspartei das Recht geben, ei-
nen Barausgleich zu verlangen, ohne dass dieses Recht durch Ausfall oder ein
anderes Beendigungsereignis begriindet ist,

b) auf einem organisierten Markt oder in einem multilateralen oder organisierten Han-
delssystem geschlossen werden und nicht Uber ein organisiertes Handelssystem
gehandelte EnergiegroRhandelsprodukte im Sinne von Absatz 20 sind, die effektiv
geliefert werden missen, oder

88—Abs—4~d&eser—\#e#e¥dmmg—gegeben—smd— d|e Merkmale anderer Denvatkontrak—

te im Sinne des Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV _MiFID l1I] auf-
weisen und nicht-kommerziellen Zwecken dienen,
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und sofern sie keine Kassageschéfte im Sinne :
Ne1287/2006-des Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID II] sind;

finanzielle Differenzgeschafte;

als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschafte oder Optionsgeschéfte, die
zeitlich verzogert zu erfillen sind und dem Transfer von Kreditrisiken dienen (Kreditderi-
vate);

Termingeschafte mit Bezug auf die in Artikel 39-derVerordnung(EG)-Nr—1287/2006 8 der

Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1] genannten Basiswerte, sofern sie die Be-
dingungen der Nummer 2 erfUIIen

wrrd—Flnanzmstrumente im Smne dleses Gesetzes sind

@ @ & @ N

|~

Wertpapiere im Sinne des Absatzes 1,

Anteile an Investmentvermégen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 2,

derivative Geschafte im Sinne des Absatzes 3,

Emissionszertifikate,

Rechte auf Zeichnung von Wertpapieren und

Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes mit Aus-
nahme von Anteilen an einer Genossenschaft im Sinne des 8 1 des Genossenschaftsge-
setzes sowie Namensschuldverschreibungen, die mit einer vereinbarten festen Laufzeit,
einem unveranderlich vereinbarten festen positiven Zinssatz ausgestattet sind, bei denen
das investierte Kapital ohne Anrechnung von Zinsen ungemindert zum Zeitpunkt der Fal-
ligkeit zum vollen Nennwert zuriickgezahlt wird, und die von einem CRR-Kreditinstitut im
Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, dem eine Erlaubnis nach § 32
Absatz 1 des Kreditwesengesetzes erteilt worden ist, ausgegeben werden, wenn das da-
rauf eingezahlte Kapital im Falle des Insolvenzverfahrens tiber das Vermdgen des Instituts
oder der Liquidation des Instituts nicht erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Glaubiger zuriickgezahlt wird-

{2¢e)(5) Waren im Sinne dieses Gesetzes sind fungible Wirtschaftsguter, die geliefert werden kénnen; dazu
zahlen auch Metalle, Erze und Legierungen, landwirtschaftliche Produkte und Energien wie Strom.

2d)(6) Waren-Spot-Kontrakt im Sinne dieses Gesetzes ist ein Vertrag im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

FRA-#4580980-v4
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| 2e)(7) Referenzwert im Sinne dieses Gesetzes ist ein Kurs, Index oder Wert im Sinne des Artikels 3 Ab-
satz 1 Nummer 29 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

‘ (38)  Wertpapierdienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes sind

1.

FRA-#4580980-v4

die Anschaffung oder VerauRerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen fir fremde
Rechnung (Finanzkommissionsgeschéft),

das

a)
steH%en—pFelseFk kontlnwerhche Anbieten des An- und Verkaufs von Flnanzmstru-
menten zu selbst gestellten Preisen fir eigene Rechnung unter Einsatz des eige-
nen Kapitals (Market- Making),

b)
d&mhzu#uh%e# haufige orqan|3|erte und svstemausche Betrelben von Handel flr
eigene Rechnung in _erheblichem Umfang auR3erhalb eines organisierten Marktes
oder multilateralen oder organisierten Handelssystems, wenn Kundenauftrage au-
RBerhalb eines geregelten Marktes oder eines multilateralen oder organisierten
Handelssytems ausgefiihrt werden, ohne dass ein multilaterales Handelssystem
betrieben wird (systematische Internalisierung),

C) Anschaffen oder VerdufRern von Finanzinstrumenten fur eigene Rechnung als
Dienstleistung fur andere (Eigenhandel) oder

d)

fen oder Verkaufen von Fmanzmstrumenten fir eigene Rechnunq als unmlttelbarer

oder mittelbarer Teilnehmer eines inlandischen organisierten Marktes oder multila-
teralen oder organisierten Handelssystems mittels einer hochfrequenten algorith-
mischen Handelstechnik im Sinne von Absatz 44, auch ohne Dienstleistung fur an-
dere (Hochfrequenzhandel),

die Anschaffung oder VerduRerung von Finanzinstrumenten in fremdem Namen firr fremde Rechnung
(Abschlussvermittlung),

die Vermittlung von Geschaften tber die Anschaffung und die VerauRerung von Finanzinstrumenten
(Anlagevermittiung),

die Ubernahme von Finanzinstrumenten fir eigenes Risiko zur Platzierung oder die Ubernahme
gleichwertiger Garantien (Emissionsgeschéft),

die Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung (Platzierungsgeschétft),

die Verwaltung einzelner oder mehrerer in Finanzinstrumenten angelegter Vermogen fir andere mit
Entscheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung),

der Betrieb eines multilateralen Systems, das die Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf und
Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und nach festgelegten nichtdiskretionéren
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Bestimmungen in einer Weise zusammenbringt, die zu einem Vertrag tiber den Kauf dieser Finanzin-
strumente fuhrt (Betrieb eines multilateralen Handelssystems),

89. der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem es sich nicht um einen organisierten Markt
oder ein multilaterales Handelssystem handelt und das die Interessen einer Vielzahl Dritter
am Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen, strukturierten Finanzprodukten, Emissi-
onszertifikaten oder Derivaten innerhalb des Systems auf eine Weise zusammenfiihrt, die zu
einem Vertraq lUber den Kauf dieser Finanzinstrumente filhrt (Betrieb eines organisierten
Handelssystems),

910. die Abgabe von personlichen Empfehlungen im Sinne von Artikel 9 der Delegierten Verord-
nung (EU) ... [DV MIFID 1] an Kunden oder deren Vertreter, die sich auf Geschéafte mit be-
stimmten Finanzinstrumenten beziehen, sofern die Empfehlung auf eine Prifung der per-
sonlichen Umsténde des Anlegers gestitzt oder als fur ihn geeignet dargestellt wird und
nicht ausschlieRlich tiber Informationsverbreitungskanéle oder fiir die Offentlichkeit bekannt
gegeben wird (Anlageberatung).

Das Finanzkommissionsgeschéaft, der Eigenhandel und die Abschlussvermittiung umfassen den
Abschluss von Vereinbarungen Uber den Verkauf von Finanzinstrumenten, die von einem Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen oder einem Kreditinstitut ausgegeben werden, zum Zeitpunkt ihrer
Emission. Ob ein haufiger systematischer Handel vorliegt, bemisst sich nach der Zahl der Geschéf-
te auBerhalb eines Handelsplatzes (OTC-Handel) mit einem Finanzinstrument zur Ausfiihrung von
Kundenauftragen, die von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen fiir _eigene Rechnung
durchgefiihrt werden. Ob ein Handel in erheblichem Umfang vorliegt, bemisst sich entweder nach
dem Anteil des OTC-Handels an dem Gesamthandelsvolumen des Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmens in einem bestimmten Finanzinstrument oder nach dem Verhéltnis des OTC-Handels
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens zum Gesamthandelsvolumen in _einem bestimmten
Finanzinstrument in der Europaischen Union; nahere Bestimmungen enthalten die Artikel 12 bis 17
der Delegierten Verordnung (EU)... [DV MiFID Il]. Die Voraussetzungen der systematischen Inter-
nalisierung sind erst dann erflllt, wenn sowohl die Obergrenze fiir den haufigen systematischen
Handel als auch die Obergrenze fir den Handel in erheblichem Umfang Uberschritten werden oder
wenn _ein_Unternehmen sich freiwillig den fiir die systematische Internalisierung geltenden Rege-
lungen unterworfen und eine Erlaubnis zum Betreiben der systematischen Internalisierung bei der
Bundesanstalt beantragt hat. Als Wertpapierdienstleistung gilt auch die Anschaffung und VerauR3e-
rung von Finanzinstrumenten fir eigene Rechnung, die keine Dienstleistung fur andere im Sinne
des Satzes 1 Nr. 2 darstellt (Eigengeschéft). Der Finanzportfolioverwaltung gleichgestellt ist hin-
sichtlich der §5-9,-31-bis-34-und-34b-bis-36b 8§ 22, 63 bis 83 und 85 bis 92 dieses Gesetzes so-
wie des Artikels 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und der Artikel7-und-8-derer-
ordnung{EG)-Nr-1287/2006-Artikel 72 bis 76 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID 11] die
erlaubnispflichtige Anlageverwaltung nach 8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 11 des Kredltwesengesetzes

(329) Wertpapiernebendienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes sind

1. die Verwahrung und die Verwaltung von Finanzinstrumenten fiir andere und-damit-verbundene Dienst-
leistungen—, _einschlie3lich Depotverwahrung und verbundener Dienstleistungen wie Cash-
Management oder die Verwaltung von Sicherheiten mit Ausnahme der Bereitstellung und Fiihrung von
Wertpapierkonten auf oberster Ebene (zentrale Kontenflihrung) gemaR Abschnitt A Nummer 2 des
Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (Depotgeschétft),

2. die Gewahrung von Krediten oder Darlehen an andere fur die Durchfiihrung von Wertpapierdienstleis-
tungen, sofern das Unternehmen, das den Kredit oder das Darlehen gewahrt, an diesen Geschéften
beteiligt ist,

3. die Beratung von Unternehmen Uber die Kapitalstruktur, die industrielle Strategie sowie die Beratung
und das Angebot von Dienstleistungen bei Unternehmenskdufen und Unternehmenszusammen-
schliissen,

4. Devisengeschaéfte, die in Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen stehen,

FRA-#4580980-v4 Seite 18 von 217



A
NORTON ROSE FULBRIGHT

|€4%(1_0)

)(11)

(5a12)

(613)

5. das Erstellen oder Verbreiten von Empfehlungen oder Vorschlagen von Anlagestrategien im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (Anlagestrategieempfehlung) oder
von Anlageempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 (Anlageempfehlung),

6. Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit dem Emissionsgeschéatt stehen,

7. Dienstleistungen, die sich auf einen Basiswert im Sinne des Absatzes 2 Nr. 2 oder Nr. 5 beziehen und

im Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen stehen.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Kreditinstitute, Finanz-
dienstleistungsinstitute und nach 8 53 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tatige Unternehmen,
die Wertpapierdienstleistungen allein oder zusammen mit Wertpapiernebendienstleistungen ge-
werbsmafig oder in einem Umfang erbringen, der einen in kaufmannischer Weise eingerichteten
Geschaftsbetrieb erfordert-.

Organisierter Markt im Sinne dieses Gesetzes ist ein im Inland, in einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum betriebenes oder verwaltetes, durch staatliche Stellen genehmigtes, geregeltes
und Uberwachtes multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf
und Verkauf von dort zum Handel zugelassenen Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und
nach festgelegien_nichtdiskretionaren Bestimmungen in einer Weise zusammenbringt oder das
Zusammenbringen fordert, die zu einem Vertrag Uber den Kauf dieser Finanzinstrumente fihrt.

Drittstaat im Sinne dieses Gesetzes ist ein Staat, der weder Mitgliedstaat der Européischen Union
(Mitgliedstaat) noch Vertragsstaat des Abkommens uber den Européischen Wirtschaftsraum ist.

Emittenten, fur die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, sind

1. Emittenten von Schuldtiteln mit einer Stiickelung von weniger als 1 000 Euro oder dem am Ausgabe-
tag entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung oder von Aktien,

a) die ihren Sitz im Inland haben und deren Wertpapiere zum Handel an einem orga-
nisierten Markt im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum zugelassen sind oder

b) die ihren Sitz in einem Drittstaat haben, deren Wertpapiere zum Handel an einem
organisierten Markt im Inland zugelassen sind und die die Bundesrepublik
Deutschland als Herkunftsstaat nach §2b-Absatz1 § 4 Absatz- 1 gewahlt haben,

2. Emittenten, die andere als die in Nummer 1 genannten Finanzinstrumente begeben und

a) die ihren Sitz im Inland haben und deren Finanzinstrumente zum Handel an einem
organisierten Markt im Inland oder in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder in anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den Europdischen
Wirtschaftsraum zugelassen sind oder

b) die ihren Sitz nicht im Inland haben und deren Finanzinstrumente zum Handel an
einem organisierten Markt im Inland zugelassen sind

und die die Bundesrepublik Deutschland nach Mafl3gabe des §2b-Absatz2- § 4 Absatz: 2
als Herkunftsstaat gewahlt haben,

3. Emittenten, die nach Nummer 1 Buchstabe b oder Nummer 2 die Bundesrepublik Deutschland als
Herkunftsstaat wahlen kénnen und deren Finanzinstrumente zum Handel an einem organisierten
Markt im Inland zugelassen sind, solange sie nicht wirksam einen Herkunftsmitgliedstaat gewahit ha-
ben nach §-2b-in-Verbindung-mit8-2¢ 8 4 in Verbindung mit 8 5 oder nach entsprechenden Vor-
schriften anderer Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder anderer Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum.
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(#14) Inlandsemittenten sind

1.

Emittenten, fur die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, mit Ausnahme solcher Emit-
tenten, deren Wertpapiere nicht im Inland, sondern lediglich in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zugelassen sind, soweit sie in diesem anderen Staat Verdéffentlichungs- und Mitteilungs-
pflichten nach Malf3gabe der Richtlinie 2004/109/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informatio-
nen Uber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind,
und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. EU Nr. L 390 S. 38) unterliegen, und

Emittenten, fur die nicht die Bundesrepublik Deutschland, sondern ein anderer Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum der Herkunftsstaat ist, deren Wertpapiere aber nur im Inland zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen sind.

(#al15) MTF-Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind Emittenten von Finanzinstrumenten,

die ihren Sitz im Inland haben und die fur ihre Finanzinstrumente eine Zulassung zum

Handel an einem multilateralen Handelssystem im Inland oder in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union (Mitgliedstaat) oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum beantragt oder genehmigt haben, wenn

diese Finanzinstrumente nur _auf multilateralen Handelssystemen gehandelt werden, mit

Ausnahme solcher Emittenten, deren Finanzinstrumente nicht im Inland, sondern lediglich

in_einem _anderen Mitgliedstaat oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber

den Européischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, wenn sie in _diesem anderen Staat

den Anforderungen des Artikels 21 der Richtlinie 2004/109/EG unterliegen, oder

die ihren Sitz nicht im Inland haben und die fiir ihre Finanzinstrumente eine Zulassung zum

Handel auf einem multilateralen Handelssystem im Inland beantragt oder genehmigt ha-

ben, wenn diese Finanzinstrumente nur auf multilateralen Handelssystemen im Inland ge-

handelt werden.

(16) OTE-Emittent im Sinne dieses Gesetzes sind Emittenten von Finanzinstrumenten,
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die ihren Sitz im Inland haben und die fir ihre Finanzinstrumente eine Zulassung zum

12.

Handel auf einem organisierten Handelssystem im Inland oder in einem anderen Mitglied-
staat oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den Europaischen Wirt-
schaftsraum beantragt oder genehmigt haben, wenn diese Finanzinstrumente nur auf or-
ganisierten Handelssystemen gehandelt werden, mit Ausnahme solcher Emittenten, deren
Finanzinstrumente nicht im Inland sondern lediglich in einem anderen Mitgliedstaat oder
einem _anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den Europaischen Wirtschaftsraum
zugelassen sind, soweit sie in diesem Staat den Anforderungen des Artikels 21 der Richtli-
nie 2004/109/EG unterliegen, oder

die ihren Sitz nicht im Inland haben und die fir ihre Finanzinstrumente nur eine Zulassung

zum Handel auf einem organisierten Handelssystem im Inland beantragt oder genehmigt
haben.

(817) Herkunftsmitgliedstaat im Sinne dieses Gesetzes ist,

im Falle eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens

a) sofern es sich um eine natirliche Person handelt, der Mitgliedstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung des Wertpapierdienstleistungsunternehmens befindet;

b) sofern_es sich um eine juristische Person handelt, der Mitgliedstaat, in dem sich
der Sitz des Wertpapierdienstleistungsunternehmens befindet;

c) sofern_es sich um eine juristische Person handelt, fir die nach dem nationalen
Recht, das fiir das Wertpapierdienstleistungsunternehmen _maf3geblich ist, kein
Sitz bestimmt ist, der Mitgliedstaat, in dem sich die Hauptverwaltung befindet,

im Falle eines organisierten Marktes der Mitgliedstaat, in dem dieser registriert oder zuge-

lassen ist, oder, sofern fur ihn nach dem Recht dieses Mitgliedstaats kein Sitz bestimmt ist,
der Mitgliedstaat, in dem sich die Hauptverwaltung befindet;

im Falle eines Datenbereitstellungsdienstes

a) sofern es sich um eine natirliche Person handelt, der Mitgliedstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung des Datenbereitstellungsdienstes befindet;

b) sofern _es sich um eine juristische Person handelt, der Mitgliedstaat, in dem sich
der Sitz des Datenbereitstellungsdienstes befindet;

c) sofern_es sich um eine juristische Person handelt, fir die nach dem nationalen
Recht, das fir den Datenbereitstellungsdienst mafRgeblich ist, kein Sitz bestimmt
ist, der Mitgliedstaat, in dem sich die Hauptverwaltung befindet.”

(918) Aufnahmemitgliedstaat im Sinne dieses Gesetzes ist

1.

FRA-#4580980-v4

fur ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen der Mitgliedstaat, in dem es eine Zweignie-
derlassung unterhalt oder Wertpapierdienstleistungen im Wege des grenziiberschreitenden

Dienstleistungsverkehrs-tatig-wird erbringt;
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2. fir einen organisierten Markt der Mitgliedstaat, in dem er geeignete Vorkehrungen bietet,
um in diesem Mitgliedstaat niedergelassenen Marktteilnehmern den Zugang zum Handel
Uber sein System zu erleichtern.

Eine strukturierte Einlage ist eine Einlage im Sinne des-8-1-Absatz1-Satz 2 Nummer-1-desKredit-
wesengesetzes 8 2 Absatz 3 Satz 1 und 2 des Einlagensicherungsgesetzes, die bei Falligkeit in
voller H6he zurlickzuzahlen ist, wobei sich die Zahlung von Zinsen oder einer Pramie, das Zinsrisi-
ko oder das Pramienrisiko aus einer Formel ergibt, die insbesondere abhéngig ist von

1. einem Index oder einer Indexkombination,
2. einem Finanzinstrument oder einer Kombination von Finanzinstrumenten,

3. einer Ware oder einer Kombination von Waren oder anderen kérperlichen oder nicht kor-
perlichen nicht tibertragbaren Vermégenswerten oder

4, einem Wechselkurs oder einer Kombination von Wechselkursen.

Keine strukturierten Einlagen stellen variabel verzinsliche Einlagen dar, deren Ertrag unmittelbar an
einen Zinsindex, insbesondere den Euribor oder den Libor, gebunden ist.

EnergiegroRhandelsprodukt im Sinne dieses Gesetzes ist ein EnergiegroRhandelsprodukt im Sinne

(21)

des Artikels 2 Nummer 4 der Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 25. Oktober 2011 iber die Integritat und Transparenz des Energiegrohandels-
markts (Abl. L 326 vom 8.12.2011, S. 1), sowie der Artikel 5 und 6 der Delegierten Verordnung
(EV) ... [DV MIFID II].

Multilaterales System im Sinne dieses Gesetzes ist ein System oder ein Mechanismus, der die

(22)

Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Sys-
tems zusammenfihren.

Handelsplatz im Sinne dieses Gesetzes ist ein organisierter Markt, ein multilaterales Handelssys-
tem oder ein organisiertes Handelssystem.

Liquider Markt im Sinne dieses Gesetzes ist ein Markt fur ein Finanzinstrument oder fiir eine Kate-
gorie von Finanzinstrumenten,

1. auf dem kontinuierlich kauf- oder verkaufsbereite vertragswillige K&ufer oder Verkaufer ver-
fugbar sind und

2. der unter Bericksichtigung der speziellen Marktstrukturen des betreffenden Finanzinstru-
ments oder der betreffenden Kategorie von Finanzinstrumenten nach den folgenden Krite-
rien bewertet wird:

a) Durchschnittsfrequenz _und -volumen der Geschéfte bei einer bestimmten Band-
breite von Marktbedingungen unter Bericksichtigung der Art und des Lebenszyk-
lus von Produkten innerhalb der Kategorie von Finanzinstrumenten;

b) Zahl und Art der Marktteilnehmer, einschlieRBlich des Verhéltnisses der Marktteil-
nehmer zu den gehandelten Finanzinstrumenten in Bezug auf ein bestimmtes Fi-
nanzinstrument;

c) durchschnittlicher Spread, sofern verflgbar.
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Nahere Bestimmungen enthalten die Artikel 1 bis 4 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV _Mi-
FIR].

Zweigniederlassung im Sinne dieses Gesetzes ist eine Betriebsstelle, die

1. nicht die Hauptverwaltung ist,

2. einen rechtlich unselbststandigen Teil eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens bildet
und

3. Wertpapierdienstleistungen, gegebenenfalls auch Wertpapiernebendienstleistungen, er-
bringt, fir die dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Zulassung erteilt wurde.

Alle Betriebsstellen eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens mit Hauptverwaltung in _einem
anderen Mitgliedstaat, die sich in demselben Mitgliedstaat befinden, gelten als eine einzige Zweig-

niederlassung.

Mutterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist, sofern nicht die Abschnitte 6 und 16 besondere

(26)

Regelungen enthalten, ein Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 9 und des Artikels
22 der Richtlinie 2013/34/EU des Européaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 lber
den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Unter-
nehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des
Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/102/EU (ABI. L 334
vom 21.11.2014, S. 86) geandert worden ist.

Tochterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist, sofern nicht die Abschnitte 6 und 16 besondere

(27)

Regelungen vorsehen, ein Tochterunternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 10 und des Arti-
kels 22 der Richtlinie 2013/34/EU, einschlieBlich aller Tochterunternehmen eines Tochterunter-
nehmens des an der Spitze stehenden Mutterunternehmens.

Gruppe im Sinne dieses Gesetzes ist eine Gruppe im Sinne des Artikels 2 Nummer 11 der Richtli-

(28)

(29)

nie 2013/34/EU.

Eine enge Verbindung im Sinne dieses Gesetzes liegt vor, wenn zwei oder mehr natirliche oder
juristische Personen wie folgt miteinander verbunden sind:

1. durch eine Beteiligung in Form des direkten Haltens oder des Haltens im Wege der Kon-
trolle von mindestens 20 Prozent der Stimmrechte oder der Anteile an einem Unterneh-
men,

2. durch Kontorlle in Form eines Verhaltnisses zwischen Mutter- und Tochterunternehmen
wie in allen Féllen des Artikels 22 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2013/34/EU oder einem
vergleichbaren Verhaltnis zwischen einer natirlichen oder juristischen Person und einem
Unternehmen; Tochterunternehmen von Tochterunternehmen gelten ebenfalls als Toch-
terunternehmen _des Mutterunternehmens, das an der Spitze dieser Unternehmen steht;
oder

3. durch ein dauerhaftes Kontrollverhaltnis beider oder aller Personen, das mit ein und der-
selben dritten Person besteht.

Zusammenfihrung sich deckender Kundenauftrage (Matched Principal Trading) im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Geschéft, bei dem

1. zwischen Kaufer und Verkaufer ein Vermittler zwischengeschaltet ist, der wahrend der ge-
samten Ausfiihrung des Geschafts zu keiner Zeit einem Marktrisiko ausgesetzt ist,

2. Kauf und Verkaufsgeschéfte gleichzeitig ausgefiihrt werden und
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3. das zu Preisen abgeschlossen wird, durch die der Vermittler abgesehen von einer vorab
offengelegten Provision, Gebihr oder sonstigen Vergitung weder Gewinn noch Verlust
macht.

Direkter elektronischer Zugang im Sinne dieses Gesetzes ist eine Vereinbarung, in deren Rahmen
ein Mitglied, ein Teilnehmer oder ein Kunde eines Handelsplatzes einer anderen Person die Nut-
zung seines Handelscodes gestattet, damit diese Person Auftrdge in Bezug auf Finanzinstrumente
elektronisch direkt an den Handelsplatz Gbermitteln kann, mit Ausnahme der in Artikel 20 der Dele-
gierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID Il] genannten Falle. Der direkte elektronische Zugang um-
fasst auch Vereinbarungen, die die Nutzung der Infrastruktur oder eines anderweitigen Verbin-
dungssystems des Mitglieds, des Teilnehmers oder des Kunden durch diese Person zur Ubermitt-
lung von Auftragen beinhalteten (direkter Marktzugang) sowie diejenigen Vereinbarungen, bei de-
nen eine solche Infrastruktur nicht durch diese Person genutzt wird (geférderter Zugang).

Hinterlegungsscheine im Sinne diese Gesetzes sind Wertpapiere, die auf dem Kapitalmarkt han-
delbar sind und die ein Eigentumsrecht an Wertpapieren von Emittenten mit Sitz im Ausland ver-
briefen, zum Handel auf einem organisierten Markt zugelassen sind und unabhéngig von den
Wertpapieren des jeweiligen Emittenten mit Sitz im Ausland gehandelt werden kénnen.

Borsengehandeltes Investmentvermdgen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Investmentvermégen im
Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs, bei dem mindestens eine Anteilsklasse oder Aktiengattung
ganztdgig an mindestens einem Handelsplatz und mit mindestens einem Market Maker, der tétig
wird, um sicherzustellen, dass der Preis seiner Anteile oder Aktien an diesem Handelsplatz nicht
wesentlich von ihrem Nettoinventarwert und, sofern einschlégig, von ihrem indikativen Nettoinven-
tarwert abweicht, gehandelt wird.

Zertifikat im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapier, das auf dem Kapitalmarkt handelbar ist und

(34

(35)

das im Falle der durch den Emittenten vorgenommenen Riickzahlung einer Anlage bei dem Emit-
tenten Vorrang vor Aktien hat, aber nicht besicherten Anleiheinstrumenten und anderen vergleich-
baren Instrumenten nachgeordnet ist.

Strukturiertes Finanzprodukt im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapier, das zur Verbriefung und
Ubertragung des mit einer ausgewéhlten Palette -an finanziellen Vermdgenswerten einhergehen-
den Kreditrisikos geschaffen wurde und das den Wertpapierinhaber zum Empfang regelméaRiger
Zahlungen berechtigt, die vom Geldfluss der Basisvermégenswerte abhangen.

Derivate im _Sinne dieses Gesetzes sind derivative Geschéfte im Sinne des Absatzes 3 sowie

(36)

Wertpapiere im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3 Buchstabe b.

Warenderivate im Sinne dieses Gesetzes sind Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 2 Absatz 1

(37)

Nummer 30 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

Genehmigtes Veroffentlichungssystem im Sinne dieses Gesetzes ist ein_Unternehmen, das im

(38)

(39)

Namen von Wertpapierdienstleistungsunternehmen Handelsveréffentlichungen im Sinne von Arti-
kel 20 und 21 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 vornimmt.

Bereitsteller konsolidierter Datenticker im _Sinne dieses Gesetzes ist ein_Unternehmen, das zur
Einholung von Handelsverdffentlichungen nach Artikel 6, 7, 10, 12, 13, 20 und 21 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 auf geregelten Markten, multilateralen und organisierten Handelssystemen und
bei genehmigten Veréffentlichungssystemen berechtigt ist und diese Handelsveroéffentlichungen in
einem kontinuierlichen elektronischen Echtzeit-Datenstrom konsolidiert, iber den Preis- und Han-
delsvolumendaten fiir jedes einzelne Finanzinstrument abrufbar sind.

Genehmigter Meldemechanismus im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen, das dazu be-

(40)

rechtigt ist, im Namen des Wertpapierdienstleistungsunternehmens Einzelheiten zu Geschéaften an
die zustandigen Behorden oder die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde zu mel-
den.

Datenbereitstellungsdienst im Sinne dieses Gesetzes ist
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1. ein genehmigtes Veroéffentlichungssystem,

2. ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker oder

3. ein genehmigter Meldemechanismus.

Drittlandsunternehmen im _Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen, das ein Wertpapierdienst-

leistungsunternehmen wére, wenn es seinen Sitz im Europaischen Wirtschaftraum hétte.

Offentliche Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind folgende Emittenten von Schuldtiteln:

1. die Europaische Union,

2. ein Mitgliedstaat einschlieRlich eines Ministeriums, einer Behoérde oder einer Zweckgesell-
schaft dieses Mitgliedstaats,

3. im Falle eines bundesstaatlich organisierten Mitgliedstaats einer seiner Gliedstaaten,

4. eine fur mehrere Mitgliedstaaten tatige Zweckgesellschaft,

5. ein_von_mehreren Mitgliedstaaten gegriindetes internationales Finanzinstitut, das dem
Zweck dient, Finanzmittel zu mobilisieren und seinen Mitgliedern Finanzhilfen zu gewah-
ren, sofern diese von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen betroffen oder bedroht
sind,

6. die Europaische Investitionsbank.

Ein dauerhafter Datentrager ist jedes Medium, das

1. es dem Kunden gestattet, an ihn persénlich gerichtete Informationen derart zu speichern,
dass er sie in der Folge fiir eine Dauer, die fiir die Zwecke der Informationen angemessen
ist, einsehen kann, und

2. die unverdnderte Wiedergabe der gespeicherten Informationen ermdéglicht.

Nahere Bestimmungen enthalt Artikel 3 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID Il].

Hochfrequente algorithmische Handelstechnik im Sinne dieses Gesetzes ist ein algorithmischer

(45)

Handel im Sinne des § 80 Absatz 2 Satz 1, der gekennzeichnet ist durch

1. eine Infrastruktur zur Minimierung von Netzwerklatenzen und anderen Verzdgerungen bei der
Orderiibertragung (Latenzen), die mindestens eine der folgenden Vorrichtungen fir die Eingabe
algorithmischer Auftrage aufweist: Kollokation, Proximity Hosting oder einen direkten elektroni-
schen Hochgeschwindigkeitszugang,

2. die Fahigkeit des Systems, einen Auftrag ohne menschliche Intervention im Sinne des Artikels
18 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID 1] einzuleiten, zu erzeugen, weiterzuleiten oder
auszufihren und

-3. ein _hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen im Sinne von Artikel 19 der Delegierten Verord-
nung (EU) ... [DV MIFID Il] in Form von Auftragen, Kursangaben oder Stornierungen.

Zentrale Gegenpartei im _Sinne dieses Gesetzes ist ein_Unternehmen im Sinne des Artikels 2
Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in der jeweils geltenden Fassung.

Kleine _und mittlere Unternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Unternehmen, deren durch-
schnittliche Marktkapitalisierung auf der Grundlage der Notierungen zum Jahresende in den letzten
drei Kalenderjahren weniger als 200 Millionen Euro betrug. Ndhere Bestimmungen enthalten die
Artikel 77 bis 79 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID II].
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(47) Offentlicher Schuldtitel im Sinne dieses Gesetzes ist ein Schuldtitel, der von einem 6ffentlichen

Emittenten begeben wird.

(22 48) PRIP im Sinne dieses Gesetzes ist ein Produkt im Sinne des Artikels 4 Nummer 1 der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014.

(2£3.49) PRIIP im Sinne dieses Gesetzes ist ein Produkt im Sinne des Artikels 4 Nummer 3 der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014.

§ 2a_3 Ausnahmen;_Verordnungsermdachtiqgung

(1) Als Wertpapierdienstleistungsunternehmen gelten nicht

1.

FRA-#4580980-v4

Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen im Sinne des 8§ 2 Abs. 8 Satz 1 ausschliel3-
lich fur ihr Mutterunternehmen oder ihre Tochter- oder Schwesterunternehmen im Sinne
des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 15 und 16 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europé-
ischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kre-
ditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012
(ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1) und des § 1 Absatz 7 des Kreditwesengesetzes erbrin-
gen,

Unternehmen, deren Wertpapierdienstleistung flr andere ausschlief3lich in der Verwaltung
eines Systems von Arbeithehmerbeteiligungen an den eigenen oder an mit ihnen verbun-
denen Unternehmen besteht,

Unternehmen, die ausschlie3lich Wertpapierdienstleistungen sowohl nach Nummer 1 als
auch nach Nummer 2 erbringen,

private und offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen,_soweit sie die Tatigkeiten
ausiiben, die in der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Austibung der Versicherungs- und
der Riickversicherungstatigkeit (Solvabilitat 1) (ABl. L 335 vom 17.12.2009, S. 1; L 219
vom 25.7.2014, S. 66; L 108 vom 28.4.2015, S. 8), die zuletzt durch die Richtlinie
2014/51/EU (ABI. L 153 vom 22.5.2014, S. 1; L 108 vom 28.4.2015, S. 8) gedndert worden
ist, genannt sind,

die offentliche Schuldenverwaltung des Bundes, eines seiner Sondervermdégen, eines
Landes, eines anderen Mitgliedstaates der Europaischen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, die Deutsche
Bundesbank und andere Mitglieder des Européischen Systems der Zentralbanken sowie
die Zentralbanken der anderen Vertragsstaaten_und internationale Finanzinstitute, die von
zwei oder mehreren Staaten der Europdischen Union gemeinsam errichtet werden, um
zugunsten dieser Staaten Finanzierungsmittel zu beschaffen und Finanzhilfen zu geben,
wenn Mitgliedstaaten von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen betroffen oder
bedroht sind

Angehdrige freier Berufe, die Wertpapierdienstleistungen nur gelegentlich im Sinne des Ar-
tikels 4 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID II] und im Rahmen eines Mandats-
verhaltnisses als Freiberufler erbringen und einer Berufskammer in der Form der Korper-
schaft des offentlichen Rechts angehoren, deren Berufsrecht die Erbringung von Wertpa-
pierdienstleistungen nicht ausschlieft,
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7. Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistung fiir andere ausschliel3lich die Anlagebera-
tung und die Anlagevermittlung zwischen Kunden und

a) Instituten im Sinne des Kreditwesengesetzes,

b) Instituten oder Finanzunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europai-
schen Wirtschaftsraums, die die Voraussetzungen nach 8§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 7 des Kreditwesengesetzes erflllen,

C) Unternehmen, die aufgrund einer Rechtsverordnung nach § 53c des Kreditwesen-
gesetzes gleichgestellt oder freigestellt sind,

d) Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentgesellschaften, EU-
Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften oder

e) Anbietern oder Emittenten von Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Vermodgensanlagengesetzes

betreiben, sofern sich diese Wertpapierdienstleistungen auf Anteile oder Aktien von inlandischen In-
vestmentvermogen, die von einer Kapitalverwaltungsgesellschaft ausgegeben werden, die eine Er-
laubnis nach § 7 oder § 97 Absatz 1 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden
Fassung hat, die fur den in § 345 Absatz 2 Satz 1, Absatz 3 Satz 2, in Verbindung mit Absatz 2 Satz
1, oder Absatz 4 Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs vorgesehenen Zeitraum noch fortbesteht,
oder die eine Erlaubnis nach den 88§ 20, 21 oder den 8§ 20, 22 des Kapitalanlagegesetzbuchs hat,
oder die von einer EU-Verwaltungsgesellschaft ausgegeben werden, die eine Erlaubnis nach Artikel
6 der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Ko-
ordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32; L 269 vom 13.10.2010,
S. 27), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/91/EU (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 186) gedndert wor-
den ist, oder nach Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2011 (iber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien
2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010
(ABl. L 174 vom 1.7.2011, S. 1; L 115 vom 27.4.2012, S. 35), die zuletzt durch die Richtlinie
2014/65/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38) geandert worden ist,
hat, oder auf Anteile oder Aktien an EU-Investmentvermégen oder auslandischen AlF, die nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden dirfen, mit Ausnahme solcher AlF, die nach § 330a des
Kapitalanlagegesetzbuchs vertrieben werden dirfen, oder auf Vermégensanlagen im Sinne des § 1
Absatz 2 des Vermogensanlagengesetzes, die erstmals offentlich angeboten werden, beschranken
und die Unternehmen nicht befugt sind, sich bei der Erbringung dieser Finanzdienstleistungen Ei-
gentum oder Besitz an Geldern oder Anteilen von Kunden zu verschaffen, es sei denn, das Unter-
nehmen beantragt und erhélt eine entsprechende Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 des Kreditwesenge-
setzes; Anteile oder Aktien an Hedgefonds im Sinne des § 283 des Kapitalanlagegesetzbuchs gelten
nicht als Anteile an Investmentvermdgen im Sinne dieser Vorschrift,

FRA-#4580980-v4 Seite 27 von 217



A
NORTON ROSE FULBRIGHT

Unternehmen, die beziiglich Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten auf

Emissionszertifikate Eigengeschéaft oder Market-Making betreiben oder ausschlie3lich Wert-

papierdienstleistungen im Sinne des 8§ 2 Absatz 8 Nummer 1 und 3 bis 10 gegeniber den

Kunden und Zulieferern ihrer Haupttétigkeit erbringen, sofern

a)

diese Tatigkeiten in jedem dieser Falle auf sowohl individueller als auch aggregierter

b)

Basis auf der Ebene der Unternehmensgruppe eine Nebentéatigkeit im Sinne der De-
legierten Verordnung (EU) ... [RTS 20] darstellen,

die Haupttétigkeit des Unternehmens weder in der Erbringung von Wertpapierdienst-

C)

leistungen im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1 Nummer 1, 2 Buchstabe b bis d, Num-
mer 3 bis 10 oder Satz 2, noch in der Tatigkeit als Market Maker in Bezug auf Wa-
renderivate noch in der Erbringung von Bankgeschaften im Sinne des § 1 Absatz 1
Satz 2 des Kreditwesengesetzes besteht,

das Unternehmen keine hochfrequente algorithmische Handelstechnik anwendet

d)

und

das Unternehmen der Bundesanstalt gemaf 8 2 Absatz 1 Satz 3 und 4 oder Absatz

6 Satz 3 und 4 des Kreditwesengesetzes angezeigt hat, dass es von der Ausnahme
nach dieser Nummer Gebrauch macht,:

|©
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Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen ausschlieRlich in Bezug auf Warenderivate,

Emissionszertifikate oder Derivate auf Emissionszertifikate mit dem alleinigen Ziel der Absi-

cherung der Geschaftsrisiken ihrer Kunden erbringen, sofern diese Kunden

a)

ausschliellich lokale Elektrizitatsunternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 35

b)

der Richtlinie 2009/72/EG des Européaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 uber gemeinsame Vorschriften fir den Elektrizitdtsbinnenmarkt und zur Aufhe-
bung der Richtlinie 2003/54/EG (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 55) oder Erdgasun-
ternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der Richtlinie 2009/73/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 iiber gemeinsame Vorschrif-
ten fur den Erdgasbinnenmarkt und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/55/EG (ABI. L
211 vom 14.8.2009, S. 94) sind,

zusammen 100 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte der betreffenden Unter-

nehmens halten und dieses gemeinsam kontrollieren und
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c) nach Nummer 8 ausgenommen waren, wenn sie die betreffenden Wertpapierdienst-
leistungen selbst erbréachten,

Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen ausschlieRlich in Bezug auf Emissionszertifi-

kate oder Derivate auf Emissionszertifikate mit dem alleinigen Ziel der Absicherung der Ge-
schaftsrisiken ihrer Kunden erbringen, sofern diese Kunden

a) ausschliellich Anlagenbetreiber im Sinne des 8 3 Nummer 2 des Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetzes sind,

b) zusammen 100 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte des betreffenden Unter-
nehmens halten und dieses gemeinsam kontrollieren und

c) nach Nummer 8 ausgenommen waren, wenn sie die betreffenden Wertpapierdienst-
leistungen selbst erbréachten,

Unternehmen, die ausschlie3lich Eigengeschéafte mit anderen Finanzinstrumenten als Wa-
renderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten auf Emissionszertifikate betreiben, die
keine anderen Wertpapierdienstleistungen erbringen, einschlieRlich keiner anderen Anla-
getatigkeiten, in _anderen Finanzinstrumenten als Warenderivaten, Emissionszertifikaten
oder Derivaten auf Emissionszertifikate, es sei denn

a) es handelt sich bei diesen Unternehmen um Market Maker,

b) die _Unternehmen sind entweder Mitglied oder Teilnehmer eines organisierten
Marktes oder multilateralen Handelssystems oder haben einen direkten elektroni-
schen Zugang zu einem Handelsplatz, mit Ausnahme von nichtfinanziellen Stellen,
die an einem Handelsplatz Geschafte tatigen, die in objektiv.messbarer Weise die
direkt mit der Geschéftstatigkeit oder dem Ligquiditdts- und Finanzmanagement
verbundenen Risiken dieser nichtfinanziellen Stellen oder ihrer Gruppen verrin-

ern

c) die Unternehmen wenden eine hochfrequente algorithmische Handelstechnik an
oder

d) die Unternehmen betreiben Eigengeschéft bei der Ausfiihrung von Kundenauftra-
gen,

Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistung ausschliel3lich die Anlageberatung im
Rahmen einer anderen beruflichen Tatigkeit erbringen, ohne sich die Anlageberatung ge-
sondert vergiten zu lassen,

13.
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Borsentrager oder Betreiber organisierter Markte, die neben dem Betrieb eines multilateralen
oder organisierten Handelssystems keine anderen Wertpapierdienstleistungen im Sinne des
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Seite 29 von 217



14.

15.

A
NORTON ROSE FULBRIGHT

Unternehmen, die das Platzierungsgeschaft ausschlieRlich fur Anbieter oder fir Emittenten
von Vermdgensanlagen im Sinne des 8 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes erbrin-
gen,—Ynd

Betreiber im Sinne des 8 3 Nummer 4 des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes, wenn

14-16.

sie beim Handel mit Emissionszertifikaten

a) ausschlieRlich Eigengeschéft betreiben,

b) keine Anlagevermittlung und keine Abschlussvermittlung betreiben,
c) keine hochfrequente algorithmische Handelstechnik anwenden und
d) keine anderen Wertpapierdienstleistungen erbringen,

Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der Richtlinie 2009/72/EG o-

517

18.

der des Artikels 2 Nummer 4 der Richtlinie 2009/73/EG, wenn sie ihre Aufgaben gemal die-
sen Richtlinien, gemalR der Verordnung (EG) Nr. 714/2009 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 uber die Netzzugangsbedingungen fir den grenziiber-
schreitenden Stromhandel und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 1228/2003 (ABI. L
211 vom 14.8.2008, S. 15), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 543/2013 (ABI. L 163
vom 15.6.2013, S. 1) geandert worden ist, gemaR der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 des
Europé- ischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 Uber die Bedingungen fiir den
Zugang zu den Erdgasfernleitungsnetzen und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr.
1775/2005 (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 36; L 229 vom 1.9.2009, S. 29; L 309 vom
24.11.2009, S. 87), die zuletzt durch den Beschluss (EU) 2015/715 (ABI. L 114 vom
5.5.2015, S. 9) gedndert worden ist, sowie geméal den nach diesen Verordnungen erlasse-
nen Netzcodes oder Leitlinien wahrnehmen, Personen, die in ihrem Namen als Dienstleister
handeln, um die Aufgaben eines Ubertragungsnetzbetreibers gemaR diesen Gesetzge-
bungsakten sowie gemafl den nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitli-
nien wahrzunehmen, sowie Betreiber oder Verwalter eines Energieausgleichssystems, eines
Rohrleitungsnetzes oder eines Systems zum Ausgleich von Energieangebot und -verbrauch
bei der Wahrnehmung solcher Aufgaben, sofern sie die Wertpapierdienstleistung in Bezug
auf Warenderivate, die mit dieser Tatigkeit in Zusammenhang stehen, erbringen und sofern
sie weder einen Sekundarmarkt noch eine Plattform fiir den Sekundarhandel mit finanziellen
Ubertragungsrechten betreiben,,

Zentralverwahrer im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014, soweit sie die in den Abschnitten A und B des Anhangs dieser Verordnung ge-
nannten Dienstleistungen erbringen-_Und

Kapitalverwaltungsgesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften und extern verwaltete

Investmentgesellschaften, sofern sie nur_die kollektive Vermdgensverwaltung oder neben
der kollektiven Vermdgensverwaltung ausschlieBlich die in § 20 Absatz 2 und 3 des Kapital-
anlagegesetzbuchs aufgefiihrten Dienstleistungen oder Nebendienstleistungen erbringen

Unternehmen, die die Voraussetzungen des Satzes 1 Nummer 8 bis 10 erfiillen, haben dies der

Bundesanstalt jahrlich anzuzeigen.

(2) Ein Unternehmen, das als vertraglich gebundener Vermittler im Sinne des § 2 Absatz- 10 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes als Wertpapierdienstleistung nur die Anlagevermittlung, das Platzieren von Fi-
nanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung oder Anlageberatung erbringt, gilt nicht als
Wertpapierdienstleistungsunternehmen. Seine Tatigkeit wird dem Institut oder Unternehmen zuge-
rechnet, fir dessen Rechnung und unter dessen Haftung es seine Tatigkeit erbringt.

3) {weggefallen)Fir Unternehmen, die Mitglieder oder Teilnehmer von organisierten Markten und multila-
teralen Handelssystemen sind und die von der Ausnahme nach Absatz 1 Nummer 4, 8 oder 15 Ge-
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brauch machen, gelten die 88 77, 78 und 80 Absatz 2 und 3 entsprechend. Fir Unternehmen, die von
einer Ausnahme nach Absatz 1 Nummer 9 oder 10 Gebrauch machen, gelten die 8§ 22, 63 bis 83 und
85 bis 92 entsprechend.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung néhere Bestimmungen iber Zeit-

1)

)

punkt, Inhalt und Form der Einreichung der Anzeige nach Absatz 1 Satz 2 sowie die Filhrung eines 6f-
fentlichen Reqisters Uber die anzeigenden Unternehmen erlassen. Das Bundesministerium der Finan-
zen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gibertragen.

§2b4
Wahl des Herkunftsstaates; Verordnungsermachtigung

Ein Emittent im Sinne des § 2 Absatz6-Absatz 13 Nummer 1 Buchstabe b kann die Bundesrepublik
Deutschland als Herkunftsstaat wahlen, wenn

1. er nicht bereits einen anderen Staat als Herkunftsstaat gewahlt hat oder

2. er zwar zuvor einen anderen Staat als Herkunftsstaat gewahlt hatte, aber seine Wertpapiere
in diesem Staat an keinem organisierten Markt mehr zum Handel zugelassen sind.

Die Wahl gilt so lange, bis

1. die Wertpapiere des Emittenten an keinem inléandischen organisierten Markt mehr zugelassen
sind, sondern stattdessen in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind und der Emittent einen neuen Her-
kunftsstaat wahlt, oder

2. die Wertpapiere des Emittenten an keinem organisierten Markt in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum mehr zum Handel zugelassen sind.

Ein Emittent im Sinne des § 2 Absatz6-Absatz 13 Nummer 2 kann die Bundesrepublik Deutschland
als Herkunftsstaat wahlen, wenn

1. er nicht innerhalb der letzten drei Jahre einen anderen Staat als Herkunftsstaat gewahlt hat
oder

2. er zwar bereits einen anderen Staat als Herkunftsstaat gewahlt hatte, aber seine Finanzin-
strumente in diesem Staat an keinem organisierten Markt mehr zum Handel zugelassen
sind.

Die Wabhl gilt so lange, bis

1. der Emittent Wertpapiere im Sinne des § 2 Absatz-6-Absatz 13 Nummer 1, die zum Handel
an einem organisierten Markt in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen
sind, begibt,

2. die Finanzinstrumente des Emittenten an keinem organisierten Markt in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum mehr zum Handel zugelassen sind oder

3. der Emittent nach Satz 3 einen neuen Herkunftsstaat wahlt.

Ein Emittent im Sinne des § 2 Absatz6-Absatz 13 Nummer 2, der die Bundesrepublik Deutschland
als Herkunftsstaat gewabhlt hat, kann einen neuen Herkunftsstaat wéhlen, wenn
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1. die Finanzinstrumente des Emittenten an keinem inl&ndischen organisierten Markt mehr zu-
gelassen sind, aber stattdessen in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union o-
der in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind, oder

2. die Finanzinstrumente des Emittenten zum Handel an einem organisierten Markt in einem
anderen Mitgliedstaat der Europadischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind und seit der Wahl der
Bundesrepublik Deutschland als Herkunftsstaat mindestens drei Jahre vergangen sind.

3) Die Wahl des Herkunftsstaates wird mit der Veroffentlichung nach § 2¢ 5 wirksam.

4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur Wahl des Herkunftsstaates erlassen.

§2¢5
Veroffentlichung des Herkunftsstaates; Verordnungsermachtigung

(1) Ein Emittent, dessen Herkunftsstaat nach § 2 Absatz 6_.11 Nummer 1 Buchstabe a die Bundesrepub-
lik Deutschland ist oder der nach § 2b 4 Absatz 1 oder Absatz 2 die Bundesrepublik Deutschland als
Herkunftsstaat wahlt, hat dies unverziglich zu verdffentlichen. AuBerdem muss er die Information,
dass die Bundesrepublik Deutschland sein Herkunftsstaat ist,

1. unverziglich dem Unternehmensregister geman § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speiche-
rung ubermitteln und

2. unverziglich den folgenden Behdrden mitteilen:
a) der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt),
b) wenn er seinen Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder ei-

nem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den Europaischen Wirtschafts-
raum hat, auch der dort zustandigen Behorde im Sinne des Artikels 24 der Richtlinie
2004/109/EG des Européaischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004
zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen tber
Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen
sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom 31.12.2004, S.
38), die durch die Richtlinie 2013/50/EU (ABI. L 294 vom 6.11.2013, S. 13) geéndert
worden ist, und,

C) wenn seine Finanzinstrumente zum Handel an einem organisierten Markt in einem
anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, auch der
dort zustandigen Behorde im Sinne des Artikels 24 der Richtlinie 2004/109/EG.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur Veroffentlichung des Herkunftsstaates erlassen.

Abschnitt 2
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

53 (weggefallen)
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soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder
Gebots der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 erforderlich ist; beziiglich Auskinften, Vorladung und
Vernehmung jedoch nur gegeniiber Personen, die an der Bereitstellung eines Referenzwerts im Sin-
ne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 beteiligt sind oder dazu beitragen-

4 Tritt am 1. Januar 2018 in Kraft und am 3. Januar 2018 auRRer Kraft.
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NerJsAAbsatz—l—N&mmeH—deH#emrdﬂHng—éEu)—N%MOi% und beauf5|cht|qten Unternehmen
im Slnne des Artlkels 3 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnunq (EU) Nr. 2016/10114&nd—l;man%|nsfe|%u-

2014 oder eines Verbots

be%s—naeh—deFFAmkelnM—und—lé—deH#eredeng—(EU)—N%%l
oder Gebots nach der Verordnunq (EU) Nr 2016/1011—e#erdeﬂ+eh—ust—9as—3nefgehe+mms

3. "die Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 sowie die auf Grundlage des Artikels 4
erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfilhrungsrechtsakte der Europaischen Kom-
mission, oder

4. eine Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf eine der in den Nummern 1bis 3 genannten
Vorschriften bezieht,

sen—ve#angen— Bei VerstorSen gegen d|e in Nummer 3 qenannten Vorschrlften sowie SICh hlerauf

Tritt am 1. Januar 2018 in Kraft und am 3. Januar 2018 aufRer Kraft.
Tritt am 1. Januar 2018 in Kraft und am 3. Januar 2018 auRer Kraft
Tritt nach Verkindigung in Kraft und am 3. Januar 2018 wieder auR3er Kraft.
Tritt nach Verkindigung in Kraft und am 3. Januar 2018 wieder auR3er Kraft.

5
6
7
8
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beziehende Anordnungen der Bundesanstalt kann die Bundesanstalt auch eine dauerhafte Einstel-
lung der den VerstoR begriindenden Handlungen oder Verhaltensweisen verlangen-

at-und 3 otz \erwarnung-durch-die Bundesansta VerstoRt eine
Person vorsétzlich gegen eine der in Absatz 3h Satz 1 Nummer 3 genannten Vorschriften oder eine
sich auf diese Vorschriften beziehende Anordnung der Bundesanstalt und setzt sie dieses Verhalten
trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fort, kann die Bundesantalt dieser Person fiir einen Zeit-
raum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung von Fiihrungsaufgaben bei finanziellen und nichtfi-
nanziellen Gegenparteien im Sinne des Artikels 3 Nummer 3 und 4 der Verordnung (EU) 2015/2365
untersagen.

o Tritt nach Verkindigung in Kraft und am 3. Januar 2018 wieder auRer Kraft.
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(4a)  '“Bedienstete der Bundesanstalt diirffen Geschéfts- und Wohnraume durchsuchen, soweit dies zur

Verfolgung von VerstéRen gegen die Artikel 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten
ist. Das Grundrecht des Artikels 13 wird insoweit eingeschrankt. Im Rahmen der Durchsuchung diir-
fen Bedienstete der Bundesanstalt Gegenstande sicherstellen, die als Beweismittel fiir die Ermittlung
des Sachverhalts von Bedeutung sein konnen. Befinden sich die Gegenstdnde im Gewahrsam einer
Person und werden sie nicht freiwillig herausgegeben, kénnen Bedienstete der Bundesanstalt die
Gegen-stande beschlagnahmen. Durchsuchungen und Beschlagnahmen sind, auBer bei Gefahr im
Verzug, durch den Richter anzuordnen. Zustandiqg ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen die
richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zuldssig. Die 88 306 bis 310 und 311a der Strafpro-
zessordnung gelten entsprechend. Bei Beschlagnahmen ohne gerichtliche Anordnung gilt § 98 Ab-
satz 2 der Strafprozessordnung entsprechend. Zustandiges Gericht fiir die nachtraglich eingeholte
gerichtliche Entscheidung ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Uber die Durchsuchung ist eine
Niederschrift zu fertigen. Sie muss die verantwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort der Durch-
suchung und ihr Ergebnis enthalten. ’Die Satze 1 bis 11 gelten fur die Raumlichkeiten juristischer
Personen entsprechend, soweit dies zur Verfolqunq von VerstoBen gegen die Verordnunq (EV)
2016/1011 qeboten ist.Bedien A

10 Tritt am 1. Januar 2018 in Kraft und am 3. Januar 2018 auRRer Kraft

12 11itt nach Verkiindigung in Kraft und am 3. Januar 2018 wieder auRer Kraft.
13 Tritt am 1. Januar 2018 in Kraft und am 3. Januar 2018 auRer Kraft
14 Tritt am 1. Januar 2018 in Kraft und am 3. Januar 2018 auRRer Kraft
s Tritt am 1. Januar 2018 in Kraft und am 3. Januar 2018 auRRer Kraft
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§6

Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt

Die Bundesanstalt Uibt die Aufsicht nach den Vorschriften dieses Gesetzes aus. Sie hat im Rahmen
der ihr zugewiesenen Aufgaben Missstdnden entgegenzuwirken, welche die ordnungsgeméafe Durch-
fihrung des Handels mit Finanzinstrumenten oder von Wertpapierdienstleistungen, Wertpapierne-
bendienstleistungen oder Datenbereitstellungsdienstleistungen beeintrachtigen oder erhebliche Nach-
teile fir den Finanzmarkt bewirken kénnen. Sie kann Anordnungen treffen, die geeignet und erforder-
lich sind, diese Missstande zu beseitigen oder zu verhindern.

Die Bundesanstalt iiberwacht im Rahmen der ihr jeweils zugewiesenen Zustandigkeit die Einhaltung
der Verbote und Gebote dieses Gesetzes, der auf Grund dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverord-
nungen, der in 8§ 1 Absatz 1 Nummer 8 aufgefiihrten europaischen Verordnungen einschlielich der
auf Grund dieser Verordnungen erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte der
Europaischen Kommission. Sie kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durchsetzung geeignet und
erforderlich sind. Sie kann insbesondere auf ihrer Internetseite 6ffentlich Warnungen aussprechen,
soweit dies fiir die Erfullung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz erforderlich ist. Sie kann den Handel
mit_einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten vortibergehend untersagen oder die Aussetzung
des Handels in einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten an Markten, an denen Finanzinstrumen-
te gehandelt werden, anordnen, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote dieses Geset-
zes, der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder zur Beseitigung
oder Verhinderung von Missstdnden nach Absatz 1 geboten ist; hierzu kann sie Anordnungen auch
gegeniber einem o6ffentlich-rechtlichem Rechtstrdger oder gegen- liber einer Borse erlassen. Sie
kann den Vertrieb oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder strukturierten Einlagen aussetzen,
wenn ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kein wirksames Produktfreigabeverfahren nach § 80
Absatz 9 entwickelt hat oder anwendet oder in anderer Weise gegen 8§ 80 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2
oder § 80 Absatz 9 bis 11 versto3en hat.

1. Uber Verdnderungen im Bestand in Finanzinstrumenten,

2. Uber die Idenditat weiterer Personen, inshesondere der Auftraggeber und der aus Geschéften

berechtigten oder verpflichtenden Personen,

3. Uber Volumen und zweck einer mittels eines Warenderivats eingegangenen Position oder of-
fenen Forderung sowie

4. Uber alle Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten am Basismarkt.

Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte sowie gesetzliche Verschwiegenheits-

pflichten bleiben unberihrt. Im Hinblick auf die Verbote und Gebote der Verordnung (EU) 2016/1011
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gelten die Satze 1 und 3 bezuglich der Erteilung von Auskiinften, der Vorladung und der Vernehmung
jedoch nur gegeniiber solchen Personen, die an der Bereitstellung eines Referenzwertes im Sinne

der Verordnung (EU) 2016/1011 beteiligt sind oder die dazu beitragen.

Von _einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel im Sinne des § 80
Absatz 2 Satz 1 betreibt, kann die Bundesanstalt insbesondere jederzeit Informationen lber seinen
algorithmischen Handel und die fiir diesen Handel eingesetzten Systeme anfordern, soweit dies auf
Grund von Anhaltspunkten fur die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots dieses
Gesetzes erforderlich ist. Die Bundesanstalt kann insbesondere eine Beschreibung der algorithmi-
schen Handelsstrategien, von Einzelheiten der Handelsparameter oder Handelsobergrenzen, denen
das System unterliegt, von den wichtigsten Verfahren zur Uberpriifung der Risiken und Einhaltung der
Vorgaben des & 80 sowie von Einzelheiten Uber seine Systempriifung verlangen.

Die Bundesanstalt ist unbeschadet des § 3 Absatz 5, 11 und 12 sowie 8§ 15 Absatz 7 des Borsenge-
setzes zustandige Behoérde im Sinne des Artikels 22 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und im Sinne
des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 18 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014. Die Bundesanstalt ist zustan-
dige Behdrde fir die Zwecke des Artikels 25 Absatz 4 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iber die Méarkte von Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.06.2014, S. 349;
L 74 vom 18.3.2015, S. 38; L 188 vom 13.7.2016, S. 28;: L 273 vom 8.10.2016, S. 35), die zuletzt
durch die Richtlinie (EU) 2016/1034 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 8) geandert worden ist.

Im Falle eines VerstolRes gegen

(1)

1. Vorschriften des Abschnitts 3 dieses Gesetzes sowie die zur Durchfiihrung dieser Vorschrif-
ten erlassenen Rechtsverordnungen,

2. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, insbesondere gegen deren Artikel 4 und 14
bis 21, sowie die auf Grundlage dieser Artikel erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungs-
rechtsakte der Europaischen Kommission,

3. Vorschriften der Abschnitte 9 bis 11 dieses Gesetzes sowie die zur Durchfithrung dieser Vor-
schriften erlassenen Rechtsverordnungen,

4. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, insbesondere die in Titel Il bis VI enthaltenen
Artikel sowie die auf Grundlage dieser Artikel erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungs-
rechtsakte der Europaischen Kommission,

5. die Artikel 4 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 sowie die auf Grundlage des Artikels
4 erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission,

6. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 sowie auf deren Grundlage erlassenen de-
legierten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission, oder

7. eine Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf eine der in Nummern 1 bis 6 genannten Vor-
schriften bezieht,

kann die Bundesanstalt zur Verhinderung weiterer Versto3e flir einen Zeitraum von bis zu zwei Jah-
ren_die Einstellung der den Versto3 begrindenden Handlungen oder Verhaltensweisen verlangen.
Bei VerstoRen gegen die in Satz 1 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften sowie gegen Anordnun-
gen der Bundesanstalt, die sich hierauf beziehen, kann sie verlangen, dass die den Verstol3 begriin-
denden Handlungen oder Verhaltensweisen dauerhaft eingestellt werden sowie deren Wiederholung
verhindern.

Die Bundesanstalt kann einer natiirlichen Person, die verantwortlich ist flr einen Versto3 gegen die

Artikel 14, 15, 16 Absatz 1 und 2, Artikel 17 Absatz 1, 2, 4, 5 und 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6, Artikel
19 Absatz 1 bis 3, 5 bis 7 und 11 sowie Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder
eine Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften bezieht, fir einen Zeitraum von bis
zu zwei Jahren untersagen, Geschéfte fir eigene Rechnung in den in Artikel 2 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 genannten Finanzinstrumenten und Produkten zu tétigen.
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Die Bundesanstalt kann einer Person, die bei einem von der Bundesanstalt beaufsichtigten Unter-

9)

nehmen tétig ist, fir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Ausibung der Berufstatigkeit untersa-
gen, wenn diese Person vorsétzlich gegen eine der in Absatz 6 Satz Nummer 1 bis 4 und 6 genann-
ten Vorschriften oder gegen eine Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften be-
zieht, verstoRen hat und dieses Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt. Bei ei-
nem Verstol3 gegen eine der in Absatz 6 Satz 1 Nummer 5 genannten Vorschriften oder eine sich auf
diese Vorschriften beziehende Anordnung der Bundesanstalt kann die Bundesanstalt einer Person fiir
einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung von Fuhrungsaufgaben untersagen, wenn
diese den VerstolR vorsatzlich begangen hat und das Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundes-
anstalt fortsetzt.

Bei einem Verstol3 gegen eine der in Absatz 6 Satz 1 Nummern 1 bis 5 genannten Vorschriften oder

(10)

eine vollziebare Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften bezieht, kann die Bun-
desanstalt auf ihrer Internetseite eine Warnung unter Nennung der natirlichen oder juristischen Per-
son oder der Personenvereinigung, die den Versto3 begangen hat, sowie der Art des Verstol3es ver-
offentlichen. 8 125 Absatz 3 und 5 qilt entsprechend.

Die Bundesanstalt kann es einem_ Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das gegen eine der in

(11)

Absatz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften oder gegen eine vollziehbare Anordnung
der Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften bezieht, verstoRen hat, fiir einen Zeitraum von bis
zu drei Monaten untersagen, am Handel eines Handelsplatzes teilzunehmen.

Waéhrend der Ublichen Arbeitszeit ist Bediensteten der Bundesanstalt und den von ihr beauftragten

(12)

Personen, soweit dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich ist, das Betreten der Grundsti-
cke und Geschéaftsrdume der nach Absatz 3 auskunftspflichtigen Personen zu gestatten. Das Betre-
ten auRRerhalb dieser Zeit oder wenn die Geschaftsraume sich in einer Wohnung befinden, ist ohne
Einverstandnis nur zulassig und insoweit zu dulden, wie dies zur Verhitung von dringenden Gefahren
fur die offentliche Sicherheit und Ordnung erforderlich ist und Anhaltspunkte vorliegen, dass die aus-
kunftspflichtige Person gegen ein Verbot oder Gebot dieses Gesetzes verstofRen hat. Das Grundrecht
des Artikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt.

Bedienstete der Bundesanstalt dirfen Geschafts- und Wohnraume durchsuchen, soweit dies zur Ver-

(13)

folgung von VerstdéRen gegen die Artikel 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten ist.
Das Grundrecht des Artikels 13 wird insoweit eingeschréankt. Im Rahmen der Durchsuchung diirfen
Bedienstete der Bundesanstalt Gegenstande sicherstellen, die als Beweismittel fur die Ermittlung des
Sachverhalts von Bedeutung sein kdnnen. Befinden sich die Gegenstande im Gewahrsam einer Per-
son und werden sie nicht freiwillig herausgegeben, kénnen Bedienstete der Bundesanstalt die Gegen-
stdnde beschlagnahmen. Durchsuchungen und Beschlagnahmen sind, auBer bei Gefahr im Verzug,
durch den Richter anzuordnen. Zustandiqg ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen die richterli-
che Entscheidung ist die Beschwerde zulassig. Die §8§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung
gelten entsprechend. Bei Beschlagnahmen ohne gerichtliche Anordnung qilt § 98 Absatz 2 der Straf-
prozessordnung entsprechend. Zustandiges Gericht fur die nachtraglich eingeholte gerichtliche Ent-
scheidung ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Uber die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu
fertigen. Sie muss die verantwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort der Durchsuchung und ihr Er-
gebnis enthalten. Die Satze 1 bis 11 gelten fur Raumlichkeiten juristischer Personen entsprechend,
soweit dies zur Verfolgung von VerstoRen gegen die Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 geboten ist.

Die Bundesanstalt kann die Beschlagnahme von Vermdgenswerten beantragen, soweit dies zur

(14)

Durchsetzung der Verbote und Gebote der in Absatz 6 Nummern 3, 4 und 6 genannten Vorschriften
und der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten ist. MaRnahmen nach Satz 1 sind durch den Richter
anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen eine richterliche Entscheidung
ist die Beschwerde zulassig; die 88 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung geltend entspre-
chend.

Die Bundesanstalt kann eine nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU) Nr.

596/2014 gebotene Veroffentlichung oder Mitteilung auf Kosten des Pflichtigen vornehmen, wenn die
Verdffentlichungs- oder Mitteilungspflicht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise erfillt wird.
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Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren

(16)

Beantwortung ihn selbst oder einen der in 8 383 Absatz 1 Nr. 1 bis 3 der Zivilprozessordnung be-
zeichneten Angehorigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem
Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde. Der Verpflichtete ist liber sein Recht zur Ver-
weigerung der Auskunft zu belehren und darauf hinzuweisen, dass es ihm nach dem Gesetz freiste-
he, jederzeit, auch schon vor seiner Vernehmung, einen von ihm zu wahlenden Verteidiger zu befra-

gen.

Die Bundesanstalt darf ihr mitgeteilte personenbezogene Daten nur zur Erfullung ihrer aufsichtlichen

(17)

Aufgaben und fir Zwecke der internationalen Zusammenarbeit nach Maf3gabe des 8§ 18 speichern,
verandern und nutzen.

Die Bundesanstalt kann zur Erfillung ihrer Aufgaben auch Wirtschaftsprifer oder Sachverstandige

(1)

bei Ermittlungen oder Uberpriifungen einsetzen.

§7

Herausgabe von Kommunikationsdaten

Die Bundesanstalt kann von einem Telekommunikationsbetreiber die Herausgabe von in dessen Be-

(2)

sitz befindlichen bereits existierenden Verkehrsdaten im Sinne des 8 96 Absatz 1 des Telekommuni-
kationsgesetzes verlangen, wenn bestimmte Tatsachen den Verdacht begriinden, dass jemand ge-
gen Artikel 14 oder 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder eine der in 8 6 Absatz 6 Nummer 3
und 4 genannten Vorschriften verstoRen hat, soweit dies zur Erforschung des Sachverhalts erforder-
lich ist. § 100a Absatz 3 und 8 100b Absatz 1 bis 4 Satz 1 der Strafprozessordnung gelten entspre-
chend mit der Massgabe, dass die Bundesanstalt antragsberechtigt ist. Das Briefgeheimnis sowie das
Post- und Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des Grundgesetzes werden insoweit eingeschranki.

Die Bundesanstalt kann von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, Datenbereitstellungsdiensten,

(1)

Kreditinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, be-
aufsichtigten Unternehmen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung (EU) Nr.
2016/1011 und Finanzinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 die Herausgabe von bereits existierenden

1. Aufzeichnungen von Telefongespréchen,

2. elektronischen Mitteilungen oder

3. Verkehrsdaten im Sinne des 8§ 96 Absatz 1 des Telekommunikationsgesetzes,

die sich im Besitz dieser Unternehmen befinden, verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunk-
ten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots nach den Artikeln 14 und 15 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 oder einer der in § 6 Absatz 6 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften oder eines
Verbots oder Gebots nach der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 erforderlich ist. Das Briefgeheimnis
sowie das Post- und Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des Grundgesetzes werden insoweit ein-

geschrénkt.

§8

Ubermittlung und Herausgabe marktbezogener Daten: Verordnungserméachtiqung

Von Borsen und Betreibern von Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, kann die

Bundesanstalt insbesondere verlangen, dass die Daten, die zur Erfilllung der Aufgaben der Bundes-
anstalt nach 8 54, nach Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, nach Artikel 27 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 und den auf Grundlage dieser Artikel sowie den auf Grundlage von Artikel 57 der
Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakten und Durchfiihrungsrechtakten erforderlich
sind, in standardisierter und elektronischer Form tbermittelt werden. Die Bundesanstalt kann, insbe-
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sondere aufgrund der Meldungen, die sie nach Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erhalt, auf
ihrer Internetseite Informationen dariber verdffentlichen, welcher Emittent beantragt oder genehmigt
hat, dass seine Finanzinstrumente auf einem Handelsplatz gehandelt oder zum Handel zugelassen
werden und welche Finanzinstrumente dies betrifft.

Von Marktteilnehmern, die an Spotmarkten im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 16 der Verord-

(3)

nung (EU) Nr. 596/2014 tatig sind, kann die Bundesanstalt insbesondere Auskiinfte und die Meldung
von_Geschaften in Warenderivaten verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fir die
Uberwachung der Einhaltung eines Verbots nach den Artikeln 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 in Bezug auf Warenderivate erforderlich ist. Der Bundesanstalt ist unter den Voraussetzun-
gen des Satzes 1 ferner der direkte Zugriff auf die Handelssysteme von Handlern zu gewahren. Die
Bundesanstalt kann verlangen, dass die Informationen nach Satz 1 in standardisierter Form tbermit-
telt werden. 8 6 Absatz 15 qilt entsprechend.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des

(1)

Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen dber Inhalt, Art, Umfang und Form der nach den Absatz 1
Satz 1 und Absatz 2 zu uibermitteinden Mitteilungen und iber die zuldssigen Datentréger und Uber-
tragungswege sowie zu Form, Inhalt, Umfang und Darstellung der Veréffentlichung nach Absatz 1
Satz 2 erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt tUbertragen.

§9

Verringerung und Einschrankung von Positionen oder offenen Forderungen

Die Bundesanstalt kann von jedermann verlangen, die GroRe der Positionen oder offenen Forderun-

(2)

gen in Finanzinstrumenten zu verringern, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote der
in 8 6 Absatz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften geboten ist.

Die Bundesanstalt kann flir jedermann die Méglichkeit einschrankten, eine Position in Warenderivaten

einzugehen, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote der in § 6 Absatz 6 Satz 1 Num-
mer 3 und 4 genannten Vorschriften erforderlich ist.

§10

Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 und der Verordnung (EU) 2016/1011

(1)

Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der Verordnung (EU) Nr.

1286/2014 sowie der auf deren Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungs-
rechtsakte der Europaischen Kommission. Gegenuliber einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
das uber ein PRIIP beréat, es verkauft oder Hersteller von PRIIP ist, kann sie Anordnungen treffen, die
zur Durchsetzung der in Satz 1 genannten Verbote und Gebote geeignet und erforderlich sind. Insbe-
sondere kann sie

1. die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf des PRIIP voriibergehend oder dauerhaft
untersagen, wenn ein Verstol3 gegen Artikel 5 Absatz 1, die Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3,
die Artikel 9, 10 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4, die Artikel 14 und 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 vorliegt,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den Anforderungen
der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 geniigt,
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3. den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des Basisinformationsblattes zu
veroffentlichen, sofern die verdffentlichte Fassung nicht den Anforderungen der Artikel 6 bis 8
oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 geniigt, und

4. bei einem VerstoR3 gegen eine der in Nummer 1 genannten Vorschriften auf ihrer Internetseite
eine_ Warnung unter Nennung des verantwortlichen Wertpapierdienstleistungsunternehmens
sowie der Art des VerstoRRes verdffentlichen; § 114 Absatz 3 und 5 qilt entsprechend.

Die in_Satz 2 genannten Befugnisse stehen der Bundesanstalt vorbehaltlich von 8 34d Absatz 8
Nummer 5, § 34e Absatz 2 und 8§ 34g Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 der Gewerbeordnung, jeweils in
Verbindung mit einer hierzu erlassenen Rechtsverordnung, 8 5 Absatz 6a des Kapitalanlagegesetz-
buchs, 8§ 308a des Versicherungsaufsichtsgesetzes und 8§ 47 des Kreditwesengesetzes auch gegen-
Uber sonstigen Personen oder Personenvereinigungen zu, die Uber ein PRIIP beraten, es verkaufen
oder Hersteller von PRIIP sind.

AulRer fir Versicherungsunternehmen unter Landesaufsicht ist die Bundesanstalt zustandige Behdrde

im Sinne des Artikels 40 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011. Sie Uberwacht die Einhaltung
der Verbote und Gebote der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 sowie der delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtakte der Europaischen Kommission, die auf Grundlage dieser Verordnung erlas-
sen worden sind und kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durchsetzung geeignet und erforderlich
sind. Insbesondere kann sie:

1. MaRnahmen zur korrekten Information der Offentlichkeit liber die Bereitstellung eines Refe-
renzwertes treffen und Richtigstellungen verlangen,

2. von Kontributoren, die an Sportmérkten tétig sind und dabei Daten zur Erstellung eines Roh-
stoff-Referenzwertes bereitstellen, Auskiinfte und die Meldung von Geschaften verlangen,
soweit dies erforderlich ist, um die Einhaltung der Gebote und Verbote der Verordnung (EU)
2016/1011 in Bezug auf diese Rohstoff-Referenzwerte zu tUiberwachen; hierbei gilt 8 8 Absatz
1 Satz 2 und 3 und Absatz 2 entsprechend,

3. bei einem Verstol3 gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34 der Verordnung (EU) Nr.
2016/1011 oder gegen eine vollziehbare Anordnung der Bundesanstalt, die im Zusammen-
hang mit einer Untersuchung betreffend die Einhaltung der Pflichten nach dieser Verordnung
gemaR Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 oder 2, 8§ 6 Absatz 3 Satz 4, Absatz 6 Satz 1, Absatz 8,
11 bis 13, § 7 Absatz 2 ergangen ist

a) von einem beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer
17 dieser Verordnung eine dauerhafte Einstellung der den VerstoR begriindenden
Handlungen oder Verhaltensweisen verlangen,

b) bezlglich eines beaufsichtigten Unternehmens im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Nummer 17 dieser Verordnung eine Warnung gemafl § 6 Absatz 9 unter Nennung
der natirlichen oder juristischen Person oder Personenvereinigung, die den Verstol}
begangen hat, veroffentlichen,

c) die Zulassung oder Registrierung eines Administrators entziehen oder aussetzen,

d) einer Person fiir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung von Fiih-
rungsaufgaben bei einem Administrator oder beaufsichtigten Kontributor untersagen,
wenn die Person den VerstoR vorsatzlich oder grob fahrlassig begangen hat und die-
ses Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt.

§11

Anzeige straftatbeqgriindender Tatsachen
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Die Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Verdacht einer Straftat nach § 119 begriinden, der zustan-
digen Staatsanwaltschaft unverziiglich anzuzeigen. Sie kann die personenbezogenen Daten der Be-
troffenen, gegen die sich der Verdacht richtet oder die als Zeugen in Betracht kommen, der Staats-
anwaltschaft Uibermitteln, soweit dies fur Zwecke der Strafverfolgung erforderlich ist. Die Staatsan-
waltschaft entscheidet tber die Vornahme der erforderlichen Ermittlungsmal3nahmen, insbesondere
Uber Durchsuchungen, nach den Vorschriften der Strafprozessordnung. Die Befugnisse der Bundes-
anstalt nach § 6 Absatz 2 bis 13 sowie den 887 bis 9 und 10 Absatz 2 bleiben hiervon unberiihrt, so-
weit dies fir die Vornahme von VerwaltungsmafRnahmen oder zur Erfullung von Ersuchen auslandi-
scher Stellen nach 8§ 18 Absatz 2, 4 Satz 1 oder Absatz 10 erforderlich ist und soweit eine Gefahr-
dung des Untersuchungszwecks von Ermittlungen der Strafverfolgungsbehérden oder der fir Strafsa-
chen zustandigen Gerichte nicht zu besorgen ist.

§12

Adressaten einer MaRBnahme wegen mdglichen VerstoRes gegen Artikel 14 oder 15 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014

Die Adressaten von MaRnahmen nach § 6 Absatz 2 bis 13 sowie den 88 7 bis 9, die von der Bun-
desanstalt wegen eines moglichen VerstoR3es gegen ein Verbot nach ein Verbot nach Artikel 14 oder
15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ergriffen werden, dirfen andere Personen als Mitarbeiter staat-
licher Stellen und solche, die auf Grund ihres Berufs einer gesetzlichen Verschwiegenheitspflicht un-
terliegen, von diesen MaRnahmen oder von einem daraufhin eingeleiteten Ermittlungsverfahren nicht
in Kenntnis setzen.

§13

Sofortiger Vollzug

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Malinahmen nach 8 6 Absatz 1 bis 14 und den 88 7 bis 10
haben keine aufschiebende Wirkung.

§4a14
Befugnisse zur Sicherung des Finanzsystems

Die Bundesanstalt kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank Anordnungen treffen, die ge-
eignet und erforderlich sind, Missstande, die Nachteile fur die Stabilitdt der Finanzmarkte bewirken
oder das Vertrauen in die Funktionsfahigkeit der Finanzméarkte erschittern kdnnen, zu beseitigen o-
der zu verhindern. Insbesondere kann die Bundesanstalt voriibergehend:

1. den Handel mit einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten untersagen, insbesondere ein
Verbot des Erwerbs von Rechten aus Wahrungsderivaten im Sinne des § 2 Absatz 2 Num-
mer 1 Buchstabe b, d oder e anordnen, deren Wert sich unmittelbar oder mittelbar vom De-
visenpreis des Euro ableitet, soweit zu erwarten ist, dass der Marktwert dieser Rechte bei
einem Kursriickgang des Euro steigt, und wenn der Erwerb der Rechte nicht der Absiche-
rung eigener bestehender oder erwarteter Wahrungsrisiken dient, wobei das Verbot auch auf
den rechtsgeschaftlichen Eintritt in solche Geschéafte erstreckt werden kann,

2. die Aussetzung des Handels mit einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten an Markten,
an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, anordnen oder

3. anordnen, dass Markte, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, mit Ausnahme von
Bdrsen im Sinne des 8§ 2 des Bdrsengesetzes, schlieRen oder geschlossen bleiben oder die
Tatigkeit der systematischen Internalisierung eingestellt wird.
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Die Bundesanstalt kann Anordnungen nach Satz 2 Nummer 1 und 2 auch gegenuber einem 6ffent-
lich-rechtlichen Rechtstrédger oder gegeniiber einer Borse erlassen

Die Bundesanstalt kann anordnen, dass Personen, die Geschéfte in Finanzinstrumenten tatigen, ihre
Positionen in diesen Finanzinstrumenten veroffentlichen und gleichzeitig der Bundesanstalt mitteilen
missen. Die Bundesanstalt kann Mitteilungen nach Satz 1 auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt
machen.

§4-Absatz 34,6, 9-und-10-ist entsprechend-anzuwenden 8 6 Absatz 3, 11, 14 und 16 ist entspre-

chend anzuwenden.

MaRnahmen nach den Absétzen 1 bis 3 sind auf hdchstens zwolf Monate zu befristen. Eine Verlange-
rung Uber diesen Zeitraum hinaus um bis zu zwolf weitere Monate ist zulassig. In diesem Falle legt
das Bundesministerium der Finanzen dem Deutschen Bundestag innerhalb eines Monates nach er-
folgter Verlangerung einen Bericht vor. Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Malinahmen nach
den Absatzen 1 bis 3 haben keine aufschiebende Wirkung.

§4b 15

Produktintervention
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Der Bundesanstalt stehen die Befugnisse nach Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unter

den dort genannten Voraussetzungen, mit Ausnahme der Voraussetzungen nach Artikel 42 Absatz 3
und 4 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, entsprechend fiir Vermégensanlagen im Sinne des § 1
Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes zu. Die Bundesanstalt kann MaRRnahmen nach Satz 1 und
Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gegeniber jedermann treffen, soweit die Verordnung
nicht unmittelbar anwendbar ist.

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MalBRnahmen nach Absatz 1 und Artikel 42 der Verord-
nung (EU) Nr. 600/2014 haben keine aufschiebende Wirkung.

§516
Wertpapierrat

Bei der Bundesanstalt wird ein Wertpapierrat gebildet. Er besteht aus Vertretern der Lander. Die
Mitgliedschaft ist nicht personengebunden. Jedes Land entsendet einen Vertreter. An den Sitzungen
kdénnen Vertreter der Bundesministerien der Finanzen, der Justiz und fur Verbraucherschutz und fur
Wirtschaft und Energie sowie der Deutschen Bundesbank teilnehmen. Der Wertpapierrat kann
Sachverstandige insbesondere aus dem Bereich der Borsen, der Marktteilnehmer, der Wirtschaft
und der Wissenschaft anhdren. Der Wertpapierrat gibt sich eine Geschéaftsordnung.

Der Wertpapierrat wirkt bei der Aufsicht mit. Er berét die Bundesanstalt, insbesondere

1. bei dem Erlass von Rechtsverordnungen und der Aufstellung von Richtlinien fur die Auf-
sichtstatigkeit der Bundesanstalt,

2. hinsichtlich der Auswirkungen von Aufsichtsfragen auf die Borsen-und Marktstrukturen sowie
den Wettbewerb im Handel mit Finanzinstrumenten,

3. bei der Abgrenzung von Zustandigkeiten zwischen der Bundesanstalt und den Bodrsenauf-
sichtsbehérden sowie bei Fragen der Zusammenarbeit.

Der Wertpapierrat kann bei der Bundesanstalt Vorschlage zur allgemeinen Weiterentwicklung der
Aufsichtspraxis einbringen. Die Bundesanstalt berichtet dem Wertpapierrat mindestens einmal jahr-
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lich Gber die Aufsichtstatigkeit, die Weiterentwicklung der Aufsichtspraxis sowie Uber die internatio-
nale Zusammenarbeit.

Der Wertpapierrat wird mindestens einmal jahrlich vom Prasidenten der Bundesanstalt einberufen.
Er ist ferner auf Verlangen von einem Drittel seiner Mitglieder einzuberufen. Jedes Mitglied hat das
Recht, Beratungsvorschlage einzubringen.

§617
Zusammenarbeit mit anderen Behoérden im Inland

Die Borsenaufsichtsbehérden werden im Wege der Organleihe fir die Bundesanstalt bei der Durch-
fuhrung von eilbediirftigen MalRnahmen im Rahmen der Uberwachung der Verbote von Insiderge-
schéaften nach Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und des Verbots der Marktmanipulation
nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 an den ihrer Aufsicht unterliegenden Bdrsen tétig.
Das Nahere regelt ein Verwaltungsabkommen zwischen dem Bund und den bérsenaufsichtsfiihren-
den Landern.

Die Bundesanstalt, die Deutsche Bundesbank im Rahmen ihrer Tatigkeit nach MalRgabe des Kredit-
wesengesetzes, das Bundeskartellamt, die Boérsenaufsichtsbehérden, die Handelsliberwachungs-
stellen,_die zustédndigen Behoérden fir die Durchfihrung der Verordnung (EU) Nr. 1308/2013 des Eu-
ropédischen Parlaments und des Rates vom 17. Dezember 2013 Uber eine gemeinsame Marktorga-
nisation fir landwirtschaftliche Erzeugnisse und zur Aufhebung der Verordnungen (EWG) Nr.
922/72, (EWG) Nr. 234/79, (EG) Nr. 1037/2001 und (EG) Nr. 1234/2007 (ABl. L 347 vom
20.12.2013, S. 671; L 189 vom 27.6.2014, S. 261; L 130 vom 19.5.2016, S. 18), die zuletzt durch die
Delegierte Verordnung (EU) 2016/1226 (ABI. L 202 vom 28.7.2016, S. 5) geandert worden ist , im
Rahmen ihrer Tatigkeiten nach MalRgabe des Energiewirtschaftsgesetzes die Bundesnetzagentur
und die Landeskartellbehtrden sowie die fir die Aufsicht Uber Versicherungsvermittler und die Un-
ternehmen im Sinne des § 2a_3 Absatz 1 Nummer 7 zustéandigen Stellen haben einander Beobach-
tungen und Feststellungen einschliel3lich personenbezogener Daten mitzuteilen, die fur die Erfullung
ihrer Aufgaben erforderlich sind.

Die Bundesanstalt arbeitet mit _den Bérsenaufsichtsbehérden, den Handelsiiberwachungsstellen

(34)

sowie mit den nach § 19 Absatz 1 des TreibhausgasEmissionshandelsgesetzes zustédndigen Behor-
den zusammen, um sicherzustellen, dass sie sich einen Gesamtiberblick Uiber die Emissionszertifi-
katemarkte verschaffen kann.

Die Bundesanstalt darf zur Erfullung ihrer Aufgaben die nach § 2 Abs. 10, 88 2c, 24 Abs. 1 Nr. 1, 2,
5, 7 und 10 und Abs. 3, § 25b Absatz 1 bis 3, § 32 Abs. 1 Satz 1 und 2 Nr. 2 und 6 Buchstabe a und
b des Kreditwesengesetzes bei der Deutschen Bundesbank gespeicherten Daten im automatisierten
Verfahren abrufen. Die Deutsche Bundesbank hat fiir Zwecke der Datenschutzkontrolle den Zeit-
punkt, die Angaben, welche die Feststellung der aufgerufenen Datensatze ermdglichen, sowie die
fur den Abruf verantwortliche Person zu protokollieren. Die protokollierten Daten durfen nur fur Zwe-
cke der Datenschutzkontrolle, der Datensicherung oder zur Sicherstellung eines ordnungsmafigen
Betriebs der Datenverarbeitungsanlage verwendet werden. Die Protokolldaten sind am Ende des auf
die Speicherung folgenden Kalenderjahres zu léschen.

§7.18

Zusammenarbeit mit zustéandigen Stellen im Ausland; Verordnungsermachtiqung
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Der Bundesanstalt obliegt die Zusammenarbeit mit den fiir die Uberwachung von Verhaltens- und
Organisationspflichten von Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen erbringen, von Finanzin-
strumenten und von Markten, an denen Finanzinstrumente oder Waren gehandelt werden, zustandi-
gen Stellen der Europaischen Union, der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europa|schen thschaftsraum —D+e—Bundesan-

de#méa&z-l—genanrﬁené%eﬂen—naeh&kemmen Dle Bundesanstalt kann im Rahmen ihrer Zusam-

menarbeit zum Zwecke der Uberwachung der Einhaltung der Verbote und Gebote dieses Gesetzes
und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sowie der Verbote und Gebote der in Satz 1 genannten
Staaten, die denen dieses Gesetzes, des Bdrsengesetzes oder der genannten Verordnungen ent-
sprechen, von allen ihr nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 zustehenden
Befugnissen Gebrauch machen, soweit dies geeignet und erforderlich ist, den Ersuchen der in Satz
1 genannten Stellen nachzukommen. Sie kann auf ein Ersuchen der in Satz 1 genannten Stellen die
Untersagung oder Aussetzung des Handels nach §-4-Abs-—2-Satz2-§ 6 Absatz 2 Satz 4 an einem in-
landischen Markt nur anordnen, sofern die Interessen der Anleger oder der ordnungsgemafe Han-
del an dem betreffenden Markt nicht erheblich gefahrdet werden. Die Vorschriften des Borsengeset-
zes Uber die Zusammenarbeit der Handelsiiberwachungsstellen mit entsprechenden Stellen oder
Bdrsengeschaftsfihrungen anderer Staaten bleiben hiervon unberthrt.

Auf Ersuchen der in Absatz 1 Satz 1 genannten zustandigen Stellen fihrt die Bundesanstalt nach
MalRgabe des-Artikels-15-der-Verordnung(EG)-Nr—1287/2006-des Artikels ...der Durchfihrungsver-
ordnung (EU) ...[] Untersuchungen durch und tbermittelt unverziglich aIIe Informationen, soweit
dies fir die Uberwachung von organisierten Markten oder anderen Markten fir Finanzinstrumente,
von Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern ver-
waltete Investmentgesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften, auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaften, Finanzunternehmen oder Versicherungsunternehmen oder damit zu-
sammenhangender Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren erforderlich ist. Bei der Ubermittlung von
Informationen hat die Bundesanstalt den Empfanger darauf hinzuweisen, dass er unbeschadet sei-
ner Verpflichtungen im Rahmen von Strafverfahren die Ubermittelten Informationen einschlief3lich
personenbezogener Daten nur zur Erfiillung von Uberwachungsaufgaben nach Satz 1 und fiir damit
zusammenhangende Verwaltungs- und Gerichtsverfahren verwenden darf.

2a)-(3) Die Bundesanstalt trifft angemessene Vorkehrungen fir eine wirksame Zusammenarbeit insbeson-

dere gegenuber solchen Mitgliedstaaten, in denen die Geschéfte einesr inlandischen BérseHandels-
platzes eine wesentliche Bedeutung fur das Funktionieren der Finanzmérkte und den Anlegerschutz
nach MalRgabe des Artikels 16 90 der Verordhrung{(EG)-Nr—1287/2006-Delegierten Verordnung (EU)

. [DV_MiFID II] haben oder deren erganisierte-Markte-Handelsplatze eine solche Bedeutung im
Inland haben.

{2b) (4) Die Bundesanstalt kann Bediensteten der zustdndigen Stellen anderer Staaten auf Ersuchen die

(8)

Teilnahme an den von der Bundesanstalt durchgefuihrten Untersuchungen gestatten. Nach vorheri-
ger Unterrichtung der Bundesanstalt sind die zustandigen Stellen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1
befugt, selbst oder durch ihre Beauftragten die Informationen, die fir eine Uberwachung der Einhal-
tung der Meldepflichten nach §-9-derVerhaltens-—Organisations—und-—TFransparenzpiflichten—nach
den88-31-bis-34Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verhaltens-, Organisations- und
Transparenzpflichten nach den 88 63 bis 83 oder entsprechender auslandischer Vorschriften durch
eine Zweigniederlassung im Sinne des § 53b Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes erforderlich
sind, bei dieser Zweigniederlassung zu prifen. Bedienstete der Européischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde kdnnen an Untersuchungen nach Satz 1 teilnehmen.

Die Bundesanstalt kann in Bezug auf die Erleichterung der Einziehung von GeldbuRen mit den in

(38)

Absatz 1 Satz 1 genannten Stellen zusammenarbeiten
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el&ng—zu%be#mﬁtelee Bundesanstalt kann eine Untersuchunq d|e Ubermlttlunq von Informatlonen

oder die Teilnahme von Bediensteten zustandiger ausléndischer Stellen im Sinne von Absatz 1 Satz
1 verweigern, wenn auf Grund desselben Sachverhalts gegen die betreffenden Personen bereits ein
gerichtliches Verfahren eingeleitet worden oder eine unanfechtbare Entscheidung ergangen ist.
Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen nicht nach oder macht sie von ihrem Recht nach Satz 1
Gebrauch, so teilt sie ihre Entscheidung einschlieB3lich ihrer Griinde der ersuchenden Stelle und der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde unverziglich mit und Ubermittelt diesen ge-
naue Informationen Uber das gerichtliche Verfahren oder die unanfechtbare Entscheidung.

Die Bundesanstalt ersucht die in Absatz 1 genannten zustandigen Stellen hach MaRRgabe des-Artikels
15-der-Verordnrung-(EG)-N—1287/2006-_der Durchflhrungsverordnung (EU) . [] um die Durchfihrung
von Untersuchungen und die Ubermittiung von Informationen, die fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben
nach den Vorschriften dieses Gesetzes geeignet und erforderlich sind. Sie kann die zustandigen Stel-
len ersuchen, Bediensteten der Bundesanstalt die Teilnahme an den Untersuchungen zu gestatten.
Mit Einverstéandnis der zustéandigen Stellen kann die Bundesanstalt Untersuchungen im Ausland
durchfiihren und hierfir Wirtschaftsprufer oder Sachverstandige beauftragen; bei Untersuchung einer
Zweigniederlassung eines inlandischen Wertpapierdienstleistungsunternehmens in einem Aufnah-
memitgliedstaat durch die Bundesanstalt genligt eine vorherige Unterrichtung der zusténdigen Stelle
im Ausland. Trifft die Bundesanstalt Anordnungen gegentber Unternehmen mit Sitz im Ausland, die
Mitglieder inlandischer organisierter Méarkte sind, unterrichtet sie die fiir die Uberwachung dieser Un-
ternehmen zustandigen Stellen. Werden der Bundesanstalt von einer Stelle eines anderen Staates In-
formationen mitgeteilt, so darf sie diese unbeschadet ihrer Verpflichtungen in strafrechtlichen Angele-
genheiten, die VerstéRe-gegen-\erbote-rach-den\orschriften-_den Verdacht einer Straftat nach den
Strafvorschriften dieses Gesetzes zum Gegenstand haben, nur zur Erfillung von Uberwachungsauf-
gaben nach Absatz 2 Satz 1 und fur damit zusammenh&ngende Verwaltungs- und Gerichtsverfahren
verwenden. Die Bundesanstalt darf diese Informationen unter Beachtung der Zweckbestimmung der
Ubermittelnden Stelle den in § 6— 17 Absatz 2 genannten Stellen mitteilen, sofern dies fur die Erful-
lung ihrer Aufgaben erforderlich ist. Eine anderweitige Verwendung der Informationen ist nur mit Zu-
stimmung der Gbermittelnden Stelle zulassig. AulRer bei Informationen im Zusammenhang mit Insi-
derhandel oder Marktmanipulation kann in begriindeten Ausnahmeféllen auf diese Zustimmung ver-
zichtet werden, sofern dieses der Ubermittelnden Stelle unverziglich unter Angabe der Griinde mit-
geteilt wird. Wird einem Ersuchen der Bundesanstalt nach den Satzen 1 bis 3 nicht innerhalb ange-
messener Frist Folge geleistet oder wird es ohne hinreichende Grinde abgelehnt, kann die Bundes-
anstalt die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde nach MalRRgabe des Artikels 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010 zur Errichtung einer Européischen Aufsichtsbehdrde (Europaische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlus-
ses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84) um Hilfe ersuchen.

Die Bundesanstalt kann im Rahmen der Zusammenarbeit zum Zwecke der Uberwachung der Einhal-

(58)

tung der Verbote und Gebote nach der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sowie der Verbote und Gebo-
te entsprechender auslandischer Bestimmungen anderer Vertragsstaaten des Abkommens iber den
Europaischen Wirtschaftsraum oder von Drittstaaten von allen ihr nach diesem Gesetz zustehenden
Befugnissen Gebrauch machen, um den einschldgigen Ersuchen der zustdndigen Behérde der je-
weiligen Staaten nachzukommen.

Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fur einen Versto3 gegen Verbote oder Gebote
nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder nach entsprechenden auslandischen Vorschriften der in
Absatz 1 Satz 1 genannten Staaten, teilt sie diese Anhaltspunkte der Européischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde und den nach Absatz 1 Satz 1 zustandigen Stellen des Staates mit, auf des-
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sen Gebiet die vorschriftswidrige Handlung stattfindet oder stattgefunden hat oder auf dessen Gebiet
die betroffenen Finanzinstrumente an einem organisierten Markt gehandelt werden oder der nach
dem Recht der Europaischen Union fur die Verfolgung des VerstoRes zustandig ist. Sind die darauf-
hin getroffenen MaRnahmen der zustandigen auslandischen Stellen unzureichend oder wird weiter-
hin gegen die Vorschriften dieses Gesetzes oder gegen die entsprechenden auslandischen Vor-
schriften verstoRen, ergreift die Bundesanstalt nach vorheriger Unterrichtung der zustandigen Stellen
alle fur den Schutz der Anleger erforderlichen Mal3nahmen und unterrichtet davon die Europaische
Kommission und die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde. Erhélt die Bundesanstalt
eine entsprechende Mitteilung von zusténdigen auslandischen Stellen, unterrichtet sie diese sowie
die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde Uber Ergebnisse daraufhin eingeleiteter Un-
tersuchungen. Die Bundesanstalt unterrichtet ferner

1. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Européische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde uber Anordnungen zur Aussetzung, Untersagung oder Einstellung des Handels
nach §4-Absatz2-Satz2-8 6 Abs. 2 Satz 4 dieses Gesetzes sowie § 3 Absatz 5 Satz 3
Nummer 1 und 8§ 25 Absatz 1 des Borsengesetzes, sowie

2. die zustandigen Stellen nach Satz 1 innerhalb eines Monats nach Erhalt einer Mitteilung
nach § 19 Absatz 10 des Bdrsengesetzes von der Absicht der Geschéftsfihrung einer Bor-
se, Handelsteilnehmern aus den betreffenden Staaten einen unmittelbaren Zugang zu ihrem
Handelssystem zu gewahren,

3. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behoérde Uiber Anordnungen nach 8 9 Absatz 1 zur Verringerung von Positionsgroéf3en oder
offenen Forderungen sowie

4. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde tber Anordnungen nach 8 9 Absatz 2 zur Beschrénkung von Positionen in Waren-
derivaten.

Die Unterrichtung nach Satz 4 Nummer 3 und 4 muss mindestens 24 Stunden vor Bekanntgabe der
Anordnung erfolgen; wenn dies im Ausnahmefall nicht mdglich ist, muss die Unterrichtung spates-
tens vor der Bekanntgabe erfolgen. Die Unterrichtung nach Satz 4 Nummer 3 und 4 umfasst Anga-
ben Uber Auskunfts- und Vorlageersuchen gemaR § 6 Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 einschlieB3- lich ih-
rer Begriindung und den Adressaten sowie iber den Umfang von Anordnungen gemaR § 9 Absatz 2
einschlieRlich ihres Adressatenkreises, der betroffenen Finanzinstrumente, Positionsschranken und
Ausnahmen, die nach § 56 Absatz 3 gewahrt wurden. Betrifft eine in Satz 4 Nummer 3 und 4 ge-
nannte MaRnahme EnergiegroRBhandelsprodukte, so unterrichtet die Bundesanstalt auch die durch
die Verordnung (EG) Nr. 713/2009 gegriindete Agentur fur die Zusammenarbeit der Energieregulie-
rungsbehoérden..

6)-(9) Die Regelungen uber die internationale Rechtshilfe in Strafsachen bleiben unberthrt.

A _(10) Die Bundesanstalt kann mit den zustandigen Stellen anderer als der in Absatz 1 genannten Staaten
entsprechend den Absatzen 1 bis 6_9 zusammenarbeiten und Vereinbarungen tber den Informati-
onsaustausch abschliel3en. Absatz 4 7 Satz 5 und 6 findet mit der MaRgabe Anwendung, dass In-
formationen, die von diesen Stellen Ubermittelt werden, nur unter Beachtung einer Zweckbestim-
mung der Gbermittelnden Stelle verwendet und nur mit ausdriicklicher Zustimmung der Ubermitteln-
den Stelle der Deutschen Bundesbank oder dem Bundeskartellamt mitgeteilt werden durfen, sofern
dies fur die Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich ist. Absatz 4 7 Satz 8 findet keine Anwendung. FUr
die Ubermittlung personenbezogener Daten gilt § 4b des Bundesdatenschutzgesetzes. Die Bundes-
anstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde Uber den Abschluss von
Vereinbarungen nach Satz 1.

‘ Hay(11) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, zu den in den Abséatzen 2, 2a-und-4-3 und 7genannten Zwecken né-
here Bestimmungen iiber die Ubermittlung von Informationen an auslandische Stellen, die Durchfiih-
rung von Untersuchungen auf Ersuchen ausléandischer Stellen sowie Ersuchen der Bundesanstalt an
auslandische Stellen erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
| Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht tibertragen.
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Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, zu den in den Abséatzen 2, 2a-und-4-3 und 7genannten Zwecken nahere Best-
immungen (ber die Ubermittlung von Informationen an auslandische Stellen, die Durchfiihrung von
Untersuchungen auf Ersuchen auslandischer Stellen sowie Ersuchen der Bundesanstalt an auslan-
dische Stellen erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht tibertragen.

§7a19
Zusammenarbeit mit der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde
Die Bundesanstalt stellt der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde geman Artikel-35

den Artikeln 35 und 36-der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 auf Verlangen unverziiglich alle fur die
Erfullung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen zur Verfigung.

Die Bundesanstalt ibermittelt der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde jahrlich eine
Zusammenfassung von Informationen zu allen im Zusammenhang mit der Uberwachung nach den
Abschnitten 3;-4-und-6- 9 bis 11 ergriffenen Verwaltungsmafnahmen und verhangten Sanktionen.

Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbhehdrde Uber das
Erléschen einer Erlaubnis nach § 4 Absatz 4 des Borsengesetzes und die Aufhebung einer Erlaubnis
nach 8 4 Absatz 5 des Borsengesetzes oder nach den Vorschriften der Verwaltungsverfahrensge-
setze der Lander.

§ 7520

Zusammenarbeit mit der Européischen Kommission im Rahmen des Energiewirtschaftsgesetzes

Die Bundesanstalt ibermittelt der Europaischen Kommission auf Verlangen diejenigen Angaben zu Geschaf-
ten in Finanzinstrumenten einschlie3lich personenbezogenen Daten, die ihr nach 89 Artikel 26 der Verord-
nung (EU) Nr. 600/2014 mitgeteilt worden sind, soweit die Europaische Kommission deren Uberlassung

gemal § 5a Absatz 1 des Energiewirtschaftsgesetzes auch unmittelbar von den mitteilungspflichtigen Unter-
nehmen verlangen kénnte und die Europdische Kommission diese Informationen zur Erfullung ihrer im Ener-
giewirtschaftsgesetz naher beschriebenen Aufgaben benétigt.

1)

§821
Verschwiegenheitspflicht

Die bei der Bundesanstalt Beschéftigten und die nach § 4 Abs. 3 des Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetzes beauftragten Personen dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt gewordenen Tat-
sachen, deren Geheimhaltung im Interesse eines nach diesem Gesetz Verpflichteten oder eines
Dritten liegt, insbesondere Geschéfts- und Betriebsgeheimnisse sowie personenbezogene Daten,
nicht unbefugt offenbaren oder verwenden, auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre Téatig-
keit beendet ist. Dies gilt auch fur andere Personen, die durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis
von den in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes Offenbaren oder Verwenden im
Sinne des Satzes 1 liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehérden oder fir Straf- und Bul3geldsachen zustandige Gerichte,
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2. kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Bérsen oder anderen
Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, des Handels mit
Finanzinstrumenten oder Devisen, von Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten,
Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwaltete Investmentgesellschaften, EU-
Verwaltungsgesellschaften oder auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften,
Finanzunternehmen, Versicherungsunternehmen, Versicherungsvermittlern, Unternehmen
im Sinne von §2a-Abs—1-N7-8 3 Absatz 1 Nummer 7 oder Mitarbeitern im Sinne des § 87
Absatz 1 bis 5 betraute Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

3. Zentralbanken in ihrer Eigenschaft als Wahrungsbehorden sowie an andere staatliche Be-
hdrden, die mit der Uberwachung der Zahlungssysteme betraut sind,

4. mit der Liquidation oder dem Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen eines Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens, eines organisierten Marktes oder des Betreibers eines organi-
sierten Marktes befasste Stellen,

5. die Européische Zentralbank, das Europaische System der Zentralbanken, die Europdische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, die Européische Aufsichtsbehdrde fur das Versi-
cherungswesen und die betriebliche Altersversorgung, die Européaische Bankenaufsichtsbe-
hoérde, den Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen Finanzaufsichtsbehérden, den Eu-
ropaischen Ausschuss fur Systemrisiken oder die Europdische Kommission,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfullung ihrer Aufgaben benétigen. Fur die bei den in
Satz 3 Nummer 1 bis 4 genannten Stellen beschéftigten Personen sowie von diesen Stellen beauf-
tragten Personen gilt die Verschwiegenheitspflicht nach Satz 1 entsprechend. Befindet sich eine in
Satz 3 Nummer 1 bis 4 genannte Stelle in einem anderen Staat, so durfen die Tatsachen nur weiter-
gegeben werden, wenn die bei dieser Stelle beschaftigten und die von dieser Stelle beauftragten
Personen einer dem Satz 1 entsprechenden Verschwiegenheitspflicht unterliegen.

Die 88 93, 97 und 105 Absatz 1, § 111 Absatz 5 in Verbindung mit § 105 Absatz 1 sowie § 116 Ab-
satz 1 der Abgabenordnung gelten fur die in Absatz 1 Satz 1 und 2 bezeichneten Personen nur, so-
weit die Finanzbehérden die Kenntnisse fur die Durchfiihrung eines Verfahrens wegen einer Steuer-
straftat sowie eines damit zusammenhangenden Besteuerungsverfahrens bendétigen. Die in Satz 1
genannten Vorschriften sind jedoch nicht anzuwenden, soweit Tatsachen betroffen sind,

1. die den in Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 bezeichneten Personen durch eine Stelle eines ande-
ren Staates im Sinne von Absatz 1 Satz 3 Nummer 2 oder durch von dieser Stelle beauftrag-
te Personen mitgeteilt worden sind oder

2. von denen bei der Bundesanstalt beschéaftigte Personen dadurch Kenntnis erlangen, dass
sie an der Aufsicht Giber direkt von der Europaischen Zentralbank beaufsichtigte Institute
mitwirken, insbesondere in gemeinsamen Aufsichtsteams nach Artikel 2 Nummer 6 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 468/2014 der Europaischen Zentralbank vom 16. April 2014 zur Einrich-
tung eines Rahmenwerks fur die Zusammenarbeit zwischen der Europaischen Zentralbank
und den nationalen zustandigen Behorden und den nationalen benannten Behérden inner-
halb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM-Rahmenverordnung) (EZB/2014/17)
(ABI. L 141 vom 14.5.2014, S. 1), und die nach den Regeln der Europaischen Zentralbank
geheim sind.

§922

Meldepflichten
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Die Bundesanstalt ist zustdndige Behorde im Sinne der Artikel 26 und 27 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014. Dies qilt insbesondere auch fiir die Mitteilung von Referenzdaten, die von Bérsen Han-
delsplatzen nach Artikel 27 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 zu Ubermitteln sind. Sie ist
zustandig fiir die Ubermittlung von Mitteilungen nach Artikel 26 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 an die zustandigen Behoérde eines anderen Mitgliedstaates oder eines anderen Vertrags-
staates des Abkommens iber den Européischen Wirtschaftsraum, wenn sich in _diesem Staat der
unter Liquiditdtsaspekten relevanteste Markt fiir das gemeldete Finanzinstrument im Sinne des Arti-
kels 26 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 befindet.

Ein _inlandischer Handelsplatz, der im Namen eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens Mel-
dungen nach Artikel 26 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 vornimmt, muss Sicherheitsme-
chanismen einrichten, die Sicherheit und Authentifizierung der Informatiionsiibermittiungswege ge-
wahrleisten, sowie eine Verfalschung der Daten und einen unberechtigten Zugriff und ein Bekannt-
werden von Informationen verhindern und so jederzeit die Vertraulichkeit der Daten wahren. Der
Handelsplatz muss ausreichende Mittel vorhalten und Notfallsysteme einrichten, um seine diesbe-
ziiglichen Dienste jederzeit anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.

Die Verpflichtung nach Artikel 26 Absatz 1 bis 3 sowie 6 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 in
Verbindung mit der Delegierten Verordnung (EU)-... [RTS 22] qilt entsprechend fiir inlandische zent-
rale Gegenparteien im Sinne des 8 1 Absatz 31 des Kreditwesengesetzes hinsichtlich der

von ihnen abgeschlossenen Geschéfte

§ 1023
Anzeige von Verdachtsfallen
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Wertpapierdienstleistungsunternehmen, andere Kreditinstitute, Kapitalverwaltungsgesellschaften
und Betreiber von aul3erbérslichen Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, haben
bei der Feststellung von Tatsachen, die den Verdacht begriinden, dass mit einem Geschaft tiber Fi-
nanzinstrumente, fur die die Bundesanstalt die zustandige Behorde im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe j der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 ist, gegen die Artikel 12, 13 oder 14 der Verordnung
(EVU) Nr. 236/2012 verstoRen wird, diese unverziglich der Bundesanstalt mitzuteilen. Sie dirfen an-
dere Personen als staatliche Stellen und solche, die auf Grund ihres Berufs einer gesetzlichen Ver-
schwiegenheitspflicht unterliegen, von der Anzeige oder von einer daraufhin eingeleiteten Untersu-
chung nicht in Kenntnis setzen.

Der Inhalt einer Anzeige nach Absatz 1 darf von der Bundesanstalt nur zur Erflllung ihrer Aufgaben
verwendet werden. Die Bundesanstalt darf die Identitéat einer anzeigenden Person nach Absatz 1
anderen als staatlichen Stellen nicht zugénglich machen. Das Recht der Bundesanstalt nach §-46b §
123 bleibt unberihrt.

Wer eine Anzeige nach Absatz 1 erstattet, darf wegen dieser Anzeige nicht verantwortlich gemacht
werden, es sei denn, die Anzeige ist vorsatzlich oder grob fahrldssig unwahr erstattet worden.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen tber

1. die Form und den Inhalt einer Anzeige nach Absatz 1 und

2. die Art und Weise der Ubermittlung einer Mitteilung nach Artikel 16 Absatz 1 und 2 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt Ubertragen.

@)

)

§1124
Verpflichtung des Insolvenzverwalters

Wird tber das Vermdgen eines nach diesem Gesetz zu einer Handlung Verpflichteten ein Insolvenz-
verfahren er6ffnet, hat der Insolvenzverwalter den Schuldner bei der Erfillung der Pflichten nach
diesem Gesetz zu unterstiitzen, insbesondere indem er aus der Insolvenzmasse die hierfiir erforder-
lichen Mittel bereitstellt.

Wird vor Eréffnung des Insolvenzverfahrens ein vorlaufiger Insolvenzverwalter bestellt, hat dieser
den Schuldner bei der Erfullung seiner Pflichten zu unterstiitzen, insbesondere indem er der Ver-
wendung der Mittel durch den Verpflichteten zustimmt oder, wenn dem Verpflichteten ein allgemei-

nes Verfigungsverbot auferlegt wurde, indem er die Mittel aus dem von ihm verwalteten Vermdgen
zur Verfuigung stellt.

Abschnitt 3
Marktmissbrauchsiberwachung

§1225

Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 auf Waren; Emissionsberechtigungen und auslandi-

sche Zahlungsmittel

Artikel 15 in Verbindung mit Artikel 12 Absatz 1 bis 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gilt entsprechend

far
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1. Waren im Sinne des § 2 Absatz-5 2e,

3:2. auslandische Zahlungsmittel im Sinne des 8§ 51 des Borsengesetzes,

die an einer inlandischen Borse oder einem vergleichbaren Markt in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europédischen Wirtschafts-
raum gehandelt werden.

@)

)

®3)

(4)

§1526

Ubermittlung von Insiderinformationen und von Eigengeschéften; Verordnungserméchtigungen

Foshisveerdnung

Ein nlandsemittent-oderein-MTF-Emittent Inlandsemittent, ein MTFE-Emittent oder ein OTF-Emittent,
der gemaR Artikel 17 Absatz 1, 7 oder 8 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verpflichtet ist, Insiderin-
formationen zu veréffentlichen, hat diese vor ihrer Veroffentlichung der Bundesanstalt und den Ge-
schaftsfihrungen der Handelsplatze, an denen seine Finanzinstrumente zum Handel zugelassen
oder in den Handel einbezogen sind, mitzuteilen sowie unverziglich nach ihrer Veroffentlichung dem
Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung zu tbermitteln.

Ein-nlandsemittent;-oderein-MTF-Emittent, Inlandsemittent, ein MTF-Emittent oder ein OFT-Emittent,
der gemal Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verpflichtet ist, Informationen zu
Eigengeschéften von Fuhrungskréften zu verdffentlichen, hat diese Informationen unverzuglich, je-
doch nicht vor ihrer Verdéffentlichung, dem Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsge-
setzbuchs zur Speicherung zu Ubermitteln sowie die Veréffentlichung der Bundesanstalt mitzuteilen.

Versto3t der Emittent gegen die Verpflichtungen nach Absatz 1 oder nach Artikel 17 Absatz 1, 7
oder 8 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, so ist er einem anderen nur unter den Voraussetzungen
der 88 37b und 37c zum Ersatz des daraus entstehenden Schadens verpflichtet. Schadensersatzan-
spriche, die auf anderen Rechtsgrundlagen beruhen, bleiben unberthrt.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen tber

1. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form einer Mitteilung nach Ab-
satz 1 oder Absatz 2,

2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form einer Veroffentlichung nach

Artikel 17 Absatz 1, 2, 6 bis 9 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,

2-3. die Bedingungen, die ein Emittent oder Teilnehmer am Markt fiir Emissionszertifikate nach
Artikel 17 Absatz 4 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erfillen muss, um die
Offenlegung von Insiderinformationen aufzuschieben,

3-4. die Art und Weise der Ubermittlung sowie den Mindestinhalt einer Mitteilung nach Artikel 17
Absatz 4 Unterabsatz 3 Satz 1 und Absatz 6 Unterabsatz 1 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014,
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4.5. die Art und Weise der Ubermittlung einer Insiderliste nach Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe c der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014-und,

5.6. die Art und Weise der Ubermittlung_sowie der Sprache einer Meldung nach Artikel 19 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014-,

7. den Inhalt, die Art, den Umfang und die Form einer zuséatzlichen Veroffentlichung der Informa-
tionen nach Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 durch die Bundesanstalt
gemal Artikel 19 Absatz 3 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt Ubertragen.

§1627
Aufzeichnungspflichten

Wertpapierdienstleistungsunternehmen sowie Unternehmen mit Sitz im Inland, die an einer inlandischen
Bdrse zur Teilnahme am Handel zugelassen sind, haben vor Durchfiihrung von Auftréagen, die Finanzinstru-
mente im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder Handlungen
oder Geschéfte im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
zum Gegenstand haben, bei nattirlichen Personen den Namen, das Geburtsdatum und die Anschrift, bei
Unternehmen die Firma und die Anschrift der Auftraggeber und der berechtigten oder verpflichteten Per-
sonen oder Unternehmen festzustellen und diese Angaben aufzuzeichnen. Die Aufzeichnungen nach Satz 1
sind mindestens sechs Jahre aufzubewahren. Fur die Aufbewahrung gilt § 257 Abs. 3 und 5 des Handelsge-
setzbuchs entsprechend.

§ 162 28
Uberwachung der Geschéfte der bei der Bundesanstalt Beschaftigten

Q) Die Bundesanstalt muss Uber angemessene interne Kontrollverfahren verfligen, die geeignet sind,
VerstoRRen der bei der Bundesanstalt Beschéaftigten gegen die Verbote nach Artikel 14 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 entgegenzuwirken.

(2) Der Dienstvorgesetzte oder die von ihm beauftragte Person kann von den bei der Bundesanstalt
Beschéftigten die Erteilung von Auskunften und die Vorlage von Unterlagen tber Geschéfte in Fi-
nanzinstrumenten im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 und Handlungen und Geschéfte im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verlangen, die sie fir eigene oder fremde Rechnung oder fir einen
anderen abgeschlossen haben. §4-Abs—9 § 6 Absatz 15 ist anzuwenden. Beschaftigte, die bei ihren
Dienstgeschéaften bestimmungsgemaf Kenntnis von Insiderinformationen haben oder haben kén-
nen, sind verpflichtet, Geschéfte in Finanzinstrumenten im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterab-
satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und Handlungen und Geschafte im Sinne des Artikels 2
Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, die sie fir eigene oder fremde
Rechnung oder fir einen anderen abgeschlossen haben, unverziglich dem Dienstvorgesetzten oder
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der von ihm beauftragten Person schriftlich anzuzeigen. Der Dienstvorgesetzte oder die von ihm be-
auftragte Person bestimmt die in Satz 3 genannten Beschéftigten.

‘M@%%e%eiai«‘eﬂ)

1)

)

®)

(4)

®)

Abschnitt 3a 4
Ratingagenturen

§1729
Zustandigkeit im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

Die Bundesanstalt ist zustéandige Behorde im Sinne des Artikels 22 der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 uber Ratingagen-
turen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 462/2013 (ABI. L
146 vom 31.5.2013, S. 1) gedndert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung.

Fur Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist die Bundesanstalt nach diesem Gesetz sektoral zu-
sténdige Behodrde im Sinne des Artikels 25a der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils gel-
tenden Fassung, soweit diese Unternehmen bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder
Wertpapiernebendienstleistungen Ratings verwenden.

Soweit in der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden Fassung oder den auf ihrer
Grundlage erlassenen Rechtsakten nichts Abweichendes geregelt ist, sind die 8582, 2a;4,6-Absatz
28 7-mitAushahme-von-Absatz4-Satz 5-bis 8,58 88 2, 3, 6 bis 13, 17 Absaatz 2, § 18 mit Aus-
nahme von Absatz 7 Satz 5 bis 8, § 21 mit Ausnahme von Absatz 1 Satz 3 bis 5 fiir die Ausiibung
der Aufsicht durch die Bundesanstalt nach den Absétzen 1, 2 und 5 entsprechend anzuwenden.

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mal3nahmen der Bundesanstalt nach den Absétzen 1
und 2, auch aufgrund oder in Verbindung mit der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils gel-
tenden Fassung oder den auf ihrer Grundlage erlassenen Rechtsakten, haben keine aufschiebende
Wirkung.

Zulassungsantragsteller im Sinne von § 2 Nummer 11 und Anbieter im Sinne von § 2 Nummer 10
des Wertpapierprospektgesetzes, die einen Antrag auf Billigung eines Prospekts im Sinne des Wert-
papierprospektgesetzes fir ein 6ffentliches Angebot oder die Zulassung zum Handel von strukturier-
ten Finanzinstrumenten im Sinne der Artikel 8b oder Artikel 8c der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
in der jeweils geltenden Fassung oder einer Emission im Sinne des Artikels 8d der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden Fassung bei der Bundesanstalt stellen und zugleich Emittent
dieses strukturierten Finanzinstruments oder dieser Emission sind, haben der Bundesanstalt mit der
Stellung des Billigungsantrags eine Erklarung beizufiigen, dass sie die auf sie anwendbaren Pflich-
ten aus den Artikeln 8b, 8c oder Artikel 8d der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils gelten-
den Fassung erfillen. Die Wirksamkeit des Billigungsantrags bleibt von der ordnungsgeméfien Ab-
gabe dieser Erklarung unberuhrt.

Abschnitt 45
OTC-Derivate und Transaktionsregister

§1830
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Uberwachung des Clearings von OTC-Derivaten und Aufsicht tiber
Transaktionsregister

Die Bundesanstalt ist unbeschadet des 8§ 6 des Kreditwesengesetzes nach diesem Gesetz zustandig
fur die Einhaltung der Vorschriften nach den Artikeln 4, 5 und 7 bis 13 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 tiber OTC-Derivate, zentra-
le Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1), soweit sich nicht aus §
3 Absatz 5 oder § 5 Absatz 6 des Borsengesetzes etwas anderes ergibt. Die Bundesanstalt ist zu-
standige Behdrde im Sinne des Artikels 62 Absatz 4, des Artikels 63 Absatz 3 bis 7, des Artikels 68
Absatz 3 und des Artikels 74 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012. Soweit in der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 nichts Abweichendes geregelt ist, gelten die Vorschriften der Abschnitte
1 und 2 dieses Gesetzes, mit Ausnahme der-§§-9-und-10 88 22 und 23, entsprechend.

Eine inlandische finanzielle Gegenpartei im Sinne des Artikels 2 Nummer 8 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 hat, wenn sie eine Garantie im Sinne der Artikel 1 und 2 Absatz 1 der Delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 285/2014 vom 13. Februar 2014 zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische Regulierungsstandards in
Bezug auf unmittelbare, wesentliche und vorhersehbare Auswirkungen von Kontrakten innerhalb der
Union und die Verhinderung der Umgehung von Vorschriften und Pflichten (ABI. L 85 vom
21.3.2014, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung gewahrt oder erweitert, durch geeignete Mal3-
nahmen, insbesondere durch Vertragsgestaltung und Kontrollen, sicherzustellen, dass die an garan-
tierten OTC-Derivatekontrakten beteiligten, in einem Drittstaat anséssigen Einrichtungen nicht gegen
auf diese garantierten OTC-Derivatekontrakte anwendbare Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 verstolRen.

Inlandische Clearingmitglieder im Sinne des Artikels 2 Nummer 14 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 sowie Handelsplatze im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 durfen Clearingdienste einer in einem Drittstaat ansdssigen zentralen Gegenpartei im
Sinne des Artikels 25 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 nur nutzen, wenn diese von
der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde anerkannt wurde.

Die Bundesanstalt ibt die ihr nach Absatz 1 in Verbindung mit der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
tibertragenen Befugnisse aus, soweit dies fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben und die Uberwa-
chung der Einhaltung der in der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 geregelten Pflichten erforderlich ist.

Sofern die Bundesanstalt als zustédndige Behodrde nach Absatz 1 tatig wird oder Befugnisse nach
Absatz 4 ausubt, sind die vorzulegenden Unterlagen in deutscher Sprache und auf Verlangen der
Bundesanstalt zusatzlich in englischer Sprache zu erstellen und vorzulegen. Die Bundesanstalt kann
gestatten, dass die Unterlagen ausschlief3lich in englischer Sprache erstellt und vorgelegt werden.

Die Bundesanstalt kann von Unternehmen Auskiinfte, die Vorlage von Unterlagen und die Uberlas-
sung von Kopien verlangen, soweit dies fur die Uberwachung der Einhaltung der Vorschriften nach
Absatz 1 erforderlich ist. Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte sowie ge-
setzliche Verschwiegenheitspflichten bleiben unberiihrt.

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Maflnahmen der Bundesanstalt nach den Absétzen 4 und
6, auch in Verbindung mit der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, haben keine aufschiebende Wirkung.

§1931
Mitteilungspflichten nichtfinanzieller Gegenparteien

Eine Mitteilung nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 gegeniber
der Bundesanstalt bedarf der Schriftform.

Wird eine nichtfinanzielle Gegenpartei im Sinne des Artikels 2 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 clearingpflichtig, weil die Voraussetzungen des Artikels 10 Absatz 1 Buchstabe b der
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Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erfillt sind, hat sie dies unverziglich schriftlich der Bundesanstalt
mitzuteilen.

Als Nachweis im Sinne des Artikels 10 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 gilt die Be-

scheinigung eines Wirtschaftspriifers, eines vereidigten Buchprifers oder einer Wirtschaftspri-
fungs- und Buchprifungsgesellschaft.

§2032

Prifung der Einhaltung bestimmter Pflichten der Verordnung (EU) Nr. 648/2012_und der Verordnung

)

)

®3)

(4)

(EU) Nr. 600/2014

Kapitalgesellschaften, die weder kleine Kapitalgesellschaften im Sinne des § 267 Absatz 1 des Han-
delsgesetzbuchs noch finanzielle Gegenparteien im Sinne des Artikels 2 Nummer 8 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 sind und die im abgelaufenen Geschaftsjahr entweder

1. OTC-Derivate im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 mit ei-
nem Gesamtnominalvolumen von mehr als 100 Millionen Euro, oder

2. mehr als 100 OTC-Derivatekontrakte im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012

eingegangen sind, haben durch einen geeigneten Prifer innerhalb von neun Monaten nach Ablauf
des Geschaftsjahres prifen und bescheinigen zu lassen, dass sie Uber geeignete Systeme verfu-
gen, die die Einhaltung der Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9
Absatz 1 bis 3, Artikel 10 Absatz 1 bis 3 sowie Artikel 11 Absatz 1, 2 und 3 Satz 2 und Absatz 5 bis
11 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 sowie nach § 49 31 Absatz 1 und 2 dieses Gesetzes sicherstellen. Fir die Zwe-
cke der Berechnung der Schwelle nach Satz 1 Nummer 1 und 2 sind solche Geschéfte nicht zu be-
ricksichtigen, die als gruppeninterne Geschafte der Ausnahme des Artikels 4 Absatz 2 der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 unterliegen oder von den Anforderungen des Artikels 11 Absatz 3 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 befreit sind. Die Pflichten nach Satz 1 gelten nicht fir solche Unterneh-
men, die den Prifungspflichten nach 8 35 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder den Prifungs-
pflichten nach § 29 des Kreditwesengesetzes unterliegen.

Geeignete Priifer im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 sind Wirtschaftspriifer, vereidigte Buchprifer so-
wie Wirtschaftsprifungs- und Buchprifungsgesellschaften, die hinsichtlich des Prifungsgegenstan-
des Uber ausreichende Kenntnisse verfligen. Die Kapitalgesellschaft hat den Prifer spatestens 15
Monate nach Beginn des Geschéftsjahres, auf das sich die Prifung erstreckt, zu bestellen.

Der Prifer hat die Bescheinigung zu unterzeichnen und innerhalb von neun Monaten nach Ablauf
des Geschéaftsjahres, auf das sich die Prifung erstreckt, den gesetzlichen Vertretern und dem Auf-
sichtsrat vorzulegen, falls die Kapitalgesellschaft iber einen solchen verfiigt. Vor der Zuleitung der
Bescheinigung an den Aufsichtsrat ist der Geschéftsleitung Gelegenheit zur Stellungnahme zu ge-
ben. In der Bescheinigung hat der Prifer Uber die Ergebnisse der Prufung schriftlich zu berichten.
Werden dem Priifer bei der Prifung schwerwiegende VerstdlRe gegen die Anforderungen des Ab-
satzes 1 bekannt, hat er die Bundesanstalt unverzuglich zu unterrichten. § 323 des Handelsgesetz-
buchs gilt entsprechend.

Enthélt die Bescheinigung des Priifers die Feststellung von Mangeln, hat die Kapitalgesellschaft die
Bescheinigung unverziglich der Bundesanstalt zu tbermitteln. Stellt ein Prifer fest, dass die Ge-
schéftsleitung eine entsprechende Ubermittlung an die Bundesanstalt in einem Geschaftsjahr, das
vor dem Prifungszeitraum liegt, unterlassen hat, hat er dies der Bundesanstalt unverzuglich mitzu-
teilen. Tatsachen, die auf das Vorliegen einer Berufspflichtverletzung durch den Prifer schlieRen
lassen, Ubermittelt die Bundesanstalt der Wirtschaftspriferkammer. 8§-37+Absatz1-Satz2- § 110
Abs. 1 Satz 2 gilt entsprechend.
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(5) Die Pflichten nach Absatz 1 in Verbindung mit den Absatzen 2 bis 4 gelten auch fir offene Handels-
gesellschaften und Kommanditgesellschaften im Sinne des § 264a Absatz 1 des Handelsgesetz-
buchs. § 264a Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs gilt entsprechend.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fir Verbraucher-
schutz nahere Bestimmungen Uber Art, Umfang und Zeitpunkt der Prifung nach Absatz 1 sowie
Uber Art und Umfang der Bescheinigungen nach Absatz 3 erlassen, soweit dies zur Erfullung der
Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um auf die Einhaltung der in Absatz 1
Satz 1 genannten Pflichten und Anforderungen hinzuwirken und um einheitliche Unterlagen zu erhal-
ten. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung im Ein-
vernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fiir Verbraucherschutz auf die Bundesanstalt
Ubertragen.

§ 20a
(weggefallen)

| Abschnitt 5.6
Mitteilung, Ver6ffentlichung und Ubermittlung von Veranderun-
gen des Stimmrechtsanteils an das Unternehmensregister

| §2133
Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen; Verordnungserméchtigung

(1) Wer durch Erwerb, VeraufRerung oder auf sonstige Weise 3 Prozent, 5 Prozent, 10 Prozent, 15 Pro-
zent, 20 Prozent, 25 Prozent, 30 Prozent, 50 Prozent oder 75 Prozent der Stimmrechte aus ihm ge-
hdrenden Aktien an einem Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat
ist, erreicht, Gberschreitet oder unterschreitet (Meldepflichtiger), hat dies unverziiglich dem Emitten-
ten und gleichzeitig der Bundesanstalt, spatestens innerhalb von vier Handelstagen unter Beachtung
von 8 22 34 Absatz 1 . Bei-Zertifikaten Hinterlegungsscheinen, die Aktien vertreten,
trifft die Mitteilungspflicht ausschliefZlich den Inhaber der-Zertifikate Hinterlequngsscheine. Die Frist
des Satzes 1 beginnt mit dem Zeitpunkt, zu dem der Meldepflichtige Kenntnis davon hat oder nach
den Umstanden haben mufite, dal® sein Stimmrechtsanteil die genannten Schwellen erreicht, tber-
schreitet oder unterschreitet. Hinsichtlich des Fristbeginns wird unwiderleglich vermutet, dass der
Meldepflichtige spatestens zwei Handelstage nach dem Erreichen, Uberschreiten oder Un-
terschreiten der genannten Schwellen Kenntnis hat. Kommt es infolge von Ereignissen, die die Ge-
samtzahl der Stimmrechte veréndern, zu einer Schwellenberiihrung, so beginnt die Frist abweichend
von Satz 3, sobald der Meldepflichtige von der Schwellenberiihrung Kenntnis erlangt, spatestens je-
doch mit der Veréffentlichung des Emittenten nach § 26a 41 Absatz 1.

“a)(2) Wem im Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien zum Handel an einem organisierten Markt 3
Prozent oder mehr der Stimmrechte an einem Emittenten zustehen, fir den die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat ist, hat diesem Emittenten sowie der Bundesanstalt eine Mitteilung
entsprechend Absatz 1 Satz 1 zu machen. Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

| (4b)(3)-Als Gehoren im Sinne dieses Abschnitts gilt bereits das Bestehen eines auf die Ubertragung von

Aktien gerichteten unbedingten und ohne zeitliche Verzdgerung zu erfillenden Anspruchs oder einer
entsprechenden Verpflichtung.
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Inlandsemittenten und Emittenten, fur die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
sind im Sinne dieses Abschnitts nur solche, deren Aktien zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen Uber den Inhalt, die Art, die Sprache, den Um-
fang und die Form der Mitteilung nach Absatz 1 Satz 1 und Absatz 1a 2. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen, soweit
die Art und die Form der Mitteilung nach Absatz 1 oder Absatz 1a 2, insbesondere die Nutzung eines
elektronischen Verfahrens, betroffen sind.

§2234
Zurechnung von Stimmrechten

Far die Mitteilungspflichten nach §-23+-Abs—tund-1a-8 33 Absatz 1 und 2 stehen den Stimmrechten
des Meldepflichtigen Stimmrechte aus Aktien des Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutsch-
land der Herkunftsstaat ist, gleich,

1. die einem Tochterunternehmen des Meldepflichtigen gehéren,
2. die einem Dritten gehéren und von ihm fur Rechnung des Meldepflichtigen gehalten werden,
3. die der Meldepflichtige einem Dritten als Sicherheit Ubertragen hat, es sei denn, der Dritte ist

zur Ausiubung der Stimmrechte aus diesen Aktien befugt und bekundet die Absicht, die
Stimmrechte unabhéangig von den Weisungen des Meldepflichtigen auszutben,

4. an denen zugunsten des Meldepflichtigen ein Nie3brauch bestellt ist,
5. die der Meldepflichtige durch eine Willenserklarung erwerben kann,
6. die dem Meldepflichtigen anvertraut sind oder aus denen er die Stimmrechte als Bevoll-

machtigter ausiiben kann, sofern er die Stimmrechte aus diesen Aktien nach eigenem Er-
messen ausuben kann, wenn keine besonderen Weisungen des Aktionérs vorliegen,

7. aus denen der Meldepflichtige die Stimmrechte ausiiben kann auf Grund einer Vereinba-
rung, die eine zeitweilige Ubertragung der Stimmrechte ohne die damit verbundenen Aktien
gegen Gegenleistung vorsieht,

8. die bei dem Meldepflichtigen als Sicherheit verwahrt werden, sofern der Meldepflichtige die
Stimmrechte halt und die Absicht bekundet, diese Stimmrechte auszutben.

Fir die Zurechnung nach Satz 1 Nummer 2 bis 8 stehen dem Meldepflichtigen Tochterunternehmen
des Meldepflichtigen gleich. Stimmrechte des Tochterunternehmens werden dem Meldepflichtigen in
voller Héhe zugerechnet.

Dem Meldepflichtigen werden auch Stimmrechte eines Dritten aus Aktien des Emittenten, fur den die
Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, in voller Hohe zugerechnet, mit dem der Melde-
pflichtige oder sein Tochterunternehmen sein Verhalten in Bezug auf diesen Emittenten auf Grund ei-
ner Vereinbarung oder in sonstiger Weise abstimmt; ausgenommen sind Vereinbarungen in Einzelfal-
len. Ein abgestimmtes Verhalten setzt voraus, dass der Meldepflichtige oder sein Tochterunterneh-
men und der Dritte sich tber die Ausiibung von Stimmrechten verstandigen oder mit dem Ziel einer
dauerhaften und erheblichen Anderung der unternehmerischen Ausrichtung des Emittenten in sonsti-
ger Weise zusammenwirken. Fir die Berechnung des Stimmrechtsanteils des Dritten gilt Absatz 1
entsprechend.
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Wird eine Vollmacht im Falle des Absatzes 1 Satz 1 N.Nummer 6 nur zur Ausiibung der Stimm-
rechte fur eine Hauptversammlung erteilt, ist es fiir die Erfiillung der Mitteilungspflicht nach §21-Abs:
1und-da § 31 Absatz 1 und 2 in Verbindung mit Absatz 1 Satz 1-N+-Nummer 6 ausreichend, wenn
die Mitteilung lediglich bei Erteilung der Vollmacht abgegeben wird. Die Mitteilung muss die Angabe
enthalten, wann die Hauptversammlung stattfindet und wie hoch nach Erléschen der Vollmacht oder
des Ausiibungsermessens der Stimmrechtsanteil sein wird, der dem Bevollméchtigten zugerechnet
wird.

§ 22a 35
Tochterunternehmenseigenschaft; Verordnungsermachtigung

Vorbehaltlich der Absatze 2 bis 4 sind Tochterunternehmen im Sinne dieses Abschnitts Unterneh-
men,

1. die als Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs gelten oder
2. auf die ein beherrschender Einfluss ausgeiibt werden kann,
ohne dass es auf die Rechtsform oder den Sitz ankommit.

Nicht als Tochterunternehmen im Sinne dieses Abschnitts gilt ein Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen hinsichtlich der Beteiligungen, die von ihm im Rahmen einer Wertpapierdienstleistung nach
§ 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 7 verwaltet werden, wenn

1. das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Stimmrechte, die mit den betreffenden Ak-
tien verbunden sind, unabhangig vom Mutterunternehmen austibt,

2. das Wertpapierdienstleistungsunternehmen

a) die Stimmrechte nur auf Grund von in schriftlicher Form oder tiber elektronische
Hilfsmittel erteilten Weisungen ausiiben darf oder

b) durch geeignete Vorkehrungen sicherstellt, dass die Finanzportfolioverwaltung un-
abhangig von anderen Dienstleistungen und unter Bedingungen erfolgt, die gleich-
wertig sind denen der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschrif-
ten betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32) in der jeweils geltenden Fassung,

3. das Mutterunternehmen der Bundesanstalt den Namen des Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmens und die fur dessen Uberwachung zusténdige Behorde oder
das Fehlen einer solchen Behdrde mitteilt und

4. das Mutterunternehmen gegeniiber der Bundesanstalt erklart, dass die Voraussetzungen
der Nummer 1 erfillt sind.

Nicht als Tochterunternehmen im Sinne dieses Abschnitts gelten Kapitalverwaltungsgesellschaften
im Sinne des § 17 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs und EU-Verwaltungsgesellschaften im
Sinne des § 1 Absatz 17 des Kapitalanlagegesetzbuchs hinsichtlich der Beteiligungen, die zu den
von ihnen verwalteten Investmentvermdgen gehdren, wenn

1. die Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte, die mit den betreffenden Aktien verbunden
sind, unabhéngig vom Mutterunternehmen ausiibt,

2. die Verwaltungsgesellschaft die zu dem Investmentvermégen gehdrenden Beteiligungen im
Sinne der 88 21-und-22 33 und 34 nach Mal3gabe der Richtlinie 2009/65/EG verwaltet,
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3. das Mutterunternehmen der Bundesanstalt den Namen der Verwaltungsgesellschaft und die
fur deren Uberwachung zustandige Behdrde oder das Fehlen einer solchen Behodrde mitteilt
und

4, das Mutterunternehmen gegeniiber der Bundesanstalt erklart, dass die Voraussetzungen

der Nummer 1 erfllt sind.

Ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das nach § 32 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit § 1
Absatz 1a Satz 2 Nummer 3 des Kreditwesengesetzes einer Zulassung fur die Finanzportfoliover-
waltung oder einer Erlaubnis nach § 20 oder § 113 des Kapitalanlagegesetzbuchs bediirfte, wenn es
seinen Sitz oder seine Hauptverwaltung im Inland hétte, gilt nicht als Tochterunternehmen im Sinne
dieses Abschnitts, wenn

1. das Unternehmen beziiglich seiner Unabhangigkeit Anforderungen gentigt, die denen nach
Absatz 2 oder Absatz 3, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 6, je-
weils gleichwertig sind,

2. das Mutterunternehmen der Bundesanstalt den Namen dieses Unternehmens und die fur
dessen Uberwachung zustéandige Behoérde oder das Fehlen einer solchen Behtrde mitteilt
und

3. das Mutterunternehmen gegeniiber der Bundesanstalt erklart, dass die Voraussetzungen

der Nummer 1 erftllt sind.

Abweichend von den Absatzen 2 bis 4 gelten Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Verwal-
tungsgesellschaften jedoch dann als Tochterunternehmen im Sinne dieses Abschnitts, wenn

1. das Mutterunternehmen oder ein anderes Tochterunternehmen des Mutterunternehmens
seinerseits Anteile an der von dem Unternehmen verwalteten Beteiligung hélt und

2. das Unternehmen die Stimmrechte, die mit diesen Beteiligungen verbunden sind, nicht nach
freiem Ermessen, sondern nur auf Grund unmittelbarer oder mittelbarer Weisungen austiben
kann, die ihm vom Mutterunternehmen oder von einem anderen Tochterunternehmen des
Mutterunternehmens erteilt werden.

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen Uber die Umstande, unter
denen in den Fallen der Absatze 2 bis 5 eine Unabhangigkeit vom Mutterunternehmen gegeben ist.

§2336
Nichtberlcksichtigung von Stimmrechten

Stimmrechte aus Aktien eines Emittenten, fiir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunfts-
staat ist, bleiben bei der Berechnung des Stimmrechtsanteils unbertcksichtigt, wenn ihr Inhaber

1. ein Kreditinstitut oder ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber
den Européaischen Wirtschaftsraum ist,

2. die betreffenden Aktien im Handelsbuch hélt und dieser Anteil nicht mehr als 5 Prozent der
Stimmrechte betragt und

3. sicherstellt, dass die Stimmrechte aus den betreffenden Aktien nicht ausgetibt und nicht an-
derweitig genutzt werden, um auf die Geschéaftsfiilhrung des Emittenten Einfluss zu nehmen.

Unbericksichtigt bei der Berechnung des Stimmrechtsanteils bleiben Stimmrechte aus Aktien, die
gemal der Verordnung (EG) Nr. 2273/2003 zu Stabilisierungszwecken erworben wurden, wenn der
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Aktieninhaber sicherstellt, dass die Stimmrechte aus den betreffenden Aktien nicht ausgetibt und
nicht anderweitig genutzt werden, um auf die Geschéftsfiihrung des Emittenten Einfluss zu nehmen.

Stimmrechte aus Aktien eines Emittenten, fiir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunfts-
staat ist, bleiben bei der Berechnung des Stimmrechtsanteils unberiicksichtigt, sofern

1. die betreffenden Aktien ausschliel3lich fir den Zweck der Abrechnung und Abwicklung von
Geschaften fur hdchstens drei Handelstage gehalten werden, selbst wenn die Aktien auch
auB3erhalb eines organisierten Marktes gehandelt werden, oder

2. eine mit der Verwahrung von Aktien betraute Stelle die Stimmrechte aus den verwahrten Ak-
tien nur aufgrund von Weisungen, die schriftlich oder Giber elektronische Hilfsmittel erteilt
wurden, austiben darf.

Stimmrechte aus Aktien, die die Mitglieder des Européischen Systems der Zentralbanken bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben als Wahrungsbehdrden zur Verfligung gestellt bekommen oder die sie
bereitstellen, bleiben bei der Berechnung des Stimmrechtsanteils am Emittenten, fur den die Bun-
desrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, unberticksichtigt, soweit es sich bei den Transaktio-
nen um kurzfristige Geschéfte handelt und die Stimmrechte aus den betreffenden Aktien nicht ausge-
Ubt werden. Satz 1 gilt insbesondere fir Stimmrechte aus Aktien, die einem oder von einem Mitglied
im Sinne des Satzes 1 zur Sicherheit Gibertragen werden, und fur Stimmrechte aus Aktien, die dem
Mitglied als Pfand oder im Rahmen eines Pensionsgeschafts oder einer ahnlichen Vereinbarung ge-
gen Liquiditat fir geldpolitische Zwecke oder innerhalb eines Zahlungssystems zur Verfligung gestellt
oder von diesem bereitgestellt werden.

Fur die Meldeschwellen von 3 Prozent und 5 Prozent bleiben Stimmrechte aus solchen Aktien eines
Emittenten, fur den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, unberticksichtigt, die von
einer Person erworben oder verauf3ert werden, die an einem Markt dauerhaft anbietet, Finanzin-
strumente im Wege des Eigenhandels zu selbst gestellten Preisen zu kaufen oder zu verkaufen

Market-Maker), wenn

1. diese Person dabei in ihrer Eigenschaft als Market Maker handelt,
2. sie eine Zulassung nach der Richtlinie 2004/39/EG hat,
3. sie nicht in die Geschéftsfiihrung des Emittenten eingreift und keinen Einfluss auf ihn dahin-

gehend ausiibt, die betreffenden Aktien zu kaufen oder den Preis der Aktien zu stiitzen und

4, sie der Bundesanstalt unverziiglich, spatestens innerhalb von vier Handelstagen mitteilt,
dass sie hinsichtlich der betreffenden Aktien als Market Maker tatig ist; fur den Beginn der
Frist gilt § 2% Abs:§ 33 Absatz 1 Satz 3 und 4 entsprechend.

Die Person kann die Mitteilung auch schon zu dem Zeitpunkt abgeben, an dem sie beabsichtigt, hin-
sichtlich der betreffenden Aktien als Market Maker tatig zu werden.

Stimmrechte aus Aktien, die nach den Absétzen 1 bis 4 5 bei der Berechnung des Stimmrechtsan-
teils unbertcksichtigt bleiben, kbnnen mit Ausnahme von Absatz 2 3-N+ Nummer: 2 nicht ausgeiibt
werden.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf,

1. eine geringere Hochstdauer fiir das Halten der Aktien nach Absatz 2 3 Nr- Nummer 1 festle-
gen,
2. nahere Bestimmungen erlassen Uber die Nichtberlicksichtigung der Stimmrechte eines Mar-

ket Maker nach Absatz 4 5 und

3. nahere Bestimmungen erlassen Uber elektronische Hilfsmittel, mit denen Weisungen nach
Absatz 2 3 N..Nummer 2 erteilt werden kénnen.
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Die Berechnung der Stimmrechte, die nach den Absétzen 1 und 4.5 nicht zu berticksichtigen sind,
bestimmt sich nach den in Artikel 9 Absatz 6b und Artikel 13 Absatz 4 der Richtlinie 2004/109/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen tiber Emittenten, deren Wertpapiere zum
Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG
(ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38) benannten technischen Regulierungsstandards.

§2437
Mitteilung durch Mutterunternehmen; Verordnungserméachtigung

Ein Meldepflichtiger ist von den Meldepflichten nach §-21-Absatz 1-und-1a; §-25-Absatz1-und-5-25a
Absatz1 § 33 Absatz 1 und 2, § 38 Absatz 1 und § 39 Absatz 1 befreit, wenn die Mitteilung von sei-
nem Mutterunternehmen erfolgt oder, falls das Mutterunternehmen selbst ein Tochterunternehmen
ist, durch dessen Mutterunternehmen erfolgt.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen tber den Inhalt, die Art, die Sprache, den Um-
fang und die Form der Mitteilung nach Absatz 1.

§2538
Mitteilungspflichten beim Halten von Instrumenten;
Verordnungsermachtigung

Die Mitteilungspflicht nach §21-Absatz 1-und-1a § 33 Absatz 1 und 2 gilt bei Erreichen, Uber-
schreiten oder Unterschreiten der in 8§ 21-Absatz 1 Satz1 § 33 Absatz 1 Satz 1 genannten Schwel-
len mit Ausnahme der Schwelle von 3 Prozent entsprechend fur unmittelbare oder mittelbare Inha-
ber von Instrumenten, die

1. dem Inhaber entweder
a) bei Falligkeit ein unbedingtes Recht auf Erwerb mit Stimmrechten verbundener und
bereits ausgegebener Aktien eines Emittenten, fur den die Bundesrepublik Deutsch-
land der Herkunftsstaat ist, oder
b) ein Ermessen in Bezug auf sein Recht auf Erwerb dieser Aktien
verleihen, oder
2. sich auf Aktien im Sinne der Nummer 1 beziehen und eine vergleichbare wirtschaftliche Wir-
kung haben wie die in Nummer 1 genannten Instrumente, unabh&ngig davon, ob sie einen
Anspruch auf physische Lieferung einrdumen oder nicht.
Die 88 23-und-24- 36 und 37 gelten entsprechend.

Instrumente im Sinne des Absatzes 1 kénnen insbesondere sein:

1. Ubertragbare Wertpapiere,
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2. Optionen,

3. Terminkontrakte,

4, Swaps,

5. Zinsausgleichsvereinbarungen und
6. Differenzgeschafte.

Die Anzahl der fir die Mitteilungspflicht nach Absatz 1 mafR3geblichen Stimmrechte ist anhand der
vollen nominalen Anzahl der dem Instrument zugrunde liegenden Aktien zu berechnen. Sieht das In-
strument ausschlieB3lich einen Barausgleich vor, ist die Anzahl der Stimmrechte abweichend von Satz
1 auf einer Delta-angepassten Basis zu berechnen, wobei die nominale Anzahl der zugrunde liegen-
den Aktien mit dem Delta des Instruments zu multiplizieren ist. Die Einzelheiten der Berechnung be-
stimmen sich nach den in Artikel 13 Absatz 1a der Richtlinie 2004/109/EG des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen
in Bezug auf Informationen Uber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten
Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom 31.12.2004, S.
38) benannten technischen Regulierungsstandards. Bei Instrumenten, die sich auf einen Aktienkorb
oder einen Index beziehen, bestimmt sich die Berechnung ebenfalls nach den technischen Regulie-
rungsstandards gemaf Satz 2.

Beziehen sich verschiedene der in Absatz 1 genannten Instrumente auf Aktien desselben Emitten-
ten, sind die Stimmrechte aus diesen Aktien zusammenzurechnen. Erwerbspositionen dirfen nicht
mit VeraulRerungspositionen verrechnet werden.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen tber den Inhalt, die Art, die Sprache, den Um-
fang und die Form der Mitteilung nach Absatz 1. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
machtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tibertragen, soweit die Art und die Form
der Mitteilung nach Absatz 1, insbesondere die Nutzung eines elektronischen Verfahrens, betroffen
sind.

§ 25a 39
Mitteilungspflichten bei Zusammenrechnung;
Verordnungsermachtigung

Die Mitteilungspflicht nach 8§ 21-Absatzt-und-ta § 33 Absatz 1 und 2 gilt entsprechend fiir Inhaber
von Stimmrechten im Sinne des § 23-29 und Instrumenten im Sinne des § 25 38, wenn die Summe
der nach §21-Absatz 1 Satz-1-oderAbsatz taund §25-Absatz 1 Satz1 § 33 Absatz 1 Satz 1 oder
Absatz 2 und § 38 Absatz 1 Satz 1 zu berlcksichtigenden Stimmrechte an demselben Emittenten die
in § 22 33 Absatz 1 Satz 1 genannten Schwellen mit Ausnahme der Schwelle von 3 Prozent erreicht,
Uberschreitet oder unterschreitet.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen tber den Inhalt, die Art, die Sprache, den Um-
fang und die Form der Mitteilung nach Absatz 1. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
machtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tibertragen, soweit die Art und die Form
der Mitteilung nach Absatz 1, insbesondere die Nutzung eines elektronischen Verfahrens, betroffen
sind.
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§ 2640
Veroffentlichungspflichten des Emittenten und Ubermittlung an das
Unternehmensregister

Ein Inlandsemittent hat Informationen nach §21+-Abs—1-Satz- 1-Abs—1aund §25-Abs—1 Satz1-se-
wie-§ 25a-Absatz 1-Satz 1 8§ 33 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 und § 38 Absatz 1 Satz 1 sowie § 39 Ab-
satz 1 Satz 1 oder nach entsprechenden Vorschriften anderer Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder anderer Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum un-
verziglich, spéatestens drei Handelstage nach Zugang der Mitteilung zu veréffentlichen; er Ubermit-
telt sie aulRerdem unverzuglich, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung dem Unternehmensregister
im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung. Erreicht, Uberschreitet oder unter-
schreitet ein Inlandsemittent in Bezug auf eigene Aktien entweder selbst, tber ein Tochterunterneh-
men oder Uber eine in eigenem Namen, aber fiir Rechnung dieses Emittenten handelnde Person die
Schwellen von 5 Prozent oder 10 Prozent durch Erwerb, VerduRerung oder auf sonstige Weise, gilt
Satz 1 entsprechend mit der Mal3gabe, dass abweichend von Satz 1 eine Erklarung zu veroffentli-
chen ist, deren Inhalt sich nach § 21 Abs—1-Satz 1, § 33 Absatz 1 Satz 1 auch in Verbindung mit ei-
ner Rechtsverordnung nach § 23-Absatz3-8 33 Absaz 5 bestimmt, und die Veroffentlichung spates-
tens vier Handelstage nach Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten der genannten Schwellen
zu erfolgen hat; wenn fir den Emittenten die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, ist
aullerdem die Schwelle von 3 Prozent maf3geblich.

Der Inlandsemittent hat gleichzeitig mit der Verdffentlichung nach Absatz 1 Satz 1 und 2 diese der
Bundesanstalt mitzuteilen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen tber

1. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form sowie die elektronische Verarbei-
tung der Angaben der Verdffentlichung nach Absatz 1 Satz 1 einschlief3lich enthaltener per-
sonenbezogener Daten und

2. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form sowie die elektronische Verarbei-
tung der Angaben der Mitteilung nach Absatz 2 einschlief3lich enthaltener personenbezoge-
ner Daten.

§ 26241
Veroffentlichung der Gesamtzahl der Stimmrechte und Ubermittlung an das
Unternehmensregister

Ist es bei einem Inlandsemittenten zu einer Zu- oder Abnahme von Stimmrechten gekommen, so ist
er verpflichtet, die Gesamtzahl der Stimmrechte und das Datum der Wirksamkeit der Zu- oder Ab-
nahme in der in § 26-40 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Ab-
satz 3 Nummer 1, vorgesehenen Weise unverziiglich, spatestens innerhalb von zwei Handelstagen
zu veréffentlichen. Er hat die Veroéffentlichung gleichzeitig der Bundesanstalt entsprechend § 26
40Absatz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3 Nummer 2, mitzuteilen.
Er Obermittelt die Informationen aulRerdem unverziglich, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung, dem
Unternehmensregister nach § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung.

Bei der Ausgabe von Bezugsaktien ist die Gesamtzahl der Stimmrechte abweichend von Absatz 1
Satz 1 nur im Zusammenhang mit einer ohnehin erforderlichen Veréffentlichung nach Absatz 1, spa-
testens jedoch am Ende des Kalendermonats, in dem es zu einer Zu- oder Abnahme von Stimm-
rechten gekommen ist, zu verdffentlichen. Der Veroffentlichung des Datums der Wirksamkeit der Zu-
oder Abnahme bedarf es nicht.
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§2742
Nachweis mitgeteilter Beteiligungen

Wer eine Mitteilung nach §21-Absatz1-1a, 8§ 25-Absatz 1-oder § 25a-Absatz18 33 Absatz 1 oder 2,
§ 38 Absatz 1 oder § 39 Absatz 1abgegeben hat, mufd auf Verlangen der Bundesanstalt oder des
Emittenten, fur den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, das Bestehen der mitge-
teilten Beteiligung nachweisen.

§ 27a 43
Mitteilungspflichten fir Inhaber wesentlicher Beteiligungen

Ein Meldepflichtiger im Sinne der 88 23-unrd-22 8§33 und 34 , der die Schwelle von 10 Prozent der
Stimmrechte aus Aktien oder eine hdhere Schwelle erreicht oder Uberschreitet, muss dem Emitten-
ten, fur den die Bundesrepublik Deutschland Herkunftsstaat ist, die mit dem Erwerb der Stimmrechte
verfolgten Ziele und die Herkunft der fiir den Erwerb verwendeten Mittel innerhalb von 20 Handels-
tagen nach Erreichen oder Uberschreiten dieser Schwellen mitteilen. Eine Anderung der Ziele im
Sinne des Satzes 1 ist innerhalb von 20 Handelstagen mitzuteilen. Hinsichtlich der mit dem Erwerb
der Stimmrechte verfolgten Ziele hat der Meldepflichtige anzugeben, ob

1. die Investition der Umsetzung strategischer Ziele oder der Erzielung von Handelsgewinnen
dient,
2. er innerhalb der nachsten zwolf Monate weitere Stimmrechte durch Erwerb oder auf sonsti-

ge Weise zu erlangen beabsichtigt,

3. er eine Einflussnahme auf die Besetzung von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen
des Emittenten anstrebt und

4, er eine wesentliche Anderung der Kapitalstruktur der Gesellschaft, insbesondere im Hinblick
auf das Verhéltnis von Eigen- und Fremdfinanzierung und die Dividendenpolitik anstrebt.

Hinsichtlich der Herkunft der verwendeten Mittel hat der Meldepflichtige anzugeben, ob es sich um
Eigen- oder Fremdmittel handelt, die der Meldepflichtige zur Finanzierung des Erwerbs der Stimm-
rechte aufgenommen hat. Eine Mitteilungspflicht nach Satz 1 besteht nicht, wenn der Schwellenwert
auf Grund eines Angebots im Sinne des § 2-Abs—1 Absatz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernah-
megesetzes erreicht oder Uberschritten wurde. Die Mitteilungspflicht besteht ferner nicht fir Kapital-
verwaltungsgesellschaften sowie auslandische Verwaltungsgesellschaften und Investmentgesell-
schaften im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG, die einem Artikel 56 Absatz 1 Satz 1 der Richtlinie
2009/65/EG entsprechenden Verbot unterliegen, sofern eine Anlagegrenze von 10 Prozent oder we-
niger festgelegt worden ist; eine Mitteilungspflicht besteht auch dann nicht, wenn eine Artikel 57 Ab-
satz 1 Satz 1 und Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG entsprechende zulassige Ausnahme bei der
Uberschreitung von Anlagegrenzen vorliegt.

Der Emittent hat die erhaltene Information oder die Tatsache, dass die Mitteilungspflicht nach Absatz
1 nicht erfullt wurde, entsprechend §26-Abs--8 40 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit der Rechtsver-
ordnung nach §26-Abs—3-Nr—1 8§ 40 Absatz 3 Nummer 1 zu verdffentlichen; er Gbermittelt diese In-
formationen auRerdem unverziglich, jedoch nicht vor ihrer Verdffentlichung dem Unternehmensre-
gister nach § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung.
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Die Satzung eines Emittenten mit Sitz im Inland kann vorsehen, dass Absatz 1 keine Anwendung
findet. Absatz 1 findet auch keine Anwendung auf Emittenten mit Sitz im Ausland, deren Satzung
oder sonstige Bestimmungen eine Nichtanwendung vorsehen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen Uber den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und
die Form der Mitteilungen nach Absatz 1 erlassen.

§28.44
Rechtsverlust

Rechte aus Aktien, die einem Meldepflichtigen gehtren oder aus denen ihm Stimmrechte gemaf §
22 8 34 zugerechnet werden, bestehen nicht fur die Zeit, fur welche die Mitteilungspflichten nach §
21-Abs1oderla 8§ 33 Absatz 1 oder 2 nicht erfiillt werden. Dies gilt nicht fiir Anspriiche nach § 58
Abs. 4 des Aktiengesetzes und § 271 des Aktiengesetzes, wenn die Mitteilung nicht vorsatzlich un-
terlassen wurde und nachgeholt worden ist. Sofern die Héhe des Stimmrechtsanteils betroffen ist,
verlangert sich die Frist nach Satz 1 bei vorsatzlicher oder grob fahrlassiger Verletzung der Mittei-
lungspflichten um sechs Monate. Satz 3 gilt nicht, wenn die Abweichung bei der Hohe der in der vo-
rangegangenen unrichtigen Mitteilung angegebenen Stimmrechte weniger als 10 Prozent des tat-
sachlichen Stimmrechtsanteils betragt und keine Mitteilung tiber das Erreichen, Uberschreiten oder
Unterschreiten einer der in § 2% 8§ 33 genannten Schwellen unterlassen wird.

Kommt der Meldepflichtige seinen Mitteilungspflichten nach 825-Absatz1-eder§25a-Absatz 1 § 38
Absatz 1 oder 8 39 Absatz 1 nicht nach, so ist Absatz 1 auf Aktien desselben Emittenten anzuwen-
den, die dem Meldepflichtigen gehdren.

§29.45
Richtlinien der Bundesanstalt

Die Bundesanstalt kann Richtlinien aufstellen, nach denen sie fir den Regelfall beurteilt, ob die Vo-
raussetzungen fur einen mitteilungspflichtigen Vorgang oder eine Befreiung von den Mitteilungs-
pflichten nach 8§ 2% Abs—1 § 33 Absatz 1 gegeben sind. Die Richtlinien sind im Bundesanzeiger zu
veroffentlichen.

§ 29a 46
Befreiungen; Verordnungsermachtigung

Die Bundesanstalt kann Inlandsemittenten mit Sitz in einem Drittstaat von den Pflichten nach §26
Abs—1-und-526a-8 40 Absatz 1 und § 41 freistellen, soweit diese Emittenten gleichwertigen Regeln
eines Drittstaates unterliegen oder sich solchen Regeln unterwerfen. Die Bundesanstalt unterrichtet
die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde Uber die erteilte Freistellung. Satz 1 gilt
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nicht fur Pflichten dieser Emittenten nach 8§ 2640 Absatz 1 und §-26a_41 auf Grund von Mitteilungen
nach §25a.39

Emittenten, denen die Bundesanstalt eine Befreiung nach Absatz 1 erteilt hat, miissen Informationen
Uber Umstande, die denen des §21-Abs1-Satz 1-Abs1a, 825 Abs1 Satz 1, 8§ 26 Abs-1 Satz1
ung2-und-526a 8 33 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2, § 38 Absatz 1 Satz 1, § 40 Absatz 1 Satz 1 und
2 sowie § 41 entsprechen und die nach den gleichwertigen Regeln eines Drittstaates der Offent-
lichkeit zur Verfigung zu stellen sind, in der in-8-26-Abs-—1-Satz1 § 40 Absatz 1 Satz 1, auch in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, geregelten Weise veroffentlichen und gleichzei-
tig der Bundesanstalt mitteilen. Die Informationen sind auRerdem unverzuglich, jedoch nicht vor ihrer
Veroffentlichung dem Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Spei-
cherung zu tbermitteln.

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen Uber die Gleichwertigkeit von Regeln ei-
nes Drittstaates und die Freistellung von Emittenten nach Absatz 1 zu erlassen.

§ 3047
Handelstage

Fir die Berechnung der Mitteilungs- und Verdéffentlichungsfristen nach diesem Abschnitt gelten als
Handelstage alle Kalendertage, die nicht Sonnabende, Sonntage oder zumindest in einem Land lan-
deseinheitliche gesetzlich anerkannte Feiertage sind.

Die Bundesanstalt stellt im Internet unter ihrer Adresse einen Kalender der Handelstage zur Verfu-
gung.

Abschnitt 5a 7
Notwendige Informationen fur die Wahrnehmung von Rechten
aus Wertpapieren

§ 36248
Pflichten der Emittenten gegenuber Wertpapierinhabern

Emittenten, fur die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, miissen sicherstellen,
dass

1. alle Inhaber der zugelassenen Wertpapiere unter gleichen Voraussetzungen gleich behan-
delt werden;
2. alle Einrichtungen und Informationen, die die Inhaber der zugelassenen Wertpapiere zur

Ausuibung ihrer Rechte bendtigen, im Inland offentlich zur Verfiigung stehen;

3. Daten zu Inhabern zugelassener Wertpapiere vor einer Kenntnisnahme durch Unbefugte
geschiitzt sind;
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4. fur die gesamte Dauer der Zulassung der Wertpapiere mindestens ein Finanzinstitut als
Zahlstelle im Inland bestimmt ist, bei der alle erforderlichen MalRnahmen hinsichtlich der
Wertpapiere, im Falle der Vorlegung der Wertpapiere bei dieser Stelle kostenfrei, bewirkt
werden kdnnen;

5. im Falle zugelassener Aktien jeder stimmberechtigten Person zusammen mit der Einladung
zur Hauptversammlung oder nach deren Anberaumung auf Verlangen in Textform ein For-
mular fur die Erteilung einer Vollmacht fur die Hauptversammlung Ubermittelt wird;

6. im Falle zugelassener Schuldtitel im Sinne des § 2 Absatz 1 Nummer 3 mit Ausnahme von
Wertpapieren, die zugleich unter 8 2 Absatz 1 Nummer 2 fallen oder die ein zumindest be-
dingtes Recht auf den Erwerb von Wertpapieren nach § 2 Absatz 1 Nummer 1 oder Nummer
2 begruinden, jeder stimmberechtigten Person zusammen mit der Einladung zur Glaubiger-
versammlung oder nach deren Anberaumung auf Verlangen rechtzeitig in Textform ein For-
mular fur die Erteilung einer Vollmacht fur die Glaubigerversammlung Gibermittelt wird.

Ein Emittent von zugelassenen Schuldtiteln im Sinne des Absatzes 1 Nummer 6, fir den die Bun-
desrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, kann die Glaubigerversammlung in jedem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in jedem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum abhalten. Das setzt voraus, dass in dem Staat alle fUr die Ausibung der
Rechte erforderlichen Einrichtungen und Informationen fir die Schuldtitelinhaber verfiigbar sind und
zur Glaubigerversammlung ausschlief3lich Inhaber von folgenden Schuldtiteln eingeladen werden:

1. Schuldtiteln mit einer Mindeststiickelung von 100 000 Euro oder dem am Ausgabetag ent-
sprechenden Gegenwert in einer anderen Wéahrung oder

2. noch ausstehenden Schuldtiteln mit einer Mindeststiickelung von 50 000 Euro oder dem am
Ausgabetag entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wéhrung, wenn die Schuldtitel be-
reits vor dem 31. Dezember 2010 zum Handel an einem organisierten Markt im Inland oder
in einem anderen Mitgliedstaat der Européaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den Européaischen Wirtschaftsraum zugelassen worden sind.

Fir die Bestimmungen nach Absatz 1 Nr. 1 bis 5 sowie nach 8§ 36b Abs—3-Nr—1-49 Absatz 3 Num-
mer 1 stehen die Inhaber Aktien vertretender Zertifikate Hinterlegungsscheine den Inhabern der ver-
tretenen Aktien gleich.

§ 30b .49
Verdéffentlichung von Mitteilungen und Ubermittlung im Wege der
Datenferniibertragung

Der Emittent von zugelassenen Aktien, fur den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat
ist, muss

1. die Einberufung der Hauptversammlung einschliel3lich der Tagesordnung, die Gesamtzahl
der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung und die
Rechte der Aktionare beziglich der Teilnahme an der Hauptversammlung sowie

2. Mitteilungen Uber die Ausschittung und Auszahlung von Dividenden, die Ankiindigung der
Ausgabe neuer Aktien und die Vereinbarung oder Ausiibung von Umtausch-, Bezugs-, Ein-
ziehungs- und Zeichnungsrechten sowie die Beschlussfassung Uber diese Rechte unverziig-
lich im Bundesanzeiger veroffentlichen. Soweit eine entsprechende Verdffentlichung im
Bundesanzeiger auch durch sonstige Vorschriften

vorgeschrieben wird, ist eine einmalige Veroffentlichung ausreichend.
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(2) Der Emittent zugelassener Schuldtitel im Sinne von § 30a Abs—1-Nr—6 8§ 48 Absatz 1 Nummer 6, fur
den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, muss

1. den Ort, den Zeitpunkt und die Tagesordnung der Glaubigerversammlung und Mitteilungen
Uber das Recht der Schuldtitelinhaber zur Teilnahme daran sowie

2. Mitteilungen Uber die Ausiibung von Umtausch-, Zeichnungs- und Kiindigungsrechten sowie
Uber die Zinszahlungen, die Riickzahlungen, die Auslosungen und die bisher gekiindigten
oder ausgelosten, noch nicht eingeldsten Stiicke

unverziglich im Bundesanzeiger veroffentlichen. Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

3) Unbeschadet der Veroffentlichungspflichten nach den Absétzen 1 und 2 dirfen Emittenten, fir die
die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, Informationen an die Inhaber zugelassener
Wertpapiere im Wege der Datenferniibertragung tibermitteln, wenn die dadurch entstehenden Kos-
ten nicht unter Verletzung des Gleichbehandlungsgrundsatzes nach § 36a Abs—1-Nr—1-§ 48 Absatz
1 Nummer 1 den Wertpapierinhabern auferlegt werden und

1. im Falle zugelassener Aktien

a) die Hauptversammlung zugestimmt hat,

b) die Wahl der Art der Datenferntibertragung nicht vom Sitz oder Wohnsitz der Aktiona-
re oder der Personen, denen Stimmrechte in den Fallen des § 22 34 zugerechnet
werden, abhangt,

C) Vorkehrungen zur sicheren Identifizierung und Adressierung der Aktionére oder der-
jenigen, die Stimmrechte ausiiben oder Weisungen zu deren Auslibung erteilen diir-
fen, getroffen worden sind und

d) die Aktionare oder in Fallen des § 22 Abs—1-Satz 1 Nr—1,3.4-und-Abs-2-8 34 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 1,3,4 und Absatz 2 die zur Austibung von Stimmrechten Be-
rechtigten in die Ubermittlung im Wege der Datenferniibertragung ausdriicklich ein-
gewilligt haben oder einer Bitte in Textform um Zustimmung nicht innerhalb eines
angemessenen Zeitraums widersprochen und die dadurch als erteilt geltende Zu-
stimmung nicht zu einem spéateren Zeitpunkt widerrufen haben,

‘ 2. im Falle zugelassener Schuldtitel im Sinne von § 30a Abs—1-N+6 8§ 48 Absatz 1 Nummer 6

a) eine Glaubigerversammlung zugestimmt hat,

b) die Wahl der Art der Datenferniibertragung nicht vom Sitz oder Wohnsitz der Schuldti-
telinhaber oder deren Bevollméchtigten abhangt,

C) Vorkehrungen zur sicheren Identifizierung und Adressierung der Schuldtitelinhaber
getroffen worden sind,

d) die Schuldtitelinhaber in die Ubermittlung im Wege der Datenferniibertragung aus-

dricklich eingewilligt haben oder einer Bitte in Textform um Zustimmung nicht in-
nerhalb eines angemessenen Zeitraums widersprochen und die dadurch als erteilt
geltende Zustimmung nicht zu einem spéteren Zeitpunkt widerrufen haben.

Ist eine Datenferniibertragung unter diesen Voraussetzungen nicht maglich, erfolgt die Ubermittlung
ohne Riicksicht auf anderweitige Satzungsregelungen des Emittenten auf schriftichem Wege.
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§30e 50 )
Veroffentlichung zuséatzlicher Angaben und Ubermittlung an das
Unternehmensregister; Verordnungserméchtigung

Ein Inlandsemittent muss

1. jede Anderung der mit den zugelassenen Wertpapieren verbundenen Rechte sowie

a) im Falle zugelassener Aktien der Rechte, die mit derivativen vom Emittenten selbst
begebenen Wertpapieren verbunden sind, sofern sie ein Umtausch- oder Erwerbs-
recht auf die zugelassenen Aktien des Emittenten verschaffen,

b) im Falle anderer Wertpapiere als Aktien Anderungen der Ausstattung dieser Wert-
papiere, insbesondere von Zinssétzen, oder der damit verbundenen Bedingungen,
soweit die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte hiervon indirekt betroffen sind,
und

2. Informationen, die er in einem Drittstaat verdffentlicht und die fiir die Offentlichkeit in der Eu-
ropaischen Union und dem Européaischen Wirtschaftsraum Bedeutung haben kdénnen, unver-
zlglich veroéffentlichen und gleichzeitig der Bundesanstalt diese Verdffentlichung mitteilen. Er
Ubermittelt diese Informationen au3erdem unverziglich, jedoch nicht vor ihrer Verdoffentli-
chung dem Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speiche-
rung.

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen tber den Mindestinhalt, die
Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Verdffentlichung und der Mitteilung nach Absatz 1
Satz 1.

§30f51
Befreiung

Die Bundesanstalt kann Inlandsemittenten mit Sitz in einem Drittstaat von den Pflichten nach den §8
30a;-30b-und-30e-Abs—1-Satz 1 Nr—1und-2 88 48, 49 und 50 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2 frei-
stellen, soweit diese Emittenten gleichwertigen Regeln eines Drittstaates unterliegen oder sich sol-
chen Regeln unterwerfen. Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdrde Uber die erteilte Freistellung.

Emittenten, denen die Bundesanstalt eine Befreiung nach Absatz 1 erteilt hat, miissen Informationen
Uber Umstande im Sinne des § 30e Abs—1-Satz1-Nr—1und-2-8 50 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und
2 die nach den gleichwertigen Regeln eines Drittstaates der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen
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sind, nach MalRgabe des § 36e Abs—1-8 50 Absatz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 30e Abs—2-8 50 Absatz 2 verdffentlichen und die Veroffentlichung gleichzeitig der Bundesan-
stalt mitteilen; sie missen die Informationen aul3erdem unverziglich, jedoch nicht vor der Veréffent-
lichung dem Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung
Ubermitteln.

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen Uber die Gleichwertigkeit von Regeln ei-
nes Drittstaates und die Freistellung von Emittenten nach Absatz 1 zu erlassen.

§30g.52

Ausschluss der Anfechtung

Die Anfechtung eines Hauptversammlungsbeschlusses kann nicht auf eine Verletzung der Vorschrif-
ten dieses Abschnitts gestitzt werden.

Abschnitt 5b 8
Leerverkdufe und Geschéfte in Derivaten

) § 30h 8§ 53
Uberwachung von Leerverkdufen,_Verordnungsermachtigung

Die Bundesanstalt ist zustandige Behdrde im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 236/2012. § 15 Absatz
5a des Borsengesetzes bleibt unberuhrt. Soweit in der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 nichts Abwei-
chendes geregelt ist, gelten die Vorschriften der Abschnitte 1 und 2 dieses Gesetzes, mit Ausnahme
des-§7-Absatz4-Satz 5-bis-8,-des § 8 Absatz1-Satz 3-und-des-59 8§ 18 Absatz 7 Satz 4 bis 8, des §
21 Absatz 1 Satz 3 und des § 22 entsprechend.

Die Bundesanstalt Gibt die ihr nach Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit der Verordnung (EU) Nr.
236/2012 ubertragenen Befugnisse aus, soweit dies fir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben und die
Uberwachung der Einhaltung der in der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 geregelten Pflichten erforder-
lich ist. FUr die Zwecke des Artikels 9 Absatz 4 Satz 2 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 beaufsich-
tigt die Bundesanstalt die entsprechenden Internetseiten des Bundesanzeigers.

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaRnahmen der Bundesanstalt nach Absatz 2, auch in
Verbindung mit der Verordnung (EU) Nr. 236/2012, haben keine aufschiebende Wirkung.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen Uber

1. Art, Umfang und Form von Mitteilungen und Verdéffentlichungen von Netto-
Leerverkaufspositionen nach den Artikeln 5 bis 8 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012,

1a 2. die Beaufsichtigung der Internetseiten des Bundesanzeigers fur die Zwecke des Artikels 9
Absatz 4 Satz 2 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 sowie

2.3.  Art, Umfang und Form der Mitteilungen, Ubermittlungen und Benachrichtigungen geman
Artikel 17 Absatz 5, 6 und 8 bis 10 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012

erlassen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung des Satzes 1 durch Rechtsverordnung
ohne Zustimmung des Bundesrates auf die Bundesanstalt Uibertragen.
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Abschnitt 9

Positionslimits und Positionsmanagementkontrollen bei Warenderivaten und Positionsmeldungen.

§54

Positionslimits und Positionsmanagementkontrollen

(1) Die Bundesanstalt legt vorbehaltlich des 8 55 fiir jedes Warenderivat, das an einem inlandischen
Handelsplatz gehandelt wird, einen guantitativen Schwellenwert fest fir die maximale Gré3e einer
Position in diesem Derivat, die eine Person halten darf (Positionslimit), fest.

2 Das Positionslimit ist so festzulegen, dass es

1. Marktmissbrauch im Sinne des Artikels 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verhindert und

2. zu geordneten Preisbildungs- und Abwicklungsbedingungen beitragt.

Insbesondere tragt das Positionslimit zu Preisbildungs- und Abwicklungsbedingungen im Sinne des Satzes 1

Nummer 2 bei, wenn es

1. marktverzerrende Positionen verhindert und

2. eine Konvergenz zwischen dem Preis des Derivats im Monat der Lieferung und dem Preis
fur die zugrunde liegende Ware an den entsprechenden Spotmarkten sicherstellt, ohne dass die
Preisbildung am Markt fir die zugrunde liegende Ware davon berihrt wird.

Die Bundesanstalt kann in Ausnahmeféallen Positionslimits festlegen, die strenger sind als die nach
den Absatzen 1 und 2 berechneten, wenn dies unter Berticksichtigung der Liquiditat in dem betref-
fenden Derivat und im Interesse einer geordneten Funktionsweise des betreffenden Marktes gebo-
ten und verhaltnisméaRig ist. Eine Festlegung nach Satz 1 ist auf der Internetseite der Bundesanstalt
zu veroffentlichen und auf hochstens sechs Monate ab dem Zeitpunkt der Veréffentlichung befristet.
Liegen die Grinde nach Satz 1 auch nach Ablauf dieser Frist weiter vor, kann die Festlequng jeweils
fir einen Zeitraum von hdchstens sechs Monaten verlangert werden. Absatz 4 gilt entsprechend.

Vor Festlegung eines Positionslimits nach Absatz 1 teilt die Bundesanstalt der Europaischen Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehdrde das beabsichtigte Positionslimit mit. Verlangt diese binnen zwei
Monaten nach Erhalt der Mitteilung nach Satz 1 eine Anderung an dem Positionslimit und kommt die
Bundesanstalt diesem Verlangen nicht nach, teilt sie ihre Entscheidung einschlielich ihrer Griinde
der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde mit und veroffentlicht ihre begriindete
Entscheidung auf ihrer Internetseite. Die Bundesanstalt iibermittelt die Einzelheiten der von ihr fest-
gelegten Positionslimits an die Europa- ische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde.

Andert sich die lieferbare Menge eines Derivats oder die Anzahl oder das Volumen offener Kontrakt-
positionen in einem Derivat in erheblichem Umfang oder treten sonstige erhebliche Anderungen auf
dem Markt auf, legt die Bundesanstalt die Positionslimits nach MaRRgabe der Absatze 1 bis 4 neu
fest. Die Betreiber von Handelsplatzen unterrichten die Bundesanstalt iiber nach Satz 1 erhebliche
Anderungen an ihrem Handelsplatz.
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Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems, an dem Warenderivate ge-
handelt werden, muss Verfahren zur Uberwachung der Einhaltung der nach den Absétzen 1 bis 5
und 8 55 festgelegten Positionslimits (Positionsmanagementkontrollen) einrichten. Diese miissen
transparent und diskriminierungsfrei ausgestaltet werden, festlegen, wie sie anzuwenden sind und
der Art und Zusammensetzung der Marktteilnehmer sowie deren Nutzung der zum Handel zugelas-
senen Kontrakte Rechnung tragen. Im Rahmen von Kontrollen nach den Séatzen 1 und 2 hat der Be-
treiber eines Handelsplatzes insbesondere sicherzustellen, dass er das Recht hat

1. die offenen Kontraktpositionen jeder Person zu tiberwachen,

2. von jeder Person Zugang zu Informationen, einschlieBlich aller einschlagigen Unterlagen,
Uber GroRe und Zweck einer von ihr eingegangenen Position oder offenen Forderung, Uber
wirtschaftliche oder tatsachliche Eigentiimer, etwaige Absprachen sowie lber alle zugehdri-
gen Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten am Basismarkt zu erhalten,

|«

von jeder Person die zeitweilige oder dauerhafte Auflésung oder Reduzierung einer von ihr
eingegangenen Position zu verlangen und, falls der Betreffende dem nicht nachkommt, ein-
seitig geeignete Mal3- nahmen zu ergreifen, um die Auflésung oder Reduzierung sicherzu-

stellen, und

von jeder Person zu verlangen, zeitweilig Liquiditat zu einem vereinbarten Preis und in ver-
einbartem Umfang eigens zu dem Zweck in den Markt zuriickflieRen zu lassen, die Auswir-
kungen einer groRen oder marktbeherrschenden Position abzumildern.

e

Der Betreiber unterrichtet die Bundesanstalt Uiber Einzelheiten der Positionsmanagementkontrollen
nach den Séatzen 1 bis 3. Die Bundesanstalt Gibermittelt diese Informationen an die Européi-
sche Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde.

§55

Positionslimits bei europaweit gehandelten Derivaten

Wird dasselbe Warenderivat auch an einem Handelsplatz in einem anderen Mitgliedstaat oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Européischen Wirtschaftraum in erheblichem Vo-
lumen gehandelt, legt die Bundesanstalt ein Positionslimit nach § 54 Absatz 1 nur dann fest, wenn
sie fur dieses Derivat zentrale zustdndige Behérde ist. Die Bundesanstalt ist flr ein Derivat zentrale
zustandige Behdrde, wenn das gro3te Volumen dieses Derivats an einem inlandischen Handelsplatz
gehandelt wird. Nahere Bestimmungen dazu, wann es sich um dasselbe Warenderivat im Sinne des
Satzes 1 handelt und wie Volumina im Sinne der Séatze 1 und 2 berechnet werden, ergeben sich aus
Artikel 5 der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 21].

Ist die Bundesanstalt im Falle des Absatzes 1 Satz 1 zentrale zustandige Behdérde fiir das betref-

(3)

fende Derivat, teilt sie ein beabsichtigtes Positionslimit fir dieses Derivat vor seiner Festlequng auch
den zustdndigen Behorden der anderen Handelsplatze, an denen gro3e Volumina dieses Derivats
gehandelt werden, mit. Verlangt eine dieser Behdrden binnen zwei Monaten nach Erhalt der Mittei-
lung nach Satz 1 eine Anderung an dem Positionslimit und kommt die Bundesanstalt diesem Verlan-
gen nicht nach, teilt sie ihre Entscheidung einschlieRlich ihrer Griinde der Europdischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehdrde mit.

Ist die Bundesanstalt im Falle des Absatzes 1 Satz 1 nicht zentrale zustdndige Behoérde fiir das be-

treffende Derivat, ist das von der zentralen zustandigen Behorde fir dieses Derivat festgelegte Posi-
tionslimit auch im Inland maRgeblich. Die Bundesanstalt teilt in diesem Fall der zentralen zustandi-
gen Behorde fir dieses Derivat binnen zwei Monaten nach Erhalt der Mitteilung tGber ein von dieser
Behorde beabsichtigtes Positionslimit mit, ob sie mit dem beabsichtigten Positionslimit einverstanden
ist. Kommt die zentrale zustandige Behorde einem Verlangen der Bundesanstalt zur Anderung des
Positionslimits nicht nach, teilt die Bundesanstalt ihr Verlangen einschlieRlich ihrer Griinde der Euro-
paischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde mit.
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§56

Anwendung von Positionslimits

Bei der Anwendung der nach den 88 54 und 55 festgelegten Positionslimits werden alle Positionen
beriicksichtigt, die von einer natirlichen oder juristischen Person oder einer Personenvereinigung
selbst oder aggregiert auf Gruppenebene gehalten werden. Nahere Bestimmungen zur Berechnung
der Position ergeben sich aus den Artikeln 3, 4 und 9 bis 20 der Delegierten Verordnung (EU) ...

[RTS 21].

Die nach den 88 54 und 55 festgelegten Positionslimits gelten auch fiir OTC-Kontrakte, die wirt-

3

schaftlich gleichwertig mit Warenderivaten im Sinne des Absatzes 1 sind. Nadhere Bestimmungen zur
wirtschaftlichen Gleichwertigkeit ergeben sich aus Artikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) ...

[RTS 21].

Die nach den 88 54 und 55 festgelegten Positionslimits gelten nicht fiir Positionen, fir die die Bun-

desanstalt oder die zustandige Behdrde eines anderen Mitgliedstaats auf Antrag festgestellt hat,
dass sie von einer oder fir eine nichtfinanzielle Partei gehalten werden und die die Risiken, die mit
deren Geschaftstatigkeit verbunden sind, objektiv. messbar verringern. Nahere Bestimmungen zu ri-
sikoverringernden Positionen und dem Verfahren nach Satz 1 ergeben sich aus den Artikeln 7 und 8
der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 21].

§57

Positionsmeldungen; Verordnungserméchtigung

Mitglieder und Teilnehmer von Handelsplatzen sind verpflichtet, dem jeweiligen Betreiber des Han-
delsplatzes einmal taglich die Einzelheiten ihrer eigenen Positionen in Warenderivaten, die an die-

sem Handelsplatz gehandelt werden, wie auch die Positionen ihrer Kunden und der Kunden dieser
Kunden bis zum Endkunden zu melden. Kunden und deren Kunden bis zum Endkunden haben den
zur Meldung verpflichteten Teilnehmern an Handelsplatzen die fiir die Meldung notwendigen Infor-

mationen zur Verfilgung zu stellen.

Der Betreiber eines Handelsplatzes, an dem Warenderivate, Emissionszertifikate oder Derivate da-
von gehandelt werden, muss wdchentlich eine Aufstellung der aggregierten Positionen in den ver-
schiedenen an dem Handelsplatz gehandelten Warenderivaten oder Emissionszertifikaten oder De-
rivaten davon, die von Personenkategorien nach Satz 4 in diesen Finanzinstrumenten gehalten wer-
den, veroffentlichen und der Bundesanstalt sowie der Europaischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehoérde tbermitteln. Die Aufstellung muss enthalten:

1. die Zahl der Kauf- und Verkaufspositionen, aufgeteilt nach den in den Satzen 4 und 5 ge-
nannten Kategorien,

2. diesbeziigliche Anderungen seit dem letzten Bericht,
3. den prozentualen Anteil der gesamten offenen Kontraktpositionen in jeder Kategorie sowie
4, die Anzahl der Positionsinhaber in jeder Kategorie.
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Bei den Angaben nach Satz 2 sind jeweils Positionen getrennt darzustellen, die objektiv messbar die
unmittelbar mit einer Geschaftstatigkeit in Zusammenhang stehenden Risiken verringern, und ande-
re Positionen. Fir die Zwecke des Satzes 1 hat der Betreiber des Handelsplatzes die Inhaber einer
Position entsprechend ihrer Haupttatigkeit, fir die sie zugelassen sind, einer der folgenden Katego-
rien zuzuordnen:

1. Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Kreditinstitute,
2. Investmentvermdgen im Sinne des 8 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs,
3. sonstige Finanzinstitute, einschliel3lich Versicherungsunternehmen oder Rickversiche-

rungsunternehmen im Sinne der Richtlinie 2009/138/EG und Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung im Sinne der Richtlinie 2003/41/EG,

4. sonstige kommerzielle Unternehmen.

Im Falle eines Emissionszertifikats oder eines Derivats davon ist erganzend zu Satz 4 eine weitere
Kategorie flir Betreiber mit der Verpflichtung zur Einhaltung der Anforderungen der Richtlinie
2003/87/EG bei Emissionszertifikaten oder Derivaten davon zu bilden. Die Pflicht nach Satz 1 qilt nur
fur Warenderivate, Emissionszertifikate und Derivate davon, bei denen die in Artikel 83 der Delegier-
ten Verordnung (EU) ... [DV MiFID II] festgelegten Mindestschwellen Uberschritten werden.

Betreiber eines Handelsplatzes, an dem Warenderivate, Emissionszertifikate oder Derivate davon
gehandelt werden, missen der Bundesanstalt dartiber hinaus einmal taglich eine vollstdndige Auf-
stellung der Positionen aller Mitglieder oder Teilnehmer an diesem Handelsplatz sowie deren Kun-
den in Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten davon zu Ubermitteln.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die auRerhalb eines Handelsplatzes mit Warenderivaten,
Emissionszertifikaten oder Derivaten davon handeln, die auch an einem Handelsplatz gehandelt
werden, sind verpflichtet, der in Satz 2 genannten Behoérde mindestens einmal taglich eine vollstan-
dige Aufstellung ihrer Positionen in diesen Finanzinstrumenten und in wirtschaftlich gleichwertigen
OTC-Kontrakten sowie der entsprechenden Positionen ihrer Kunden und der Kunden dieser Kunden
bis zum Endkunden gemaf Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder Artikel 8 der Verord-
nung (EU) Nr. 1227/2011 zu tbermitteln. Die Aufstellung nach Satz 1 ist zu Ubermitteln

1. bei Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten davon, die in erheblichem Volu-
men nur an inlandischen Handelsplatzen gehandelt werden, an die Bundesanstalt,

2. bei Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten davon, die in erheblichem Volu-
men nur vollstdndig oder teilweise an einem Handelsplatz in einem anderen Mitgliedstaat
oder einem Vertragsstaat des Abkommens liber den Européaischen Wirtschaftsraum gehan-
delt werden, an die zustandige Behdrde der entsprechenden Handelsplatze und

bei Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten davon, die in erheblichem Volu-
men an Handelsplatzen in mehr als einem Mitgliedstaat oder Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftraum gehandelt werden, der entsprechenden zentralen
zustandigen Behdrde im Sinne des § 55 oder einer entsprechenden Regelung in Bezug auf
Emissionszertifikate oder Derivate davon. Kunden und deren Kunden bis zum Endkunden
haben den zur Ubermittlung verpflichteten Wertpapierdienstleistungsunternehmen die fiir die
Ubermittlung notwendigen Informationen zur Verfiigung zu stellen.

|0

Die Bundesanstalt kann in kritischen Marktsituationen verlangen, dass die Mitteilungen nach den
Absétzen 1, 3 und 4 mehrfach innerhalb eines Tages erfolgen muissen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf,

1. nahere Bestimmungen uber Inhalt, Art, Umfang, Form und Haufigkeit der Mitteilungen nach
den Absatzen 1 und 3 bis 5 und uber die zuldssigen Datentrager und Ubertragungswege er-
lassen sowie
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vorschreiben, dass in den in den Absatzen 1, 3 und 4 genannten Fallen Uber die dort ge-
nannten Angaben hinaus zusétzliche Angaben zu tUbermitteln sind, wenn die zuséatzlichen
Angaben auf Grund der besonderen Eigenschaften des Finanzinstruments, das Gegenstand
der Mitteilung ist, oder der besonderen Bedingungen an dem Handelsplatz, an dem das Ge-
schaft ausgefilhrt wurde, zur Uberwachung der Positionslimits nach § 54 durch die Bundes-
anstalt erforderlich sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-

stalt Gbertragen.

Abschnitt 10
Organisationspflichten von Datenbereitstellungsdiensten

§58

Organisationspflichten fir genehmigte Verdffentlichungssysteme

Ein genehmigtes Veroffentlichungssystem muss angemessene Grundsétze aufstellen und Vorkeh-
rungen treffen, um mindestens die nachfolgenden Informationen iUber Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten zu angemessenen kaufménnischen Bedingungen und, soweit technisch mdglich, auf Echtzeitba-
sis veroffentlichen zu kdnnen:

1. Kennung des Finanzinstruments;

2. Kurs, zu dem das Geschaft abgeschlossen wurde,;

3. Volumen des Geschéfts;

4. Zeitpunkt des Geschéfts

5. Zeitpunkt, zu dem das Geschéft gemeldet wurde;

6. Kurszusatz des Geschafts

7. Code fir den Handelsplatz, an dem das Geschéfts ausgefuhrt wurde, oder, wenn das Ge-
schéaft Gber einen systematischen Internalisierer ausgefuhrt wurde, den Code ,SI“ oder an-
dernfalls den Code ,0TC*;

8. sofern anwendbar, einen Hinweis, dass das Geschaft besonderen Bedingungen unterlag.

Die Informationen nach Satz 1 sind spatestens 15 Minuten nach der Veroffentlichung kostenlos zur
Verfugung stellen

Ein genehmigtes Veroffentlichungssystem muss die Informationen effizient und konsistent in einer

Weise verbreiten, die einen raschen diskriminierungsfreien Zugang zu den betreffenden Informatio-
nen sicherstellt. Die Informationen sind in einem Format zu veréffentlichen, das die Konsolidierung

der Daten mit vergleichbaren Daten aus anderen Quellen erleichtert.

Ein genehmigtes Verdffentlichungssystem muss organisatorische Vorkehrungen treffen, um Interes-
senkonflikte mit seinen Kunden zu vermeiden. Insbesondere muss es, wenn es zugleich auch Bor-
senbetreiber oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist, alle erhobenen Informationen in nicht
diskriminierender Weise behandeln und auf Dauer geeignete Vorkehrungen treffen, um unterschied-
liche Unternehmensfunktionen voneinander zu trennen.
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Ein genehmigtes Verdffentlichungssystem muss Mechanismen einrichten, die die Sicherheit der
Informationsiibermittlungswege gewahrleisten, das Risiko der unbefugten Datenverdnderung und
des unberechtigten Zugriffs minimieren und ein Bekanntwerden noch nicht veréffentlichter Informati-
onen verhindern. Es muss tber ausreichende Mittel und Notfallsysteme verfiigen, um seine Dienste
jederzeit anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.

Ein genehmigtes Veroffentlichungssystem muss Uber wirksame Mechanismen verfligen, um die zu
veroffentlichenden Informationen auf Vollstandigkeit priifen zu kénnen, Liicken und offensichtliche
Fehler zu erkennen und es zu ermdglichen, bei fehlerhaften Auskiinften eine Neutibermittlung anfor-
dern zu kénnen.

Ein genehmigtes Veroffentlichungssystem muss iber ein Hinweisgeberverfahren in entsprechender
Anwendung des § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 des Kreditwesengesetzes verfligen.

Naheres zu den Organisationspflichten nach den Absétzen 1 bis 6 regelt die Delegierte Verordnung
(EU) ... [RTS 13].

§59

Organisationspflichten fiir Bereitsteller konsolidierter Datenticker

Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker ist dazu verpflichtet, die bereitgestellten Daten von allen
Handelsplatzen und genehmigten Veroffentlichungsystemen zu konsolidieren. Er muss angemesse-
ne Grundséatze aufstellen und Vorkehrungen treffen, um mindestens die folgenden Informationen
Uber Geschafte in Finanzinstrumenten zu erheben, zu einem kontinuierlichen elektronischen Daten-
strom zu konsolidieren und diesen der Offentlichkeit zu angemessenen kaufmannischen Bedingun-
gen und, soweit technisch mdglich, auf Echtzeitbasis zur Verfiigung zu stellen:

1. Kennung des Finanzinstruments;

2. Kurs, zu dem das Geschéft abgeschlossen wurde;

3. Volumen des Geschafts;

4. Zeitpunkt des Geschéfts;

5. Zeitpunkt, zu dem das Geschéft gemeldet wurde;

6. Kurszusatz des Geschéfts;

7. den Code fiir den Handelsplatz, an dem das Geschéfts ausqgefiihrt wurde, oder, wenn das
Geschatft lber einen systematischen Internalisierer ausgefiihrt wurde, den Code ,SI* oder an-
dernfalls den Code ,OTC*;

8. sofern anwendbar, einen Hinweis, dass die Anlageentscheidung und Ausfihrung des Ge-
schéfts durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen auf einem Computeralgorithmus be-
ruhte;

9. sofern anwendbar, einen Hinweis, dass das Geschaft besonderen Bedingungen unterlag;

10. falls fir die Pflicht zur Veréffentlichung der Informationen gemanR Artikel 3 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014 eine Ausnahme gemal Arikel 4 Absatz 1 Buchstabe a oder b der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gewahrt wurde, eine Kennzeichnung dieser Ausnahme.

Die Informationen nach Satz 2 sind binnen 15 Minauten nach der Veréffentlichung kostenlos zur Verfligung

zu stellen.
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Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss die Informationen nach Absatz 1 effizient und kon-
sistent in einer Weise verbreiten, die einen raschen diskriminierungsfreien Zugang zu den betreffen-
den Informationen sicherstellt. Die Informationen sind in einem Format zu verdffentlichen, das fiir die
Marktteilnehmer leicht zuganglich und nutzbar ist.

Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss organisatorische Vorkehrungen treffen, um Interes-
senkonflikte mit seinen Kunden zu vermeiden. Insbesondere muss er, wenn er zugleich auch ein
Borsenbetreiber oder ein genehmigtes Verodffentlichungssystem ist, alle erhobenen Informationen in
nichtdiskriminierender Weise behandeln und auf Dauer geeignete Vorkehrungen treffen, um die un-
terschiedlichen Unternehmensfunktionen voneinander zu trennen.

Ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker muss Mechanismen einrichten, die die Sicherheit der
Informationsiibermittlungswege gewahrleisten und das Risiko der unbefugten Datenveranderung
und des unberechtigten Zugriffs minimieren. Es muss iber ausreichende Mittel und Uber Notfallsys-
teme verfligen, um seine Dienste jederzeit anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.

Ein Bereitsteller muss Uber _ein Hinweisgeberverfahren in_entsprechender Anwendung des § 25a
Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 des Kreditwesengesetzes verflgen.

Naheres zu den Organisationspflichten nach den Abséatzen 1 bis 5 regelt die Delegierte Verordnung
(EV)... [RTS 13].

§60

Organisationspflichten fur genehmigte Meldemechanismen

Ein genehmigter Meldemechanismus muss angemessene Grundséatze aufstellen und Vorkehrungen
treffen, um die nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 zu meldenden Informationen fiir
die_meldepflichtigen Wertpapierdienstleistungsunternehmen so_schnell wie mdglich, spétestens je-
doch bei Geschéaftsschluss des auf den Vertragsabschluss des Geschafts iiber das Finanzinstru-
ment folgenden Arbeitstages, zu melden. Naheres zur Meldung dieser Informationen regelt Artikel 26
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

Ein genehmigter Meldemechanismus muss organisatorische Vorkehrungen treffen, um Interessen-
konflikte mit seinen Kunden zu vermeiden. Inshesondere muss er, wenn er zugleich auch Borsenbe-
treiber oder ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist, alle erhobenen Informationen in nichtdis-
kriminierender Weise behandeln und auf Dauer geeignete Vorkehrungen treffen, um unterschiedli-
che Unternehmensfunktionen voneinander zu trennen.

Ein genehmigter Meldemechanismus muss wirksame Mechanismen einrichten, die die Sicherheit
der Informationsubermittlungswege gewéhrleisten, um das Risiko der unbefugten Datenveranderung
und des unberechtigten Zugriffs zu minimieren und ein Bekanntwerden noch nicht veroffentlichter In-
formationen zu verhindern. Er muss uUber ausreichende Mittel und Notfallsysteme verfligen, um seine
Dienste jederzeit anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.

Ein genehmigter Meldemechanismus muss Vorkehrungen treffen, um

1. die Meldungen von Geschéaften auf Vollstandigkeit priifen zu kénnen, durch das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen verschuldete Liicken und offensichtliche Fehler zu erkennen
und diesem in diesen Fallen genaue Angaben hierzu zu Ubermitteln und eine Neuilbermitt-
lung anzufordern und

2. selbst verschuldete Fehler oder Liicken zu erkennen, diese zu berichtigen und der Bundes-
anstalt korrigierte und vollstandige Meldungen der Geschafte zu Ubermitteln.

Ein genehmigter Meldemechanismus muss tber ein Hinweisgeber in entsprechender Anwendung
des § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 des Kreditwesengesetzes verfligen.
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(6) Das Nahere zu den Organisationspflichten nach den Abséatzen 1 bis 5 regelt die Delegierte Verord-
nung (EU) ... [RTS 13].

§61

Uberwachung der Organisationspflichten

Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten bei den Datenbereit-
stellungsdiensten auch ohne besonderen Anlass Priifungen vornehmen. 8 88 Absatz 3 gilt entsprechend.
Hinsichtlich des Umfangs der Prifungen gilt § 88 Absatz 2 entsprechend. Widerspruch und Anfechtungskla-
ge gegen MalRnahmen nach Satz 1 haben keine aufschiebende Wirkung.

§62

Prifung der Organisationspflichten; Verordnungsermachtigung

[6D)] Unbeschadet des § 61 ist die Einhaltung der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten sowie der sich
aus der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID 1], der Delegierten Verordnung (EU) ... [RTS 13]
und der Durchfihrungsverordnung (EU) ... [ITS 3] ergebenden Pflichten einmal j&hrlich durch einen
geeigneten Prifer zu prifen. 8 89 Absatz 1 Satz 4 und 6, Absatz 2 Satz 1 und 2, Absatz 3 und 4 qilt

entsprechend..

2 Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen iber Art, Umfang und Zeitpunkt der Priifung nach Ab-
satz 1 sowie den Inhalt der Prifungsberichte erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt ibertragen.

Abschnitt 6 11
Verhaltenspflichten, Organisationspflichten, Transparenzpflichten

§3163
Allgemeine Verhaltensregeln; Véfordnungsermachtigung
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@ Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist verpflichtet, Wertpapierdienstleistungen und Wertpa-
piernebendienstleistungen ehrlich, redlich und professionell im bestmdéglichen Interesse seiner Kun-
den zu erbringen.

(2)  Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat einem Kunden, bevor es Geschéfte fir ihn durch-
fuhrt, die allgemeine Art und Herkunft von Interessenkonflikten und die zur Begrenzung der Risiken
der Beeintrachtigung der Kundeninteressen unternommenen Schritte eindeutig darzulegen, soweit
die organisatorischen Vorkehrungen nach 8§ 80 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 nicht ausreichen, um
nach verniinftigem Ermessen zu gewahrleisten, dass das Risiko der Beeintrachtigung von Kundenin-
teressen vermieden wird. Die Darlegung nach Satz 1 muss

1. mittels eines dauerhaften Datentragers erfolgen und

2. unter Beriicksichtigung der Einstufung des Kunden im Sinne des 8§ 67 so detailliert sein,
dass der Kunde in die Lage versetzt wird, seine Entscheidung liber die Wertpapierdienstleistung o-
der Wertpapiernebendienstleistung, in deren Zusammenhang der Interessenkonflikt auftritt, in
Kenntnis der Sachlage zu treffen.

3) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss sicherstellen, dass es die Leistung seiner Mitarbei-
ter nicht in einer Weise vergiitet oder bewertet, die mit seiner Pflicht, im bestm&glichen Interesse der
Kunden zu handeln, kollidiert. Insbesondere darf es bei seinen Mitarbeitern weder durch Vergi-
tungsvereinbarungen noch durch Verkaufsziele oder in sonstiger Weise Anreize daflir setzen, einem
Privatkunden ein bestimmtes Finanzinstrument zu empfehlen, obwohl das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen dem Privatkunden ein anderes Finanzinstrument anbieten kénnte, das den Be-
dirfnissen des Privatkunden besser entspricht.
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Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente zum Verkauf an Kunden konzi-

piert, muss sicherstellen, dass diese Finanzinstrumente so ausgestaltet sind, dass

1. sie den Bediirfnissen eines bestimmten Zielmarktes im Sinne des 8§ 80 Absatz 9 entsprechen

und

2. die Strategie fir den Vertrieb der Finanzinstrumente mit diesem Zielmarkt vereinbar ist.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss zumutbare Schritte unternehmen, um zu gewahr-

leisten, dass das Finanzinstrument an den bestimmten Zielmarkt vertrieben wird.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss die von ihm angebotenen oder empfohlenen Fi-
nanzinstrumente verstehen. Es muss deren Vereinbarkeit mit den Bedurfnissen der Kunden, denen
gegeniber es Wertpapierdienstleistungen erbringt, beurteilen, auch unter Beriicksichtigung des in §
80 Absatz 9 genannten Zielmarktes, und sicherstellen, dass es Finanzinstrumente nur anbietet oder
empfiehlt, wenn dies im Interesse der Kunden liegt.

Alle Informationen, die Wertpapierdienstleistungsunternehmen Kunden zuganglich machen, ein-
schlieBlich Marketingmitteilungen, mussen redlich und eindeutig sein und dirfen nicht irrefihrend
sein. Marketingmitteilungen missen eindeutig als solche erkennbar sein. 8 302 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs und 8§ 15 des Wertpapierprospektgesetzes bleiben unberiihrt.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind verpflichtet, ihren Kunden rechtzeitig und in verstandli-
cher Form angemessene Informationen Uber das Wertpapierdienstleistungsunternehmen und seine
Dienstleistungen, Uber die Finanzinstrumente und die vorgeschlagenen Anlagestrategien, Uber Aus-
fuhrungsplatze und alle Kosten und Nebenkosten zur Verfiigung zu stellen, die erforderlich sind,
damit die Kunden nach verniinftigem Ermessen die Art und die Risiken der ihnen angebotenen oder
von ihnen nachgefragten Arten von Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen verstehen
und auf dieser Grundlage ihre Anlageentscheidung treffen kénnen. Die Informationen kénnen auch
in standardisierter Form zur Verfligung gestellt werden. Die Informationen nach Satz 1 missen fol-
gende Angaben enthalten:

1. hinsichtlich der Arten von Finanzinstrumenten und der vorgeschlagenen Anlagestrategie un-

ter Berticksichtigung des Zielmarktes im Sinne des Absatzes 3 oder 4:

a) geeignete Leitlinien zur Anlage in solche Arten von Finanzinstrumenten oder zu den
einzelnen Anlagestrategien,

b) geeignete Warnhinweise zu den Risiken, die mit dieser Art von Finanzinstrumenten
oder den einzelnen Anlagestrategien verbunden sind und

c) ob das Finanzinstrument fiir Privatkunden oder professionelle Kunden bestimmt ist;

2. hinsichtlich aller Kosten und Nebenkosten:

a) Informationen in Bezug auf Kosten und Nebenkosten sowohl der Wertpapierdienst-
leistungen als auch der Wertpapiernebendienstleistungen, einschliellich eventueller
Beratungskosten,

b) Kosten der Finanzinstrumente, die dem Kunden empfohlen oder an ihn vermarktet

werden sowie

c) Zahlungsmdglichkeiten des Kunden einschlieRlich etwaiger Zahlungen durch Dritte.

Informationen zu Kosten und Nebenkosten, einschlieRlich solchen Kosten und Nebenkosten im Zu-
sammenhang mit der Wertpapierdienstleistung und dem Finanzinstrument, die nicht durch ein zu-
grunde liegendes Marktrisiko verursacht werden, muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
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in zusammengefasster Weise darstellen, damit der Kunde sowohl die Gesamtkosten als auch die
kumulative Wirkung der Kosten auf die Rendite der Anlage verstehen kann. Auf Verlangen des Kun-
den muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Aufstellung, die nach den einzelnen Pos-
ten aufgegliedert ist, zur Verfligung stellen. Solche Informationen sollen dem Kunden unter den in
Artikel 50 Absatz 9 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il] genannten Voraussetzungen
regelmaRig, mindestens jedoch jahrlich wahrend der Laufzeit der Anlage zur Verfligung gestellt wer-

den. 88 293 his 296, 297, 303 bis 307 des Kapitalanlagegesetzbuchs bleiben unberihrt. _

Die Absatze 6 und 7 gelten nicht fir Wertpapierdienstleistungen, die als Teil eines Finanzprodukts

(9)

angeboten werden, das in Bezug auf die Informationspflichten bereits anderen Bestimmungen des
Europaischen Gemeinschaftsrechts, die Kreditinstitute und Verbraucherkredite betreffen, unterliegt.

Bietet ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen Wertpapierdienstleistungen verbunden mit ande-

(10)

ren Dienstleistungen oder anderen Produkten als Gesamtpaket oder in der Form an, dass die Er-
bringung der Wertpapierdienstleistungen, der anderen Dienstleistungen oder der Geschafte iber die
anderen Produkte Bedingung fir die Durchfiihrung der jeweils anderen Bestandteile oder des Ab-
schlusses der anderen Vereinbarungen ist, muss es den Kunden dariiber informieren, ob die einzel-
nen Bestandteile auch getrennt voneinander bezogen werden kénnen und dem Kunden fur jeden
Bestandteil getrennt Kosten und Gebihren nachweisen. Besteht die Wahrscheinlichkeit, dass die mit
dem Gesamtpaket oder der Gesamtvereinbarung verknipften Risiken von den mit den einzelnen
Bestandteilen verknipften Risiken abweichen, hat es Privatkunden in angemessener Weise uber die
einzelnen Bestandteile, die mit ihnen verknipften Risiken und die Art und Weise, wie ihnre Wechsel-
wirkung das Risiko beeinflusst, zu informieren.

Vor der Erbringung anderer Wertpapierdienstleistungen als der Anlageberatung oder der Finanzport-

(11)

folioverwaltung hat ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen von den Kunden Informationen ein-
zuholen tber Kenntnisse und Erfahrungen der Kunden in Bezug auf Geschéafte mit bestimmten Arten
von Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen, soweit diese Informationen erforderlich
sind, um die Angemessenheit der Finanzinstrumente oder Wertpapierdienstleistungen fir die Kun-
den beurteilen zu kénnen. Sind verbundene Dienstleistungen oder Produkte im Sinne des Absatzes
9 Gegenstand des Kundenauftrages, muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen beurteilen,
ob das gesamte verbundene Geschéft fiir den Kunden angemessen ist. Gelangt ein Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen auf Grund der nach Satz 1 erhaltenen Informationen zu der Auffassung,
dass das vom Kunden gewinschte Finanzinstrument oder die Wertpapierdienstleistung fir den Kun-
den nicht angemessen ist, hat es den Kunden darauf hinzuweisen. Erlangt das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen nicht die erforderlichen Informationen, hat es den Kunden dartiber zu informie-
ren, dass eine Beurteilung der Angemessenheit im Sinne des Satzes 1 nicht méglich ist. Naheres
zur Angemessenheit und zu den Pflichten, die im Zusammenhang mit der Beurteilung der Angemes-
senheit geltenden Pflichten regeln die Artikel 55 und 56 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV Mi-
FID Il]. Der Hinweis nach Satz 3 und die Information nach Satz 4 kénnen in standardisierter Form er-

folgen.

Die Pflichten nach Absatz 10 gelten nicht, soweit das Wertpapierdienstleistungsunternehmen

1. auf Veranlassung des Kunden Finanzkommissionsgeschéft, Eigenhandel, Abschlussvermitt-
lung oder Anlagevermittlung erbringt in Bezug auf
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a) Aktien, die zum Handel an einem organisierten Markt, an einem diesem gleichwerti-
gen Markt eines Drittlandes oder an einem multilateralen Handelssystem zugelassen
sind, mit Ausnahme von Aktien an AIF im Sinne von 8§ 1 Absatz 3 des Kapitalanla-
gegesetzbuchs, und von Aktien, in die ein Derivat eingebettet ist,

b) Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel, die zum Handel an einem
organisierten Markt, einem diesem gleichwertigen Markt eines Drittlandes oder ei-
nem multilateralen Handelssystem zugelassen sind, mit Ausnahme solcher, in die
ein Derivat eingebettet ist und solcher, die eine Struktur aufweisen, die es dem Kun-
den erschwert, die mit ihnen einhergehenden Risiken zu verstehen,

c) Geldmarktinstrumente, mit Ausnahme solcher, in die ein Derivat eingebettet ist, und
solcher, die eine Struktur aufweisen, die es dem Kunden erschwert, die mit ihnen
einhergehenden Risiken zu verstehen,

d) Anteile oder Aktien an OGAW im Sinne von 8§ 1 Absatz 2 des Kapitalanlagegesetz-
buchs, mit Ausnahme der in Artikel 36 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 genannten strukturierten OGAW,

e) strukturierte Einlagen, mit Ausnahme solcher, die eine Struktur aufweisen, die es
dem Kunden erschwert, das Ertragsrisiko oder die Kosten des Verkaufs des Pro-
dukts vor Falligkeit zu verstehen oder

f) andere nicht komplexe Finanzinstrumente fiir Zwecke dieses Absatzes, die die in Ar-
tikel 57 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID |I] genannten Kriterien erfiil-
len,

2. diese Wertpapierdienstleistung nicht gemeinsam mit der Gewédhrung eines Darlehens als
Wertpapiernebendienstleistung im Sinne des 8 2 Absatz 7 Nummer 2 erbringt, aul3er sie be-
steht in der Ausnutzung einer Kreditobergrenze eines bereits bestehenden Darlehens oder
eines bereits bestehenden Darlehens, das in der Weise gewahrt wurde, dass der Darle-
hensgeber in einem Vertragsverhaltnis tber ein laufendes Konto dem Darlehensnehmer das
Recht einrdumt, sein Konto in bestimmter Hhe zu iiberziehen (Uberziehungsméglichkeit)
oder darin, dass der Darlehensgeber im Rahmen eines Vertrages iber ein laufendes Konto,
ohne eingerdumte Uberziehungsmoglichkeit die Uberziehung des Kontos durch den Darle-
hensnehmer duldet und hierfiir vereinbarungsgeman ein Entgelt verlangt, und

3. den Kunden ausdriicklich dariiber informiert, dass keine Angemessenheitspriifung im Sinne
des Absatzes 10 vorgenommen wird, wobei diese Information in standardisierter Form erfol-
gen kann.

(12) Wertpapierdienstleistungsunternehmen missen ihren Kunden in geeigneter Weise auf einem dauer-
haften Datentrager Uber die erbrachten Wertpapierdienstleistungen berichten; insbesondere miissen
sie nach Ausfiihrung eines Geschatftes mitteilen, wo sie den Auftrag ausgefihrt haben. Die Pflicht
nach Satz 1 beinhaltet einerseits nhach den in den Artikeln 59 bis 63 der Delegierten Verordnung
(EU) ... [DV MIFID II] ndher bestimmten Fallen regelméaRige Berichte an den Kunden, wobei die Art
und Komplexitat der jeweiligen Finanzinstrumente sowie die Art der erbrachten Wertpapierdienstleis-
tungen zu berticksichtigen ist, und andererseits, sofern relevant, Informationen zu den angefallenen
Kosten.

(13) Nahere Bestimmungen zu den Abséatzen 1 bis 3, 6, 7, 10 und 12 ergeben sich aus der Delegierten

Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1], inshesondere zu

1. der Verpflichtung nach Absatz 1 aus den Artikeln 58, 64, 65 und 67 bis 69,
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2. Art, Umfang und Form der Offenlegung nach Absatz 2 aus den Artikeln 34 und 41 bis 43
3. der Vergltung oder Bewertung nach Absatz 3 aus Artikel 27,
4. den Voraussetzungen, unter denen Informationen im Sinne von Absatz 6 Satz 1 als redlich,

eindeutig und nicht irrefihrend angesehen werden aus den Artikeln 36 und 44,

5. Art, Inhalt, Gestaltung und Zeitpunkt der nach Absatz 7 notwendigen Informationen fiir die
Kunden aus den Artikeln 38, 39, 41, 45 bis 53, 61 und 65,

6. Art, Umfang und Kriterien der nach Absatz 10 von den Kunden einzuholenden Informationen
aus den Artikeln 54 bis 56, 7. Art, Inhalt und Zeitpunkt der Berichtspflichten nach Absatz 12
aus den Artikeln 59 bis 63

§64

Besondere Verhaltensregeln bei der Erbringung von Anlageberatung und Finanzportfoliover-
waltung; Verordnungserméachtigung

(1) Erbringt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen Anlageberatung, muss es den Kunden zusatz-
lich zu den Informationen nach 8§ 63 Absatz 7 rechtzeitig vor der Beratung und in verstandlicher

Form dariber informieren

1. ob die Anlageberatung unabhangig erbracht wird (Unabhangige Honorar-Anlageberatung)
oder nicht;

2. ob sich die Anlageberatung auf eine umfangreiche oder eine eher beschrankte Analyse ver-
schiedener Arten von Finanzinstrumenten stitzt, insbesondere, ob die Palette an Finanzin-
strumenten auf Finanzinstrumente beschrankt ist, die von Anbietern oder Emittenten stam-
men, die in einer engen Verbindung zum Wertpapierdienstleistungsunternehmen stehen o-
der zu denen in sonstiger Weise rechtliche oder wirtschaftliche Verbindungen bestehen, die
so eng sind, dass das Risiko besteht, dass die Unabhangigkeit der Anlageberatung beein-
trachtigt wird, und

3. ob das Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Kunden regelmafig eine Beurteilung
der Geeignetheit der empfohlenen Finanzinstrumente zur Verfiigung stellt.

8 63 Absatz 7 Satz 2 und bei Vorliegen der dort genannten Voraussetzungen die Ausnahme nach §

63 Absatz 8 gelten entsprechend.

2 Im Falle einer Anlageberatung ist einem Privatkunden rechtzeitig vor dem Abschluss eines Ge-

schafts Uber Finanzinstrumente, fiir die kein Basisinformationsblatt nach der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 erstellt werden muss, ein kurzes und leicht verstandliches Informationsblatt tiber jedes
Finanzinstrument zur Verfligung zu stellen, auf das sich eine Kaufempfehlung bezieht. Die Angaben
in den Informationsblattern nach Satz 1 dirfen weder unrichtig noch irrefiihrend sein und missen mit
den Angaben des Prospekts vereinbar sein.

. An die Stelle des Informationsblattes treten

1. bei Anteilen oder Aktien an OGAW oder an offenen Publikums-AIF die wesentlichen Anle-
gerinformationen nach den 88 164 und 166 des Kapitalanlagegesetzbuchs,
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>

bei Anteilen oder Aktien an geschlossenen Publikums-AlF die wesentlichen Anlegerinforma-
tionen nach den 88 268 und 270 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

|0

bei Anteilen oder Aktien an Spezial-AlF die wesentlichen Anlegerinformationen nach § 166
oder § 270 des Kapitalanlagegesetzbuchs, sofern die AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
solche gemal § 307 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs erstellt hat,

e

bei EU-AIF und auslandischen AIF die wesentlichen Anlegerinformationen nach § 318 Ab-
satz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

|7

bei EU-OGAW die wesentlichen Anlegerinformationen, die nach § 298 Absatz 1 Satz 2 des
Kapitalanlagegesetzbuchs in deutscher Sprache veréffentlicht worden sind,

6. bei inlandischen Investmentvermdgen im Sinne des Investmentgesetzes in der bis zum 21.
Juli 2013 geltenden Fassung, die fir den in 8 345 Absatz 6 Satz 1 des Kapitalanlagegesetz-
buchs genannten Zeitraum noch weiter vertrieben werden dirfen, die wesentlichen Anleger-
informationen, die nach § 42 Absatz 2 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013
geltenden Fassung erstellt worden sind, und

7. bei auslandischen Investmentvermdgen im Sinne des Investmentgesetzes in der bis zum 21.
Juli 2013 geltenden Fassung, die fir den in 8 345 Absatz 8 Satz 2 oder 8§ 355 Absatz 2 Satz
10 des Kapitalanlagegesetzbuchs genannten Zeitraum noch weiter vertrieben werden diir-
fen, die wesentlichen Anlegerinformationen, die nach § 137 Absatz 2 des Investmentgeset-
zes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung erstellt worden sind, und

|

bei Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes das
Vermégensanlagen-Informationsblatt nach 8§ 13 des Vermégensanlagengesetzes, soweit der
Anbieter der Vermdgensanlagen zur Erstellung eines solchen Vermégensanlagen-
Informationsblatts verpflichtet ist, und

|<©

bei zertifizierten Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen im Sinne des Altersvorsorgever-
trage-Zertifizierungsgesetzes das individuelle Produktinformationsblatt nach 8§ 7 Absatz 1
des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes sowie zusatzlich die wesentlichen Anle-
gerinformationen nach Nummer 1, 3 oder Nummer 4, sofern es sich um Anteile an den in
Nummer 1, 3 oder Nummer 4 genannten Organismen fir gemeinsame Anlagen handelt.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss von einem Kunden alle Informationen

1. Uber Kenntnisse und Erfahrungen des Kunden in Bezug auf Geschéfte mit bestimmten Arten
von Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen,

2. Uber die finanziellen Verhéaltnisse des Kunden, einschliel3lich seiner Fahigkeit, Verluste zu
tragen, und

3. Uber seine Anlageziele, einschliellich seiner Risikotoleranz,

einholen, die erforderlich sind, um dem Kunden ein Finanzinstrument oder eine Wertpapierdienstle-
tung empfehlen zu kénnen, das oder die fiir ihn geeignet ist und insbesondere seiner Risikotoleranz
und seiner Fahigkeit, Verluste zu tragen, entspricht. Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf
seinen Kunden nur Finanzinstrumente und Wertpapierdienstleistungen empfehlen oder Geschafte im
Rahmen der Finanzportfolioverwaltung téatigen, die nach den eingeholten Informationen fiir den Kun-
den geeignet sind. Naheres zur Geeignetheit und den im Zusammenhang mit der Beurteilung der
Geeignetheit geltenden Pflichten regeln die Artikel 54 und 55 der Delegierten Verordnung (EU) ...
[DV_MiFID I1]. Erbringt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Anlageberatung, bei der ver-
bundene Produkte oder Dienstleistungen im Sinne des 8§ 63 Absatz 9 empfohlen werden, qilt Satz 2
fur das gesamte verbundene Geschéft entsprechend.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Anlageberatung erbringt, muss dem Privatkunden

auf einem dauerhaften Datentréager vor Vertragsschluss eine Erklarung Uber die Geeignetheit der
Empfehlung (Geeignetheitserklarung) zur Verfigung stellen. Die Geeignetheitserkldrung muss die
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erbrachte Beratung nennen sowie erlautern, wie sie auf die Praferenzen, Anlageziele und die sonsti-
gen Merkmale des Kunden abgestimmt wurde. Naheres regelt Artikel 54 Absatz 12 der Delegierten
Verordnung (EU) ... [DV MIFID ll]. Wird die Vereinbarung liber den Kauf oder Verkauf eines Finan-
zinstruments mittels eines Fernkommunikationsmittels geschlossen, das die vorherige Ubermittlung
der Geeignetheitserklarung nicht erlaubt, darf das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Ge-
eignetheitserklarung ausnahmsweise unmittelbar nach dem Vertragsschluss zur Verfligung stellen,
wenn der Kunde zugestimmt hat, dass ihm die Geeignetheitserklarung unverziiglich nach Vertrags-
schluss zur Verfliigung gestellt wird und das Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Kunden
angeboten hat, die Ausfilhrung des Geschéfts zu verschieben, damit der Kunde die Méglichkeit hat,
die Geeignetheitserkldrung zuvor zu erhalten.

(5) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Unabh&ngige Honorar-Anlageberatung erbringt,
1. muss bei der Beratung eine ausreichende Palette von auf dem Markt angebotenen Finanzin-
strumenten bericksichtigen, die
a) hinsichtlich ihrer Art und des Emittenten oder Anbieters hinreichend gestreut sind
und
b) nicht beschrankt sind auf Finanzinstrumente, die das Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen selbst emittiert oder anbietet oder deren Anbieter oder Emittenten in ei-
ner engen Verbindung zum Wertpapierdienstleistungsunternehmen stehen oder in
sonstiger Weise so enge rechtliche oder wirtschaftliche Verbindung zu diesem un-
terhalten, dass die Unabhangigkeit der Beratung dadurch gefahrdet werden kdnnte
2. darf sich die Unabh&ngige Honorar-Anlageberatung allein durch den Kunden verguten las-
sen.
Es dirfen nach Satz 1 Nummer 2 im Zusammenhang mit der Unabhangigen Honorar Anlagebera-
tung keinerlei nichtmonetare Zuwendungen von einem Dritten, der nicht Kunde dieser Dienstleistung
ist oder von dem Kunden dazu beauftragt worden ist, angenommen werden. Monetare Zuwendun-
gen dirfen nur dann angenommen werden, wenn das empfohlene Finanzinstrument oder ein in glei-
cher Weise geeignetes Finanzinstrument ohne Zuwendung nicht erhaltlich ist. In diesem Fall sind die
monetaren Zuwendungen so schnell wie nach verniinftigem Ermessen mdglich, nach Erhalt und in
vollem Umfang an den Kunden auszukehren. Vorschriften tiber die Entrichtung von Steuern und Ab-
gaben bleiben davon unberiihrt. Das Wertpapierdienstleis‘gunqsunternehmen muss Kunden lber die
ausgekehrten monetaren Zuwendungen unterrichten. Im Ubrigen gelten die allgemeinen Anforde-
rungen fir die Anlageberatung.

(6) Bei der Empfehlung von Geschéftsabschliissen in Finanzinstrumenten, die auf einer Unabh&ngigen
Honorar-Anlageberatung beruhen, deren Anbieter oder Emittent das Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen selbst ist oder zu deren Anbieter oder Emittenten eine enge Verbindung oder sonstige
wirtschaftliche Verflechtung besteht, muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Kunden
rechtzeitig vor der Empfehlung und in verstandlicher Form informieren lber
1. die Tatsache, dass es selbst Anbieter oder Emittent der Finanzinstrumente ist,

2. das Bestehen einer engen Verbindung oder einer sonstigen wirtschaftlichen Verflechtung
zum Anbieter oder Emittenten sowie

3. das Bestehen eines eigenen Gewinninteresses oder des Interesses eines mit ihm verbunde-
nen oder wirtschaftlich verflochtenen Emittenten oder Anbieters an dem Geschaftsab-
schluss. Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen auf seiner Unabhéngigen
Honorar-Anlageberatung beruhenden Geschaftsabschluss nicht als Geschéaft mit dem Kun-
den zu einem festen oder bestimmbaren Preis fiir eigene Rechnung (Festpreisgeschéft) aus-
fuhren. Ausgenommen sind Festpreisgeschafte in Finanzinstrumenten, deren Anbieter oder
Emittent das Wertpapierdienstleistungsunternehmen selbst ist.

(7) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzportfolioverwaltung erbringt, darf im Zusam-

menhang mit der Finanzportfolioverwaltung keine Zuwendungen von Dritten oder fiir Dritte handeln-
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der Personen annehmen und behalten. Abweichend von Satz 1 dirfen nichtmonetéare Vorteile nur
angenommen werden, wenn es sich um geringfilgige nichtmonetére Vorteile handelt,

1. die geeignet sind, die Qualitét der fir den Kunden erbrachten Wertpapierdienstleis-
tung und Wertpapiernebendienstleistungen zu verbessern und

2. die hinsichtlich ihres Umfangs, wobei die Gesamththe der von einem ein-
zelnen Unternehmen oder einer einzelnen Unternehmensgruppe gewahrten
Vorteile zu bertcksichtigen ist, und ihrer Art vertretbar und verhaltnismanRig
sind und daher nicht vermuten lassen, dass sie die Pflicht des Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens, im bestmdglichen Interesse ihrer Kunden zu
handeln, beeintrachtigen,

wenn diese Zuwendungen dem Kunden unmissverstandlich offengelegt werden, bevor die betreffen-
de Wertpapierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung fir die Kunden erbracht wird. Die
Offenlegung kann in Form einer generischen Beschreibung erfolgen. Monetare Zuwendungen, die
im Zusammenhang mit der Finanzportfolioverwaltung angenommen werden, sind so schnell wie
nach verninftigem Ermessen moéglich nach Erhalt und in vollem Umfang an den Kunden auszukeh-
ren. Vorschriften Gber die Entrichtung von Steuern und Abgaben bleiben davon unberiihrt. Das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss den Kunden tber die ausgekehrten monetaren Zu-
wendungen unterrichten

(8) Erbringt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen Finanzportfolioverwaltung oder hat es den Kun-
den nach Absatz 1 Nummer 3 dartiber informiert, dass es die Geeignetheit der empfohlenen Finan-
zinstrumente regelméamig beurteilt, so missen die regelméaBigen Berichte gegeniber Privatkunden
nach 8 63 Absatz 12 insbesondere eine Erklarung dartiber enthalten, wie die Anlage den Préferen-
zen, den Anlagezielen und den sonstigen Merkmalen des Kunden entpricht.
(9) Nahere Bestimmungen zu den Absatzen 1, 3, 5 und 8 ergeben sich aus der Delegierten Verordnung
(EV)... [DV MIFID Il], insbesondere zu
1. Art, Inhalt, Gestaltung und Zeitpunkt der nach den Absatzen 1 und 5, auch in Verbindung mit
8§ 63 Absatz 7, notwendigen Informationen fir die Kunden aus den Artikeln 52 und 53,

2. der Geeignetheit nach Absatz 3, den im Zusammenhang mit der Beurteilung der Geeignet-
heit geltenden Pflichten sowie zu Art, Umfang und Kriterien der nach Absatz 3 von den Kun-
den einzuholenden Informationen aus den Artikeln 54 und 55,

3. der Erklarung nach Absatz 4 aus Artikel 54 Absatz 12,

4. der Anlageberatung nach Absatz 5 aus Artikel 53,

5. Art, Inhalt und Zeitpunkt der Berichtspflichten nach Absatz 8, auch in Verbindung mit § 63
Absatz 12, aus den Artikeln 60 und 62

(10) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnungen, die nicht der Zustimmung

des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen zu erlassen

1.
2
2. zu Art, inhaltlicher Gestaltung, Zeitpunkt und Datentrédger der nach Absatz 6 notwendigen In-
formationen fiir die Kunden,
3. zu Kriterien dazu, wann geringfiigige nichtmonetare Vorteile im Sinne des Absatzes 7 vorlie-

gen.
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Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt Uibertragen.

§65

Selbstauskunft bei der Vermittlung des Vertragsschlusses uber eine Vermdgensanlage im
Sinne des § 2a des Vermdgensanlagegesetzes

@ Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat vor der Vermittlung des Vertragsschlusses uber eine
Vermogensanlage im Sinne des 8 2a des Vermégensanlagengesetzes von dem Kunden insoweit ei-
ne Selbstauskunft Giber dessen Vermoégen oder dessen Einkommen einzuholen, wie dies erforderlich
ist, um prifen zu kénnen, ob der Gesamtbetrag der Vermdgensanlagen desselben Emittenten, die
von dem Kunden erworben werden, folgende Betrage nicht iibersteigt:

1. 10 000 Euro, sofern der jeweilige Anleger nach seiner Selbstauskunft tiber ein frei verfugba-
res Vermogen in Form von Bankguthaben und Finanzinstrumenten von mindestens 100 000
Euro verfligt, oder

2. den zweifachen Betrag des durchschnittlichen monatlichen Nettoeinkommens des jeweiligen
Anlegers, héchstens jedoch 10 000 Euro.

Satz 1 gilt nicht, wenn der Gesamtbetrag der Vermdgensanlagen desselben Emittenten, die von dem
Kunden erworben werden, der keine Kapitalgesellschaft ist, 1 000 Euro nicht tGiberschreitet. Ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Vertragsschluss Uiber eine Vermdgensanlage im
Sinne des § 2a des Vermdgensanlagengesetzes nur vermitteln, wenn es geprift hat, dass der Ge-
samtbetrag der Vermdgensanlagen desselben Emittenten, die von dem Kunden erworben werden,
der keine Kapitalgesellschaft ist, 1 000 Euro oder die in Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Betrage

nicht Ubersteigt.

2 Soweit die in Absatz 1 genannten Informationen auf Angaben des Kunden beruhen, hat das Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen die Fehlerhaftigkeit oder Unvollstandigkeit der Angaben seiner Kun-
den nicht zu vertreten, es sei denn, die Unvollstandigkeit oder Unrichtigkeit der Kundenangaben ist
ihm bekannt oder infolge grober Fahrlassigkeit unbekannt.

§66

Ausnahmen fur Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrdge

§ 63 Absatz 10 und 12 sowie 8 64 Absatz 3, 4 und 8 gelten nicht fur Immobiliar-
Verbraucherdarlehensvertrage, die an die Vorbedingung geknupft sind, dass dem Verbraucher eine Wertpa-
pierdienstleistung in Bezug auf gedeckte Schuldverschreibungen, die zu Besicherung der Finanzierung des
Kredits begeben worden sind und denen dieselben Konditionen wie dem Immobiliar-
Verbraucherdarlehensvertrag zugrunde liegen, erbracht wird, und wenn damit das Darlehen ausgezahlt,
refinanziert oder abgeldst werden kann.

§ 31267

Kunden; Verordnungserméachtigung
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1) Kunden im Sinne dieses Gesetzes sind alle natirlichen oder juristischen Personen, fir die Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen
erbringen oder anbahnen.

(2) Professionelle Kunden im Sinne dieses Gesetzes sind Kunden, bei-denen-das-\Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen-davon-ausgehen-kann,-dass-sie-die Uber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse

und Sachverstand verfiigen, um ihre Anlageentscheidungen zu treffen und die damit verbundenen
Risiken angemessen beurteilen zu kdnnen. Professionelle Kunden im Sinne des Satzes 1 sind

1. Unternehmen, die als
a) Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
b) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute,
C) Versicherungsunternehmen,
d) Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften,
e) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften,

o) Borsenhandler und Warenderivatehandler,

h)g)  sonstige institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit nicht von den Buchstaben a bis
g.f erfasst wird,

im Inland oder Ausland zulassungs- oder aufsichtspflichtig sind, um auf den Finanzmarkten
tatig werden zu kénnen;

2. nicht im Sinne der Nummer 1 zulassungs- oder aufsichtspflichtige Unternehmen, die mindes-
tens zwei der drei nachfolgenden Merkmale Uberschreiten:

a) 20.000.000 Euro Bilanzsumme,
b) 40.000.000 Euro Umsatzerlose,
C) 2.000.000 Euro Eigenmittel,

3. nationale und regionale Regierungen sowie Stellen der 6ffentlichen Schuldenverwaltung_auf
nationaler oder regionaler Ebene;

4. Zentralbanken, internationale und tiberstaatliche Einrichtungen wie_die Weltbank, der Inter-
nationale Wahrungsfonds, die Europaische Zentralbank, die Européische Investmentbank
und andere vergleichbare internationale Organisationen;

5. andere nicht im Sinne der Nummer 1 zulassungs- oder aufsichts- pflichtige institutionelle An-
leger, deren Haupttatigkeit in der Investition in Finanzinstrumente besteht, und Einrichtun-
gen, die die Verbriefung von Vermdgenswerten und andere Finanzierungsgeschéafte betrei-
ben.

Sie werden in Bezug auf alle Finanzinstrumente, Wertpapierdienstleistungen und Wertpapierneben-
dienstleistungen als professionelle Kunden angesehen.

3) Privatkunden im Sinne dieses Gesetzes sind Kunden, die keine professionellen Kunden sind.
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Geeignete Gegenparteien sind Unternehmen im Sinne des Absatzes 2 Nr. 1 Buchstabe a bis { g

sowie Einrichtungen nach Absatz 2 Nr. 3 und 4-sewie-Unternehmen-im-Sinne-des§2a-Abs—1-Nr—12,
Den geeigneten Gegenparteien stehen gleich

1. Unternehmen im Sinne des Absatzes 2 Nt- 2 Nummer 2 mit Sitz im In- oder Ausland

2. Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum, die nach
dem Recht des Herkunftsmnghedstaates als geelgnete Gegenparte|en im Sinne des Artikels

N{—l_—l45§—1—2905—N¢—L—45§—18)—Art|kels 30 Absatz 3 Satz 1 der R|chtI|n|e 2014/65/EU in

der jeweils geltenden Fassung anzusehen sind,

wenn diese zugestimmt haben, fir alle oder einzelne Geschéfte als geeignete Gegenpartei behan-
delt zu werden.

6)(5) Ein professioneller Kunde kann mit dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Einstufung als

Privatkunde vereinbaren. Die Vereinbarung uiber die Anderung der Einstufung bedarf der Schriftform.
Soll die Anderung nicht alle Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen und Fi-
nanzinstrumente betreffen, ist dies ausdriicklich festzulegen. Ein Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men muss professionelle Kunden im Sinne des Absatzes 2 Satz 2 Nr—2-Nummer 2 und des Absatzes
7.6 am Anfang einer Geschaftsbeziehung darauf hinweisen, dass sie als professionelle Kunden ein-
gestuft sind und die Mdglichkeit einer Anderung der Einstufung nach Satz 1 besteht. Hat ein Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen Kunden vor dem 1. November 2007 auf der Grundlage eines Bewer-
tungsverfahrens, das auf den Sachverstand, die Erfahrungen und Kenntnisse der Kunden abstellt, im
Sinne des Absatzes 2 Satz 1 eingestuft, hat die Einstufung nach dem 1. November 2007 Bestand.
Diese Kunden sind lber die Voraussetzungen der Einstufung nach den Abséatzen 2:-5 und 6 5 und
die Moglichkeit der Anderung der Einstufung nach Absatz 6 5 Satz 4 zu informieren.

Ein Privatkunde kann auf Antrag oder durch Festlegung des Wertpapierdienstleistungsunterneh-
mens als professioneller Kunde eingestuft werden. Der Anderung der Einstufung hat eine Bewertung
durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen vorauszugehen, ob der Kunde aufgrund seiner Er-
fahrungen, Kenntnisse und seines Sachverstandes in der Lage ist, generell oder fir eine bestimmte
Art von Geschéaften eine Anlageentscheidung zu treffen und die damit verbundenen Risiken ange-
messen zu beurteilen. Eine Anderung der Einstufung kommt nur in Betracht, wenn der Privatkunde
mindestens zwei der drei folgenden Kriterien erfillt:

1. der Kunde hat an dem Markt, an dem die Finanzinstrumente gehandelt werden, fiir die er als
professioneller Kunde eingestuft werden soll, wahrend des letzten Jahres durchschnittlich
zehn Geschafte von erheblichem Umfang im Quartal getatigt;

2. der Kunde verfugt Uber Bankguthaben und Finanzinstrumente im Wert von mehr als 500.000
Euro;
3. der Kunde hat mindestens fir ein Jahr einen Beruf am Kapitalmarkt ausgetbt, der Kenntnis-

se Uber die in Betracht kommenden Geschéafte, Wertpapierdienstleistungen und Wertpapier-
nebendienstleistungen voraussetzt.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss den Privatkunden schriftlich darauf hinweisen,
dass mit der Anderung der Einstufung die Schutzvorschriften dieses Gesetzes fiir Privatkunden nicht
mehr gelten. Der Kunde muss schriftlich bestatigen, dass er diesen Hinweis zur Kenntnis genommen
hat. Informiert ein professioneller Kunde im Sinne des Satzes 1 oder des Absatzes 2 Satz 2 Nr. 2
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das Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht {iber alle Anderungen, die seine Einstufung als
professioneller Kunde beeinflussen kdnnen, begriindet eine darauf beruhende fehlerhafte Einstufung
keinen PflichtverstoR des Wertpapierdienstleistungsunternehmens.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des

1)

)

1)

Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen erlassen zu den Vorgaben an eine Einstufung geman

Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 und zu den Kriterien, dem Verfahren und den organisatorischen Vorkeh-
rungen bei einer Anderung oder Beibehaltung der Einstufung nach den Absétzen 5 und 6. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann die Ermé&chtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt

Ubertragen.

§ 31b 68
Geschéafte mit geeigneten Gegenparteien; Verordnungsermachtigung

Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die das Finanzkommissionsgeschéft, die Anlage- und Ab-
schlussvermittiung und den Eigenhandel sowie damit in direktem Zusammenhang stehende Wert-
papiernebendienstleistungen gegeniiber geeigneten Gegenparteien erbringen, sind nicht an die Vor-
gaben-des-§-31-Abs-—2,-3-und-5-bis 7sowie-die- §88-31¢e,-31d-und-33a von § 63 Absatz 1, 3 bis 7, 9,
10, § 64 Absatz 3, 5 WM. § 69 Absatz 1, der §§ 70, 82, 83 Absatz 2 und § 87 Absatz 1 und 2 ge-
bunden. Wertpapierdienstleistungsunternehmen missen in ihrer Beziehung mit geeigneten Gegen-
parteien auf eine Art und Weise kommunizieren, die redlich, eindeutig und nicht irrefiihrend ist und
missen dabei der Form der geeigneten Gegenpartei und deren Geschéftstatigkeit Rechnung tragen.
Satz 1 ist nicht anwendbar, sofern die geeignete Gegenpartei mit dem Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen fur alle oder fur einzelne Geschéfte vereinbart hat, als professioneller Kunde oder als
Privatkunde behandelt zu werden.

anstah—abemagen Nahere Bestlmmunqen zZu Absatz 1, msbesondere zu der Form und dem Inhalt

einer Vereinbarung nach Absatz 1 Satz 2 und zur Art und Weise der Zustimmung nach § 57 Absatz
4 Satz 2 ergeben sich aus Artikel 71 der Delegierten Verordnung (EU)...[DV MiFID II]..

§ 31¢ 69
Bearbeitung von Kundenauftragen; Vermachtigungsverordnung

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss geeignete Vorkehrungen treffen, um

1. Kundenauftrage unverziglich und redlich im Verhaltnis zu anderen Kundenauftragen und
den Handelsinteressen des Wertpapierdienstleistungsunternehmens auszufiihren oder an
Dritte weiterzuleiten; und

2. vergleichbare Kundenauftrage der Reihenfolge ihres Eingangs nach auszufiihren oder an
Drltte zum Zwecke der Ausfuhrung Welterzulelten%Fbehalﬂmh#eme#sehendepMarktbe-
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Kdnnen limitierte Kundenauftrage in Bezug auf Aktien, die-zum-Handelan-einem-organisierten-Markt
zugelassen-sind oder die an einem Handelsplatz gehandelt werden, aufgrund der Marktbedingungen

nicht unverziglich ausgefiihrt werden, muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen diese Auf-
trage unverzuglich so bekannt machen, dass sie anderen Marktteilnehmern leicht zuganglich sind,

sowelt der Kunde kelne andere Welsung erteilt. Dm#emﬂ%ng%aehéatz—l—g#al&e#m{—wenﬂ

spFeehen—Dle Verpfhchtunq nach Satz 1 qnt als erfillt, wenn d|e Auftraqe an einen Handelsplatz wei-
tergeleitet worden sind oder werden, der den Vorgaben des Artikels 70 Absatz 1 der Delegierten
Verordnung (EV)...[DV MiFID II] entspricht. Die Bundesanstalt kann die Pflicht nach Satz 1 in Bezug

auf solche Auftrage, die den marktiblichen Geschéftsumfang erheblich Uberschreiten, aufheben.

Nahere Bestimmungen zu den Verpflichtungen nach den Absétzen 1 und 2 ergeben sich aus den

Artikeln 67 bis 70 der Delegierten Verordnung (EU Nr. [X]/2016.

1)

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des

Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu den Voraussetzungen erlassen, unter denen die
Bundesanstalt nach Absatz 2 Satz 3 die Pflicht nach Abstz 2 Satz 1 aufheben kann. Das Bundesmi-
nisterium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tber-

tragen.

§31d 70
Zuwendungen_und Gebihren; Verordnungsermachtigung

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf im Zusammenhang mit der Erbringung von Wertpa-
pierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen keine Zuwendungen von Dritten an-
nehmen oder an Dritte gewahren, die nicht Kunden dieser Dienstleistung sind_oder nicht im Auftrag
des Kunden tétig werden, es sei denn,

1. die Zuwendung ist darauf ausgelegt, die Qualitat der fir den Kunden erbrachten Dienstleis-

tung zu verbessern und steht der ordnungsgemafen Erbringung-derDienstleistung-im-tnte-
resse-des-Kundenim-Sinne-des-8-31-Abs—1-Nr—1 Erbringung der Dienstleistung im best-
moglichen Interesse des Kunden im Sinne des 8 63 Absatz 1 nicht entgegen und

2. Existenz, Art und Umfang der Zuwendung oder, soweit sich der Umfang noch nicht bestim-
men lasst, die Art und Weise seiner Berechnung, wird dem Kunden vor der Erbringung der

FRA-#4580980-v4 Seite 100 von 217



)

A
NORTON ROSE FULBRIGHT

Wertpapierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung in umfassender, zutreffender
und verstandlicher Weise deutlich unmissverstandlich offen gelegt.

Eine Zuwendung im Sinne des Satzes 1 liegt nicht vor, wenn das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen diese von einem Dritten, der dazu von dem Kunden beauftragt worden ist, annimmt oder sie
einem solchen Dritten gewahrt.-Wertpapierdienstleistungsunternehmen missen nachweisen kén-
nen, dass jegliche von ihnen erhaltenen oder gewéahrten Zuwendung dazu bestimmt sind, die Quali-
tat der jeweiligen Dienstleistung fiir den Kunden zu verbessern. Konnte ein Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen den Umfang der Zuwendung noch nicht bestimmen und hat es dem Kunden statt
dessen die Art und Weise der Berechnung offengelegt, so muss es den Kunden nachtraglich auch
Uber den genauen Betrag der Zuwendung, die es erhalten oder gewéhrt hat, unterrichten. Solange
das Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Zusammenhang mit den fir die betreffenden Kunden
erbrachten Wertpapierdienstleistungen fortlaufend Zuwendungen erhalt, muss es seine Kunden
mindestens einmal jahrlich individuell Uber die tatsachliche Hohe der angenommenen oder gewéhr-
ten Zuwendungen unterrichten.

Zuwendungen im Sinne dieser Vorschrift sind Provisionen, Gebiihren oder sonstige Geldleistungen
sowie alle geldwerten nichtmonetaren-Vorteile._Die Bereitstellung von Analysen durch Dritte an das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen stellt keine Zuwendung dar, wenn sie die Gegenleistung ist
fr

1. eine direkte Zahlung des Wertpapierdienstleistungsunternehmens aus seinen eigenen Mit-
teln oder
2. Zahlungen von einem durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen kontrollierten sepa-

raten Analysekonto, wenn

a) auf diesem vom Kunden entrichtete spezielle Analysegebihren verbucht werden,

b) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen ein Analysebudget als Bestandteil der
Einrichtung eines Analysekontos festlegt und dieses einer regelméRigen Bewertung
unterzieht

c) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen fiir das Analysekonto haftbar ist und

das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Analysen regelméRig anhand be-
lastbarer Qualitatskriterien und dahingehend bewertet, ob sie zu besseren Anlage-
entscheidungen beitragen kdnnen.

=

Hat ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ein Analysekonto eingerichtet, muss es den
jeweiligen Kunden vor der Erbringung einer Wertpapierdienstleistung Informationen tUber die
fur Analysen veranschlagten Mittel und die Hohe der geschatzten Gebiihren sowie jahrlich
Informationen Uber die Gesamtkosten, die auf jeden Kunden fiir die Analysen Dritter entfal-
len, Ubermitteln. Fir die Bewertung nach Satz 2 Nummer 2 Buchstabe d missen Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen Uber alle erforderlichen Bestandteile schriftiche Grundsétze
aufstellen und diese ihren Kunden tbermitteln.

Fihrt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ein Analysekonto, ist es verpflichtet, auf Verlangen

des Kunden oder der Bundesanstalt eine Zusammenstellung vorzulegen, die Folgendes beinhaltet:

1. die von einem Analysekonto im Sinne des Absatzes 2 Satz 2 Nummer 2 vergiteten Anbie-
ter,
2. den an die Anbieter von Analysen in einem bestimmten Zeitraum gezahlten Gesamtbetrag,
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3. die von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen erhaltenen Vorteilen und Dienstleis-
tungen und
4, eine Gegeniberstellung des von dem Analysekonto gezahlten Gesamtbetrages mit dem

von dem Unternehmen fiir diesen Zeitraum veranschlagten Analysebudget,

wobei jede Ruckerstattung oder jeder Ubertrag, falls Mittel auf dem Konto verbleiben, auszuwei-
sen ist.

Die Offenlegung nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und Satz 4 kann im Falle geringfligiger, nichtmone-

(5)

tarer Vorteile in Form einer generischen Beschreibung erfolgen. Andere nichtmonetére Vorteile, die
das Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Zusammenhang mit der fir einen Kunden erbrachten
Wertpapierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung annimmt oder gewahrt, sind der H6he
nach anzugeben und separat offenzulegen. Nahere Einzelheiten zu den Anforderungen nach diesem
Absatz sowie nach Abstz 1 Satz 1 Nummer 2 und Satz 3 und 4 ergeben sich aus Artikel 50 der Dele-
gierten Verordnung (EU) ...[DV MiFID lI]; dariber hinaus haben Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men den Vorgaben des 8§ 63 Absatz 7 Satz 3 Nummer 2 Rechnung zu tragen.

Ist ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen dazu verpflichtet, Zuwendungen, die es im Zusam-

(6)

menhang mit der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen
erhalt, an den Kunden auszukehren, muss es ihn tber die zugehdérigen Verfahren informieren.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss fiir jede Wertpapierdienstleistung, durch die Auftra-

]

(8)

ge von Kunden ausgefiihrt werden, separate Gebihren ausweisen, die nur den Kosten fiir die Aus-
fuhrung des Geschéfts entsprechen. Die Gewahrung jedes anderen Vorteils oder die Erbringung jeder
anderen Dienstleistung durch dasselbe Wertpapierdienstleistungsunternehmen fir ein anderes Wert-
papierdienstleistungsunternehmen, das seinen Sitz in der Europaischen Union hat, wird mit einer se-
parat erkennbaren Gebihr ausgewiesen. Die Gewahrung eines anderen Vorteils oder die Erbringung
einer anderen Dienstleistungen nach Satz 2 und die dafiir ausgewiesenen Gebuhren dirfen nicht be-
einflusst sein oder abhangig gemacht werden von der Héhe der Zahlungen fiir Wertpapierdienstleis-
tungen, durch die Auftrdge von Kunden ausgefiihrt werden.

{4)-{weggetallen)

Gebuhren und Entgelte, die die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen erst ermdglichen oder
dafir notwendig sind, und die ihrer Art nach nicht geeignet sind, die Erfillung der Pflicht nach § 3%
Abs—1-Satz1-Nr—1-8 63 Absatz 1 zu gefahrden, sind von dem Verbot nach Absatz 1 ausgenommen.

Nahere Bestimmungen betreffend die Annahme von Zuwendungen nach Absatz 1 ergeben sich aus

9

Artikel 40 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID II].

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des

Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen zu

1. Kriterien fur die Art und Bestimmung einer Verbesserung der Qualitdt im Sinne des Absatz 1
Satz 1 Nummer 1,

2. Art, eines Nachweises nach Absatz 1 Satz 2,

3. Art, Inhalt, und Verfahren zur Erhebung einer Analysegebiihr sowie der Festlequng, Verwal-
tunt und Verwendung des ein Analysebudgets nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 Buchstabe a
und b,

4. Art, Inhalt, und Verfahren betreffend die Verwaltung und Verwendung des von Wertpapier-

dienstleistungsunternehmen gefilhrten Analysekontos nach Absatz 2 Nummer 2,

5. Art und Inhalt der schriftlichen Grundsatze nach Absatz 2 Satz 4.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt Ubertragen.
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§31le 71
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen Uber ein anderes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen

Erhalt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen tber ein anderes Wertpapierdienstleistungsunternehmen
einen Auftrag, Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen fiir einen Kunden zu er-
bringen, ist das entgegennehmende Unternehmen mit folgenden Maf3gaben verantwortlich fur die Durchfih-
rung der Wertpapierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung im Einklang mit den Bestimmungen
dieses Abschnitts:

1. das entgegennehmende Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist nicht verpflichtet, Kun-
denangaben und Kundenanweisungen, die ihm von dem anderen Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen tbermittelt werden, auf ihre Vollstandigkeit und Richtigkeit zu Gberpri-
fen,

2. das entgegennehmende Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf sich darauf verlassen,
dass Empfehlungen in Bezug auf die Wertpapierdienstleistung oder Wertpapiernebendienst-
leistung dem Kunden von dem anderen Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Einklang
mit den gesetzlichen Vorschriften gegeben wurden.

8§34 72
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Betrieb eines multilateralen Handelssystems oder eines organisierten Handelssystems

@ Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems ist dazu verpflichtet,

1

N
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|
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nichtdiskriminierende Regelungen fiir den Zugang zu dem multilateralen oder organisierten
Handelssystem festzulegen, zu veroffentlichen und umzusetzen, die kein Ermessen des Be-
treibers vorsehen;

Regelungen fiir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handel, die ordnungsge-
maRe Durchfilhrung des Handels und der Preisermittlung, fiir die Verwendung von einbezo-
genen Referenzpreisen und fir die vertragsgemale Abwicklung der abgeschlossenen Ge-
schafte festzulegen;

Uiber angemessene Verfahren zur Uberwachung der Einhaltung der Regelungen nach Num-
mer 2 und der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zu verflgen;

alle Informationen zu veréffentlichen, die unter Berlicksichtigung der Art der Nutzer und der
gehandelten Finanzinstrumente fir die Nutzung des multilateralen oder organisierten Han-
delssystems erforderlich und zweckdienlich sind;

separate Entgelte zu verlangen fur die UberméaRige Nutzung des multilateralen oder organi-
sierten Handelssystems, insbesondere durch unverhéltnismaRig viele Auftragseingaben, -
anderungen und -l6schungen; die Hohe dieser Entgelte ist so zu bemessen, dass einer
UbermaRigen Nutzung und der damit verbundenen negativen Auswirkungen auf die Sys-
temstabilitdt oder die Marktintegritdt wirksam begegnet wird,

geeignete Vorkehrungen zu treffen, um auch bei erheblichen Preisschwankungen eine ord-
nungsgemafe Preisermittlung sicherzustellen; geeignete Vorkehrungen sind insbesondere
kurzfristige Anderungen des Marktmodells und kurzzeitige Volatilitdtsunterbrechungen unter
Beriicksichtigung statischer oder dynamischer Preiskorridore oder Limitsysteme der mit der
Preisfeststellung betrauten Handelsteilnehmer, wobei es dem Betreiber in Ausnahmeféllen
moglich sein muss, jedes Geschéaft zu stornieren, zu dndern oder zu berichtigen; die Parame-
ter fir solche Volatilitdtsunterbrechungen missen der Liquiditéat der einzelnen Kategorien und
Teilkategorien der betreffenden Finanzinstrumente, der Art des Marktmodells und der Art der
Nutzer Rechnung tragen und ermdglichen, dass wesentliche Stérungen eines ordnungsge-
maRen Handels unterbunden werden; der Betreiber hat der Bundesanstalt diese Parameter
mitzuteilen,

sicherzustellen, dass ein angemessenes Verhéltnis zwischen Auftragseingaben, -&nderungen
und -lI6schungen und den tatsachlich ausgefiihrten Geschéaften (Order-Transaktions-
Verhaltnis) besteht, um Risiken fur den ordnungsgeméafien Handel im multilateralen oder or-
ganisierten Handelssystem zu vermeiden; das Order-Transaktions-Verhaltnis ist dabei jeweils
fir ein Finanzinstrument und anhand des zahlenmaRigen Volumens der Auftrage und Ge-
schéfte innerhalb eines Monats zu bestimmen; ein Order-Transaktions-Verhéltnis ist insbe-

Seite 105 von 217



|0

|©

13.

A
NORTON ROSE FULBRIGHT

sondere angemessen, wenn es auf Grund der Liquiditat des betroffenen Finanzinstruments,
der konkreten Marktlage oder der Funktion des Handelsteilnehmers wirtschaftlich nachvoll-
ziehbar ist;

eine angemessene GroRRe der kleinstmdglichen Preisdanderung bei den gehandelten Aktien,
Aktienzertifikaten, Exchange Traded Funds, Zertifikaten und anderen vergleichbaren Finan-
zinstrumenten sowie allen anderen Finanzinstrumenten, die von dem auf der Grundlage von
Artikel 49 Absatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Européi-
schen Kommission erfasst werden, festzulegen, um negative Auswirkungen auf die Marktin-
tegritat und -liguiditat zu verringern; dabei ist insbesondere zu berlicksichtigen, dass diese
den Preisfindungsmechanismus und das Ziel eines angemessenen Order-Transaktions-
Verhéltnisses nicht beeintréchtigt; wegen der einzelnen Anforderungen an die Festlequng der
MindestpreisanderungsgroRe wird auf die Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 11] verwie-
sen;

angemessene Risikokontrollen und Schwellen fiir den Handel Gber den direkten elektroni-
schen Zugang festzulegen, inshesondere Regelungen festzulegen Uber

a) die Kennzeichnung von Auftragen, die Uiber einen direkten elektronischen Zugang er-
teilt werden, und

b) die Mogliclhkeit einer jederzeitigen Sperrung oder Beendigung eines direkten elektro-
nischen Zugangs bei VerstéRen des Inhabers des direkten Zugangs gegen geltende
Rechtsvorschriften

Regelungen festzulegen fir die Kennzeichnung aller Auftrage, die durch den algorithmischen
Handel im Sinne des 8 80 Absatz 2 Satz 1 erzeugt werden, durch die Handelsteilnehmer und
fur die Offenlegung der hierfiir jeweils verwendeten Handelsalgorithmen sowie der Personen,
die diese Auftrage initiiert haben;

eine zuverlassige Verwaltung der technischen Ablaufe des Handelssystems sicherzustellen,
insbesondere

a) wirksame NotfallmaBnahmen bei einem Systemausfall oder bei Stérungen in seinen
Handelssystemen vorzusehen, um die Kontinuitdt des Geschaftsbetriebs gewahrleis-
ten zu kdénnen,

b) sicherzustellen, dass die Handelssysteme belastbar sind und tiber ausreichende Ka-
pazitaten fiir Spitzenvolumina an Auftragen und Mitteilungen verfiigen und

c) sicherzustellen, dass die Systeme in der Lage sind, auch unter extremen Stressbe-
dingungen auf den Markten einen ordnungsgemafRen Handel zu gewahrleisten, und
dass sie fiir diese Zwecke vollstandig geprift sind;

Vorkehrungen zu treffen, mit denen sich mégliche nachteilige Auswirkungen von Interessen-
konflikten zwischen dem multilateralen oder organisierten Handelssystem und seinem Eigen-
timer oder Betreiber einerseits und dem einwandfreien Funktionieren des multilateralen oder
organisierten Handelssystems andererseits auf dessen Betrieb oder auf seine Handelsteil-
nehmer klar erkennen und regeln lassen;

sicherzustellen, dass das multilaterale oder organisierte Handelssystem iber mindestens drei

aktive Mitglieder oder Nutzer verfligt, denen es jeweils méglich ist, mit allen Gbrigen Mitglie-
dern und Nutzern zum Zwecke der Preisbildung zu interagieren.

Die 88 5 Absatz 4a, 22a, 26¢ und 26d des Borsengesetzes gelten entsprechend.

(2) Die Gebuhrenstrukturen, einschlieBlich der Ausfilhrungsgebiihren, Nebengebiihren und méglichen

Rabatte, missen transparent und diskriminierungsfrei ausgestaltet sein. Die Gebihren dirfen keine

FRA-#4580980-v4
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Anreize schaffen, Auftrage so zu platzieren, zu andern oder zu stornieren oder Geschafte so zu tati-
gen, dass dies zu marktstérenden Handelsbedingungen oder Marktmissbrauch beitragt. Insbesonde-
re dirfen Rabatte in Bezug auf einzelne Aktien oder Aktienportfolios nur als Gegenleistung fiir die
Ubernahme von MarketMaking-Pflichten gewéhrt werden

Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems hat der Bundesanstalt eine

ausfihrliche Beschreibung der Funktionsweise des Handelssystems vorzulegen. Diese hat auch et-
waige Verbindungen des Handelssystems zu Bérsen, anderen multilateralen oder organisierten Han-
delssystemen oder systematischen Internalisierern, deren Trager oder Betreiber im Eigentum des Be-
treibers des Handelssystems stehen, sowie eine Liste der Mitglieder, Teilnehmer und Nutzer des
Handelssystems zu umfassen. Die Bundesanstalt stellt diese Informationen auf Verlangen der Euro-
paischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde zur Verfliigung. Sie hat der Europaischen Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehdrde jede Erteilung einer Erlaubnis zum Betrieb eines multilateralen oder
organisierten Handelssystems mitzuteilen.

Emittenten, deren Finanzinstrumente ohne ihre Zustimmung in den Handel in einem multilateralen

oder organisierten Handelssystem einbezogen worden sind, kénnen nicht dazu verpflichtet werden,
Informationen in Bezug auf diese Finanzinstrumente fir dieses multilaterale oder organisierte Han-
delssystem zu veréffentlichen.

Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems kann von einem Emittenten die

Ubermittlung von Referenzdaten in Bezug auf dessen Finanzinstrumente verlangen, soweit dies zur
Erfullung der Anforderungen aus Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlich ist.

Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems hat der Bundesanstalt schwer-

wiegende VerstoRe gegen die Handelsregeln, Stérungen der Marktintegritdt und Anhaltspunkte flr
einen Verstol? gegen die Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 unverziglich mitzuteilen und
diese bei ihren Untersuchungen umfassend zu unterstiitzen. Die Bundesanstalt hat die Informationen
nach Satz 1 der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde und den zustandigen Behor-
den der anderen Mitgliedstaaten und der Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zu Ubermitt Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems
hat der Bundesanstalt schwerwiegende Verstd3e gegen die Handelsregeln, Stérungen der Marktin-
tegritdt und Anhaltspunkte fiir einen Versto3 gegen die Vorschriften der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 unverziglich mitzuteilen und diese bei ihren Untersuchungen umfassend zu unterstitzen.
Die Bundesanstalt hat die Informationen nach Satz 1 der Européischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde und den zustandigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten und der Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zu Ubermitteln. Im Falle von Anhaltspunk-
ten fur VerstoRe gegen die Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 iibermittelt die Bundesan-
stalt Informationen erst dann, wenn sie von einem VerstoR3 Uberzeugt isteln. Im Falle von Anhalts-
punkten fir Versto3e gegen die Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 Ubermittelt die Bun-
desanstalt Informationen erst dann, wenn sie von einem Verstol3 tiberzeugt ist.

Daruber hinaus hat der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems der Bun-

desanstalt unverziglich mitzuteilen, wenn bei einem an seinem Handelssystem gehandelten Finan-
zinstrument ein signifikanter Kursverfall im Sinne des Artikels 23 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012
eintrit.

Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems hat die Bundesanstalt Giber den
Eingang von Antrdgen auf Zugang nach den Artikeln 7 und 8 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 un-
verziglich schriftlich zu unterrichten. Die Bundesanstalt kann

1. unter den in Artikel 7 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten Voraussetzun-

gen dem Betreiber eines multilateralten oder organisierten Handelssystems den Zugang zu
einer zentralen Gegenpartei im Sinne der genannten Verordnung untersagen

2. unter den in Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten Voraussetzun-

gen dem Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems untersagen, einer
zentralen Gegenpartei im Sinne der genannten Verordnung Zugang zu gewahren.
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§73

Aussetzung des Handels und Ausschluss von Finanzinstrumenten

Der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems kann den Handel mit einem

Finanzinstrument aussetzen oder dieses Instrument vom Handel ausschlieRen, wenn dies zur Siche-
rung eines ordnungsgemaRen Handels oder zum Schutz des Publikums geboten erscheint, insbe-
sondere, wenn

1. das Finanzinstrument den Regeln des Handelssystems nicht mehr entspricht

2. der Verdacht eines Marktmisbrauchs im Sinne des Artikels 1 der Verordnung (EU) Nr.

596/2014 oder einer Nichtveréffentlichung von Insiderinformationen entgegen Artikel 17 der
Verordnung (EU) NR. 596/2014 in Bezug auf das Finanzinstrument besteht oder

3. ein Ubernahmeangebot in Bezug auf den Emittenten des Finanzinstruments veréffentlicht

(2)

wurde.

Im Falle einer MaRnahme nach Satz 1 setzt der Betreiber auch den Handel mit Derivaten, die mit die-
sem Finanzinstrument verbunden sind oder sich auf dieses beziehen, aus oder stellt den Handel mit
diesen Finanzinstrumenten ein, wenn dies zur Verwirklichung der Ziele der MaRnahme nach Satz 1
erforderlich ist. Eine MaRnahme nach Satz 1 oder Satz 2 unterbleibt, wenn sie die Interessen der be-
troffenen Anleger oder das ordnungsgemaRe Funktionieren des Marktes erheblich beeintrachtigen
konnte. Der Betreiber veroffentlicht Entscheidungen nach den Satzen 1 und 2 und teilt sie unverzig-
lich der Bundesanstalt mit.

Wird ein Finanzinstrument, das in den in Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 oder Nummer 3 genannten Fal-

)

len Gegenstand einer Malnahme nach Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 ist, oder ein Derivat, das mit ei-
nem solchen Finanzinstrument verbunden ist oder sich auf dieses bezieht, auch an einem anderen in-
landischen multilateralen oder organisierten Handelssystem gehandelt, so hat der Betreiber dieses
Systems ebenfalls MaRnahmen nach Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 zu treffen. Dies qilt nicht, wenn
durch eine solche MaRnahme die Anlegerinteressen oder das ordnungsgeméaRe Funktionieren des
Marktes erheblich beeintrachtigt werden kdnnten. Absatz 1 Satz 3 und 4 qilt entsprechend.

Die Bundesanstalt veroffentlicht MaRnahmen nach den Abséatzen 1 und 2 unverziglich und Ubermit-

telt diese der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde sowie den zustandigen Behdrden
der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und der Vertragsstaaten des Abkommens iber
den Européaischen Wirtschaftsraum. Erhélt die Bundesanstalt ihrerseits eine solche Mitteilung von ei-
ner zustandigen Behorde eines anderen Mitgliedstaats der Europaischen Union oder eines Vertrags-
staats des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, teilt sie dies den Geschéftsfiihrun-
gen der Boérsen, an denen die betreffenden Finanzinstrumente gehandelt werden, der jeweiligen Bor-
senaufsichtsbehdrde sowie den Betreibern inlandischer multilateraler und organisierter Handelssys-
teme, an denen die betreffenden Finanzinstrumente gehandelt werden, mit. Die Bundesanstalt infor-
miert die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und die zustandigen Behdrden der an-
deren Mitgliedstaaten der Européaischen Union und der Vertragsstaaten des Abkommens uber den
Europaischen Wirtschaftsraum iber Entscheidungen der inldndischen Handelsplétze hinsichtlich sol-
cher MaRnahmen, die diese nach einer Mitteilung nach Satz 2 getroffen haben, einschliel3lich einer
Erlauterung, falls keine Handelsaussetzung oder Handelseinstellung erfolgt ist. Die Séatze 1 bis 3 gel-
ten entsprechend fiir die Aufhebung einer Handelsaussetzung
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Besondere Anforderungen an multilaterale Handelssysteme

@ Die Regeln fur den Zugang zu einem multilateralen Handelssystem missen mindestens den Anforde-
rungen nach 8 19 Absatz 2 und 4 Satz 1 und 2 des Bdrsengesetzes entsprechen.

2 Die Regeln fur den Handel und zur Preisermittlung dirfen dem Betreiber eines multilateralen Han-
delssystems keinen Ermessensspielraum einrdumen; dabei miissen die Preise im multilateralen Han-
delssystem entsprechend den Regelungen des § 24 Absatz 2 des Borsengesetzes zustande kom-

men,
3 Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems hat Vorkehrungen zu treffen, um
1. die Risiken, denen das System auwgesetzt ist, angemessen steuern zu kénne, insbesondere
alle fur den Betrieb des Handelssystems wesentlichen Risiken ermitteln und wirksam begren-
zen zu kbénnen, und
2. einen reibungslosen und rechtzeitigen Abschluss der innerhalb seiner Systeme ausgefiihrten
Geschéfte zu erleichtern.
[C)) Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems muss fortlaufend tber ausreichende Finanzmittel

verfligen, um ein ordnungsgemaéanes Funktionieren des Systems sicherzustellen, wobei der Art und
dem Umfang der an dem Handelssystem abgeschlossenen Geschafte sowie der Art und der H6he
der Risiken, denen es ausgesetzt ist, Rechnung zu tragen ist.
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Dem Betreiber eines multilateralen Handelssystems ist es nicht gestattet, an einem multilateralen
Handelssystem Kundenauftradge unter Einsatz seines eigenen Kapitals auszufiihren oder auf die Zu-
sammenfilhrung sich deckender Kundenauftrage im Sinne von 8 2 Absatz 29 zuriickzugreifen.

§75

Besondere Anforderungen an organisierte Handelssysteme

Der Betreiber eines organisierten Handelssystems hat geeignete Vorkehrungen zu treffen, durch die

(2)

die Ausfuihrung von Kundenauftrdgen in dem organisierten Handelssystem unter Einsatz des eigenen
Kapitals des Betreibers oder eines Mitglieds derselben Unternehmensgruppe verhindert wird.

Der Betreiber eines organisierten Handelssystems darf auf die Zusammenfiihrung sich deckender

)

Kundenauftrdge im Sinne von 8§ 2 Absatz 29 fiir Schuldverschreibungen, strukturierte Finanzprodukte,
Emissionszertifikate und bestimmte Derivate zuriuckgreifen, wenn der Kunde dem zugestimmt hat. Er
darf auf die Zusammenfiihrung sich deckender Kundenauftrage uber Derivate nicht zurlickgreifen,
wenn diese der Verpflichtung zum Clearing nach Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 unterlie-

gen.

Der Handel fiir eigene Rechnung ist einem Betreiber eines organisierten Handelssystems nur gestat-

(4)

tet, soweit es sich nicht um die Zusammenfiihrung sich deckender Kundenauftrage im Sinne von § 2
Absatz 29 handelt und nur in Bezug auf 6ffentliche Schuldtitel, fiir die kein liquider Markt besteht.

Ein organisiertes Handelssystem darf nicht innerhalb derselben rechtlichen Einheit mit einer systema-

(5)

tischen Internalisierung betrieben werden. Ein organisiertes Handelssystem darf keine Verbindung zu
einem systematischen Internalisierer oder einem anderen organisierten Handelssystem in einer Wei-
se herstellen, die eine Interaktion von Auftrdgen in dem organisierten Handelssystem mit den Auftré-
gen oder Angeboten des systematischen Internalisierers oder in dem organisierten Handelssystem

ermoglicht.

Der Betreiber eines organisierten Handelssystems kann ein anderes Wertpapierdienstleistungsunter-

(6)

nehmen beauftragen, unabhéngig von dem Betreiber an dem organisierten Handelssystem Market-
Making zu betreiben. Ein unabhéngiges Betreiben liegt nur dann vor, wenn keine enge Verbindung
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens zu dem Betreiber des organisierten Handelssystems
besteht.

Der Betreiber eines organisierten Handelssystems hat die Entscheidung Uber die Ausfiihrung eines

Auftrags in dem organisierten Handelssystem nach Ermessen zu treffen, wenn er dartiber entschei-
det,

1. einen Auftrag zu platzieren oder zurtickzunehmen oder

2. einen bestimmten Kundenauftrag nicht mit anderen zu einem bestimmten Zeitpunkt im Sys-
tem vorhandenen Auftrdgen zusammenzufihren.

Im Falle des Satzes 1 Nummer 2 darf eine Zusammenfiihrung nur dann unterbleiben, wenn dies mit
etwaigen Anweisungen des Kunden sowie der Verpflichtung zur bestméglichen Ausfiihrung von
Kundenauftragen im Sinne von § 82 vereinbar ist. Bei einem System, bei dem gegenlaufige Kun-
denauftrdge eingehen, kann der Betreiber entscheiden, ob, wann und in welchem Umfang er zwei
oder mehr Auftrage innerhalb des Systems zusammenfihrt. Im Einklang mit den Absétzen 1, 2, 4
und 5 und unbeschadet des Absatzes 3 kann der Betreiber bei einem System, Uber das Geschafte
mit_Nichteigenkapitalinstrumenten in die Wege geleitet werden, die Verhandlungen zwischen den
Kunden erleichtern, um so zwei oder mehr moglicherweise kompatible Handelsinteressen in_einem
Geschaft zusammenzufiihren. Diese Verpflichtung gilt unbeschadet der 8§88 72 und 82 dieses Geset-
Z€es.
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Die Bundesanstalt kann von dem Betreiber eines organisierten Handelssystems jederzeit, insbeson-

(8)

dere bei Antrag auf Zulassung des Betriebs, eine ausfiihrliche Erklarung dariiber verlangen, warum
das organisierte Handelssystem keinem regulierten Markt, multilateralen Handelssystem oder sys-
tematischen Internalisierer entspricht und nicht in dieser Form betrieben werden kann. Die Erklarung
hat eine ausfiihrliche Beschreibung zu enthalten, wie der Ermessensspielraum genutzt wird, insbe-
sondere, wann ein Auftrag im organisierten Handelssystem zurtickgezogen werden kann und wann
und wie zwei oder mehr sich deckende Kundenauftrage innerhalb des organisierten Handelssystems
zusammengefiihrt werden. AuRerdem hat der Betreiber eines organisierten Handelssystems der
Bundesanstalt Informationen zur Verfigung zu stellen, mit denen der Ruckgriff auf die Zusammen-
fihrung sich deckender Kundenauftrage erklart wird.

Die Bundesanstalt Giberwacht den Handel durch Zusammenfiihrung sich deckender Auftrage durch

9)

den Betreiber des organisierten Handelssystems, damit sichergestellt ist, dass dieser die hierfir gel-
tenden Anforderungen einhalt und dass der von ihm betriebene Handel durch Zusammenfihrung
sich deckender Auftrage nicht zu Interessenkonflikten zwischen dem Betreiber und seinen Kunden
fuhrt.

8 63 Absatz 1 und 3 bis 7 und 9, § 64 Absatz 1 sowie die 88 69, 70 und 82 gelten entsprechend fir

Geschéfte, die Uber ein organisiertes Handelssystem abgeschlossen wurden.

§76

KMU-Wachstumsmarkte; Verordnungsermachtigung

Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems kann dieses bei der Bundesanstalt als Wachs-
tumsmarkt flr kleine und mittlere Unternehmen (KMU-Wachstumsmarkt) reqgistrieren lassen, sofern
folgende Anforderungen erfilllt sind:

1. bei mindestens 50 Prozent der Emittenten, deren Finanzinstrumente zum Handel auf dem
multilateralen Handelssystem zugelassen sind, handelt es sich um kleine und mittlere Unter-
nehmen;

2. der Betreiber hat geeignete Kriterien fiir die Zulassung der Finanzinstrumente zum Handel

an dem Markt festgeleqt;

der Betreiber macht die Zulassung von Finanzinstrumenten zum Handel an dem Markt da-
von abhangig, dass bei der Zulassung ausreichende Informationen veroffentlicht werden, um
dem Publikum eine zutreffende Beurteilung des Emittenten und der Finanzinstrumente zu
ermdglichen; bei diesen Informationen handelt es sich entweder um ein Zulassungsdoku-
ment oder einen Prospekt, falls auf Basis der Richtlinie 2003/71/EG festgelegte Anforderun-
gen im Hinblick auf ein 6ffentliches Angebot im Zusammenhang mit der urspriinglichen Zu-
lassung des Finanzinstruments zum Handel auf dem multilateralen Handelssystem Anwen-

dung finden;

|0

[*

der Betreiber stellt sicher, dass eine geeignete regelmaRige Finanzberichterstattung durch
den Emittenten am Markt stattfindet, dessen Finanzinstrumente zum Handel an dem multila-
teralen Handelssystem zugelassen sind, insbesondere durch geprifte Jahresberichte;

|7

die in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 21 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 definierten Emitten-
ten und die in Artikel 3 Absatz 1 Nummer 25 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 definierten
Personen, die bei einem Emittenten Fihrungsaufgaben wahrnehmen, sowie die in Artikel 3
Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 definierten Personen, die in enger
Beziehung zu diesen stehen, erfiillen die jeweiligen Anforderungen, die fiir sie gemalR der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gelten;

der Betreiber erfasst Informationen, die von einem Emittenten auf Grund einer rechtlichen
Verpflichtung veroffentlicht wurden, und stellt diese 6ffentlich zur Verfiilgung und

|©
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7. der Betreiber richtet wirksame Systeme und Kontrollen ein, die geeignet sind, einen Markt-
missbrauch an dem betreffenden Markt geméaR der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zu erken-
nen und zu verhindern.

Die Mdoglichkeit des Betreibers, zusétzliche Anforderungen festzulegen, bleibt unberihrt.

Die Bundesanstalt hebt die Reqistrierung eines KMU-Wachstumsmarktes auf, wenn dessen Betrei-
ber dies beantragt oder wenn die Voraussetzungen fiir eine Registrierung nach Absatz 1 nicht mehr
vorliegen. Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
unverziglich Uber die Registrierung eines KMU-Wachstumsmarktes und tber deren Aufhebung.

Ein Finanzinstrument, das zum Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt zugelassen ist, kann nur
dann in einem anderen KMU-Wachstumsmarkt gehandelt werden, wenn der Emittent des Finanzin-
struments hiertiber unterrichtet wurde und dem nicht widersprochen hat. In einem solchen Fall ent-
stehen dem Emittenten im Hinblick auf diesen anderen KMU-Wachstumsmarkt keine Verpflichtun-
gen in Bezug auf die Unternehmensfiihrung und -kontrolle oder erstmalige, laufende oder punktuelle
Veroffentlichungspflichten.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen treffen

1. zur Art der Kriterien nach Absatz 1 Nummer 2,

2. zu Inhalt, art, Umfang und Form der Zulassung zu veréffentlichenden Informationen nach
Absatz 1 Nummer 3 und

3. zu Inhalt, Art, Umfang und Form der Berichterstattung nach Absatz 1 Nummer 4.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt tbertragen.

Direkter elektronischer Zugang

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das einen direkten elektronischen Zugang zu einem
Handelsplatz anbietet, muss
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1. die Eignung der Kunden, die diesen Dienst nutzen, vor Gewéahrung des Zugangs beurteilen
und regelméaRig tberprifen

2. die im Zusammenhang mit diesem Dienst bestehenden Rechte und Pflichten des Kunden
und des Wertpapierdienstleistungsunternehmens in einem schriftlichen Vertrag festlegen,
wobei die Verantwortlichkeit des Wertpapierdienstleistungsunternehmens nach diesem Ge-
setz nicht auf den Kunden uUbertragen werden darf,

3. angemessene Handels- und Kreditschwellen fiir den Handel dieser Kunden festlegen,

4. den Handel dieser Kunden Uberwachen, um

a) sicherzustellen, dass die Kunden die nach Nummer 3 festgelegten Schwellen nicht
Uberschreiten

b) sicherzustellen, dass der Handel den Anforderungen der Verordnung (EU) Nr.
596/2014, dieses Gesetzes sowie der Vorschriften des Handelsplatzes entspricht,

c) marktstérende Handelsbedingungen oder auf Marktmissbrauch hindeutende Verhal-
tensweisen, die an die zustdndige Behdrde zu melden sind, erkennen zu kénnen und

d) sicherzustellen, dass durch den Handel keine Risiken fiir das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen selbst entstehen.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das einen direkten elektronischen Zugang zu einem
Handelsplatz anbietet, teilt dies der Bundesanstalt und den zustdndigen Behérden des Handelsplat-
zes, an dem sie den direkten elektronischen Zugang anbietet, mit. Die Bundesanstalt kann dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen vorschreiben, regelmaRig oder jederzeit auf Anforderung ei-
ne Beschreibung der in Absatz 1 genannten Systeme und Kontrollen sowie Nachweise fiir ihre An-
wendung vorzulegen. Auf Ersuchen einer zustandigen Behorde des Handelsplatzes, zu dem ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen direkten elektronischen Zugang bietet, leitet die Bundesan-
stalt diese Informationen unverziiglich an diese Behdrde weiter.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen sorgt daftir, dass Aufzeichnungen zu den in diesem
Paragrafen genannten Angelegenheiten mindestens fir finf Jahre aufbewahrt werden, und stellt si-
cher, dass diese ausreichend sind, um der Bundesanstalt zu ermdéglichen, die Einhaltung der Anfor-
derungen dieses Gesetzes zu lberprifen.

§78

Handeln als General-Clearing-Mitglied

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das als General-Clearing-Mitglied fiir andere Personen handelt,

muss Uber wirksame Systeme und Kontrollen verfligen, um sicherzustellen, dass die ClearingDienste nur flr

solche Personen erbracht werden, die dafiir geeignet sind und die von dem Wertpapierdienstleistungsunter-

nehmen vorher festgelegte eindeutige Kriterien erfiillen. Es muss diesen Personen geeignete Anforderungen

auferlegen, die dafiir sorgen, dass die Risiken fiir das Wertpapierdienstleistungsunternehmen und den Markt

verringert werden. Es muss ein schriftlicher Vertrag zwischen dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen

und der jeweiligen Person bestehen, der die im Zusammenhang mit diesem Dienst bestehenden Rechte und

Pflichten regelt.
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§3279

SystematischenternatisierungMitteilungspflicht von systematischen Internalisierern

Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die als systematischer Internalisierer tatig sind, haben dies der Bun-
desanstalt unverziiglich mitzuteilen. Die Bundesanstalt Ubermittelt diese Informationen an die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde.
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§33.80

Organisationspflichten_Verordnungserméchtigung

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss die organisatorischen Pflichten nach §25a-Absatz
1.2-und-§-25e-desKreditwesengesetzes-8 25a Absatz 1und 8§ 25e des Kreditwesengesetzes ein-

halten. Dartiber hinaus muss es

2:1.

angemessene Vorkehrungen treffen, um die Kontinuitat und RegelmaRigkeit der Wertpa-
pierdienstleistungen und Wertpapierneben-dienstleistungen zu gewahrleisten;

3a.

auf Dauer wwksame Vorkehrunqen flr anqemessene MaBnahmen treffen, um Interessen-

konflikte bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleis-
tungen oder einer Kombination davon zwischen einerseits ihm selbst einschlieBlich seiner
Geschéftsleitung, seiner Mitarbeiter, seiner vertraglich gebundenen Vermittler und der mit
ihm direkt oder indirekt durch Kontrolle im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 37 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 verbundenen Personen und Unternehmen und andererseits
seinen Kunden oder zwischen seinen Kunden untereinander zu erkennen und zu vermeiden
oder zu regeln; dies umfasst auch solche Interessenkonflikte, die durch die Annahme von
Zuwendungen Dritter sowie durch die eigene Vergutungsstruktur oder sonstige Anreizstruk-
turen des Wertpapierdienstleistungsunternehmens verursacht werden;

im Rahmen der Vorkehrungen nach Nummer 3_2 Grundsatze oder Ziele, die den Umsatz,
das Volumen oder den Ertrag der im Rahmen der Anlageberatung empfohlenen Geschéfte
unmittelbar oder mittelbar betreffen (Vertriebsvorgaben), derart ausgestalten, umsetzen
und Uberwachen, dass Kundeninteressen nicht beeintrachtigt werden;
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[

Uber solide Sicherheitsmechanismen verfigen, durch die die Sicherheit und Authentifizie-
rung_der Informationsibermittlungswege gewéhrleistet wird, das Risiko der Datenverfal-
schung und des unberechtigten Zugriffs minimiert und ein Bekanntwerden von Informationen
verhindert wird, so dass die Vertraulichkeit der Daten jederzeit gewéahrleistet ist.

Orqanlsatlon der Wertpaplerdlenstlelstunqsunternehmen enthalten die Artlkel 21 bis 26 der Delegier-

ten Verordnung (EU) Nr. ... [DV MiFID l1].

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss zusétzlich die in diesem Absatz genannten Best-
immungen einhalten, wenn es in der Weise Handel mit Finanzinstrumenten betreibt, dass ein Compu-
teralgorithmus die einzelnen Auftragsparameter automatisch bestimmt, ohne dass es sich um ein
System handelt, das nur zur Weiterleitung von Auftrégen zu einem oder mehrerenHandelsplatzen
oderzurBestatiguhg-von-Auftrégen-mehreren Handelsplatzen, zur Bearbeitung von Auftrdgen ohne
die Bestimmung von Auftragsparametern, zur Bestatigung von Auftrdgen oder zur Nachhandelsbear-
beitung ausgefihrter Auftrdge verwendet wird (algorithmischer Handel). Auftragsparameter im Sinne
des Satzes 1 sind insbesondere Entscheidungen, ob der Auftrag eingeleitet werden soll, tber Zeit-
punkt, Preis oder Quantitat des Auftrags oder wie der Auftrag nach seiner Einreichung mit einge-
schrankter oder Giberhaupt keiner menschlichen Beteiligung bearbeitet wird. Ein Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen, das algorithmischen Handel betreibt, muss lber Systeme und Risikokontrollen
verfugen, die sicherstellen, dass

1. seine Handelssysteme belastbar sind, Uber ausreichende Kapazitaten verfigen und ange-
messenen Handelsschwellen und Handelsobergrenzen unterliegen;

2. die Ubermittlung von fehlerhaften Auftragen oder eine Funktionsweise des Systems vermie-
den wird, durch die Stérungen auf dem Markt verursacht oder ein Beitrag zu diesen geleistet
werden konnten;

3. seine Handelssysteme nicht fir einen Zweck verwendet werden kénnen, der gegen die eu-
ropéaischen und nationalen Vorschriften gegen Marktmissbrauch oder die Vorschriften des
Handelsplatzes versté3t, mit dem es verbunden ist.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel betreibt, muss ferner tber
wirksame Notfallvorkehrungen verfigen, um mit unvorgesehenen Stérungen in seinen Handelssys-
temen umzugehen, und sicherstellen, dass seine Systeme vollstandig gepruft sind und ordnungs-
gemaB uberwacht werden. Es—muss—d&mbephmaus—sehe#s%enen—da%ﬂede—Andemng—anes—zam

. wire:_Das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen ze|qt der Bundesanstalt und den zustandigen Behorden des Handelsplatzes, dessen Mit-
glied oder Teilnehmer es ist, an, dass es algorithmischen Handel betreibt.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel im Sinne des Artikels 18
der Delgierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID lI] betreibt, hat ausreichende Aufzeichnungen zu den
in Absatz 2 genannten Angelegenheiten flr mindestens finf Jahre aufzubewahren. Nutzt das Wert-
papierdienstleistungsunternehmen eine hochfrequente algorithmische Handelstechnik, miissen die-
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se Aufzeichnungen insbesondere alle von ihm platzierten Auftrédge einschlielich Auftragsstornierun-
gen, ausgefuhrten Auftrage und Kursnotierungen an Handelsplatzen umfassen und chronologisch
geordnet aufbewahrt werden. Auf Verlangen der Bundesanstalt sind diese Aufzeichnungen heraus-

zugeben.

Betreibt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel im Sinne des Absatzes
2 unter Verfolgung einer Market-Making-Strategie, hat es unter Beriicksichtigung der Liguiditat, des
Umfangs und der Art des konkreten Marktes und der konkreten Merkmale des gehandelten Instru-
ments

1. dieses Market-Making wahrend eines festgelegten Teils der Handelszeiten des Handelsplat-
zes, kontinuierlich zu betreiben, abgesehen von aulergewdhnlichen Umstéanden, so dass
der Handelsplatz regelméafig und verlasslich mit Liquiditét versorgt wird |

2. einen schriftlichen Vertrag mit dem Handelsplatz zu schlieen, in dem zumindest die Ver-
pflichtungen nach Nummer 1 festgelegt werden, sofern es nicht den Vorschriften des 8 26¢
des Borsengesetzes unterliegt, und

3. Uber wirksame Systeme und Kontrollen zu verfilgen, durch die gewéhrleistet wird, dass es

jederzeit diesen Verpflichtungen nachkommt.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel betreibt, verfolgt eine Mar-
ket-Making-Strategie im Sinne des Absatzes 4, wenn es Mitglied oder Teilnehmer eines oder mehre-
rer Handelsplatze ist und seine Strategie beim Handel auf eigene Rechnung beinhaltet, dass es in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente an einem einzelnen Handelsplatz oder an verschie-
denen Handelsplatzen feste, zeitgleiche Geld- und Briefkurse vergleichbarer Hohe zu wettbewerbs-
fahigen Preisen stellt.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss bei einer Auslagerung von Aktivitaten und Prozes-
sen sowie von Finanzdienstleistungen die Anforderungen nach 8§ 25b des Kreditwesengesetzes ein-
halten. Die Auslagerung darf nicht die Rechtsverhéltnisse des Unternehmens zu seinen Kunden und
seine Pflichten, die nach diesem Abschnitt gegenliber den Kunden bestehen, verandern. Die Ausla-
gerung darf die Voraussetzungen, unter denen dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Er-
laubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes erteilt worden ist, nicht verandern._Néhere Bestimmun-
gen zu den Anforderungen an die Auslagerung ergeben sich aus den Artikeln 30 bis 32 der Delegier-
ten Verordnung (EU) ... [DV MiFID 11].

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf die Anlageberatung nur dann als Uhabhangige Ho-
norar-Anlageberatung erbrinien, wenn es ausschlieRlich URaBR&ERGIGE Honorar-Anlageberatung er-

bringt oder wenn es die e Honorar-Anlageberatung organisatorisch, funktional und per-
sonell von der Ubrigen Anlageberatung trennt. Wertpapierdienstleistungsunternehmen mussen Ver-
triebsvorgaben im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3a_3 fir die URabhandige Honorar-
Anlageberatung so ausgestalten, dass in keinem Falle Interessenkonflikte mit Kundeninteressen
entstehen kénnen. Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das URabhangige Honorar-
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Anlageberatung erbringt, muss auf seiner Internetseite angeben, ob die Uhabhangige Honorar-
Anlageberatung in der Hauptniederlassung und in welchen inlandischen Zweigniederlassungen an-
geboten wird.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzportfolioverwaltung oder Unabh&ngige Hono-

9

rar-Anlageberatung_erbringt, muss durch entsprechende Grundsétze sicherstellen, dass alle mone-
taren Zuwendungen, die im Zusammenhang mit der Finanzportfolioverwaltung oder Unabhé&ngigen
Honorar-Anlageberatung von Dritten oder von fiir Dritte handelnden Personen angenommen wer-
den, dem jeweiligen Kunden zugewiesen und an diesen weitergegeben werden.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente zum Verkauf konzipiert, hat ein

(10)

Verfahren fur die Freigabe jedes einzelnen Finanzinstruments und jeder wesentlichen Anpassung
bestehender Finanzinstrumente zu unterhalten, zu betreiben und zu Uberprifen, bevor das Finan-
zinstrument an Kunden vermarktet oder vertrieben wird (Produktfreigabeverfahren). Das Verfahren
muss sicherstellen, dass fir jedes Finanzinstrument fur Endkunden innerhalb der jeweiligen Kun-
dengattung ein bestimmter Zielmarkt festgelegt wird. Dabei sind alle einschlagigen Risiken fir den
Zielmarkt zu bewerten. Dariliber hinaus ist sicherzustellen, dass die beabsichtigte Vertriebsstrategie
dem nach Satz 2 bestimmten Zielmarkt entspricht.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat von ihm angebotene oder vermarktete Finanzinstru-

(11)

mente regelmaRig zu Uberprifen und dabei alle Ereignisse zu beriicksichtigen, die wesentlichen Ein-
fluss auf das potentielle Risiko fiir den bestimmten Zielmarkt haben kénnten. Zumindest ist regelméa-
Rig zu beurteilen, ob das Finanzinstrument den Bedirfnissen des nach Absatz 9 Satz 2 bestimmten
Zielmarkts weiterhin _entspricht und ob die beabsichtigte Vertriebsstrategie zur Erreichung dieses
Zielmarkts weiterhin geeignet ist.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente konzipiert, hat allen Vertriebsun-

(12)

ternehmen samtliche erforderlichen und sachdienlichen Informationen zu dem Finanzinstrument und
dem Produktfreigabeverfahren nach Absatz 9 Satz 1, einschlieRlich des nach Absatz 9 Satz 2 be-
stimmten Zielmarkts, zur Verfligung zu stellen. Vertreibt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Finanzinstrumente oder empfiehlt es diese, ohne sie zu konzipieren, muss es lber angemessene
Vorkehrungen verfiigen, um sich die in Satz 1 genannten Informationen vom konzipierenden Wert-
papierdienstleistungsunternehmen oder vom Emittenten zu verschaffen und die Merkmale sowie den
Zielmarkt des Finanzinstruments zu verstehen.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente anzubieten oder zu empfehlen

(13)

beabsichtigt und das von einem anderen Wertpapierdienstleistungsunternehmen konzipierte Finan-
zinstrumente vertreibt, hat geeignete Verfahren aufrechtzuerhalten und MaRnahmen zu treffen, um
sicherzustellen, dass die Anforderungen nach diesem Gesetz eingehalten werden. Dies umfasst
auch solche Anforderungen, die fir die Offenlequng, fiir die Bewertung der Eignung und der Ange-
messenheit, fir Anreize und fiir den ordnungsgeméafen Umgang mit Interessenkonflikten gelten.
Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist zu besonderer Sorgfalt verpflichtet, wenn es als Ver-
triebsunternehmen ein neues Finanzprodukt anzubieten oder zu empfehlen beabsichtigt oder wenn
sich die Dienstleistungen andern, die es als Vertriebsunternehmen anzubieten oder zu empfehlen

beabsichtigt.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat seine Produktfreigabevorkehrungen regelméaRig zu

((14)

Uberprifen, um sicherzustellen, dass diese belastbar und zweckméRig sind und zur Umsetzung er-
forderlicher Anderungen geeignete MaRnahmen zu treffen. Es hat sicherzustellen, dass seine ge-
maR Artikel 22 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID II] eingerichtete Compli-
anceFunktion die Entwicklung und regelmaRige Uberpriifung der Produktfreigabevorkehrungen
Uberwacht und etwaige Risiken, dass Anforderungen an den Produktilberwachungsprozess nicht er-
fullt werden, friihzeitig erkennt .
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Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des

(@)

Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur Anwendung der Delegierten Verordnung (EU) ...
[DV_MIFID 1] sowie zur Umsetzung der Delegierten Richtlinie ... /EU [DR MIFID 1] [vom 7. April
2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf den Schutz der Finanzinstrumente und Gelder von Kunden, Produktiiberwachungs-
pflichten und Vorschriften fir die Entrichtung beziehungsweise Gewahrung oder Entgegennahme
von Gebiihren, Provisionen oder anderen monetaren oder nichtmonetéaren Vorteilen] und den orga-
nisatorischen Anforderungen nach Absatz 1 Satz 2 und Absatz 7, den Anforderungen an das Pro-
duktfreigabeverfahren und den Produktvertrieb nach Absatz 9 und das Uberpriifungsverfahren nach
Absatz 10 sowie den nach Absatz 11 zur Verfiigung zu stellenden Informationen und damit zusam-
menhangenden Pflichten der Wertpapierdienstleistungsunternehmen erlassen

§al

Geschaéftsleiter

Die Geschaftsleiter eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens haben im Rahmen der Pflichten
aus 8 25c Absatz 3 des Kreditwesengesetzes ihre Aufgaben in einer Art und Weise wahrzunehmen,
die die Integritat des Marktes wahrt und durch die die Interessen der Kunden geférdert werden. Ins-
besondere miissen die Geschéftsleiter Folgendes festlegen, umsetzen und Gberwachen:

1. unter Bericksichtigung von Art, Umfang und Komplexitat der Geschaftstatigkeit des Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmens sowie aller von dem Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men einzuhaltenden Anforderungen

a) die Organisation zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapierne-
bendienstleistungen, einschliellich der hierflir erforderlichen Mittel, und organisato-
rischen Regelungen sowie,

b) ob das Personal uber die erforderlichen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen
verfugt,
2. die Geschéftspolitik hinsichtlich
a) der angebotenen oder erbrachten Wertpapierdienstleistungen und Wertpapierne-
bendienstleistungen und
b) der angebotenen oder vertriebenen Produkte
die in Einklang stehen muss mit der Risikotoleranz des Wertpapierdienstleistungsunterneh-
mens und etwaigen Besonderheiten und Bedirfnissen seiner Kunden, wobei erforderlichen-
falls geeignete Stresstests durchzufihren sind, sowie
3. die Vergutungsregelungen fir Personen, die an der Erbringung von Wertpapierdienstleistun-

gen oder Wertpapiernebendienstleistungen fiir Kunden beteiligt sind, und die ausgerichtet
sein mussen auf

a) eine verantwortungsvolle Unternehmensfihrung,
b) die faire Behandlung der Kunden und
c) die Vermeidung von Interessenkonflikten im Verhaltnis zu den Kunden.

Die Geschéftsleiter eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens missen regelméfig Folgendes
Uberwachen und tberprifen:
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1. die Eignung und die Umsetzung der strategischen Ziele des Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmens bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienst-
leistungen,

2. die Wirksamkeit der Unternehmensfiihrungsregelungen des Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmens und

3. die Angemessenheit der Firmenpolitik hinsichtlich der Erbringung von Wertpapierdienstleis-

tungen und Wertpapiernebendienstleistungen an die Kunden.

Bestehen Méangel, missen die Geschaftsleiter unverziglich die erforderlichen Schritte unternehmen,
um diese zu beseitigen.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat sicherzustellen, dass die Geschaftsleiter einen an-
gemessenen Zugang zu den Informationen und Dokumenten haben, die fiir die Beaufsichtigung und
Uberwachung erforderlich sind.

Die Geschatftsleiter haben den Produktiiberwachungsprozess wirksam zu Uiberwachen. Sie haben
sicherzustellen, dass die Compliance-Berichte an die Geschéftsleiter systematisch Informationen
Uber die von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen konzipierten und empfohlenen Finanzin-
strumente enthalten, insbesondere tber die Vertriebsstrategie. Auf Verlangen sind die Compliance-
Berichte der Bundesanstalt zur Verfligung zu stellen.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat einen Beauftragten zu ernennen, der die Verantwor-
tung dafir tragt, dass das Wertpapierdienstleistungsunternehmen seine Verpflichtungen in Bezug
auf den Schutz von Finanzinstrumenten und Geldern von Kunden einhalt. Der Beauftragte kann da-
neben auch weitere Aufgaben wahrnehmen.

§ 33282
Bestmaogliche Ausfiihrung von Kundenauftragen
Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Auftrdge seiner Kunden fur den Kauf oder Verkauf

von Finanzinstrumenten im Sinne des § 2-Abs-—3-Satz 1 Nr—1 bis 3-§ 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1
bis 3 ausfiihrt, muss

1. glle angemessenen _alle hinreichenden Vorkehrungen treffen, insbesondere Grundsatze
zur Auftragsausfuhrung festlegen und mindestens-jahrlich-regelmaniq, inshesondere unter
Berucksichtigung der nach den Abséatzen 9 bis 12% und 8 26e des Borsengesetzes verof-
fentlichten Informationen wberprifen, um das bestmdégliche Ergebnis fur seine Kunden zu
erreichen und

2. sicherstellen, dass die Ausfuihrung jedes einzelnen Kundenauftrags nach Mal3gabe dieser
Grundséatze vorgenommen wird.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss bei der Aufstellung der Ausfiihrungsgrundsatze
alle relevanten Kriterien zur Erzielung des bestmoglichen Ergebnisses, insbesondere die Preise der
Finanzinstrumente, die mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten, die Geschwindigkeit, die
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und die Abwicklung des Auftrags sowie den Umfang und die Art
des Auftrags beriicksichtigen und die Kriterien unter Beriicksichtigung der Merkmale des Kunden,
des Kundenauftrags, des Finanzinstrumentes und des Ausfuhrungsplatzes gewichten.

Fuhrt das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Auftrage von Privatkunden aus, missen die Aus-
fuhrungsgrundséatze Vorkehrungen dafiir enthalten, dass sich das bestmdgliche Ergebnis am Ge-
samtentgelt orientiert. Das Gesamtentgelt ergibt sich aus dem Preis fir das Finanzinstrument und
samtlichen mit der Auftragsausfilhrung verbundenen Kosten. Kann ein Auftrag Uber ein Finan-
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zinstrument nach Mal3gabe der Ausfuhrungsgrundsatze des Wertpapierdienstleistungsunterneh-
mens an mehreren konkurrierenden Platzen ausgefihrt werden, zahlen zu den Kosten auch die ei-
genen Provisionen oder Gebuhren, die das Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Kunden fir

eme Wertpaplerdlenstlelstung in Rechnung steIIt Dm—Weﬁpame#densﬂeetuﬂgsumemehmenﬂuﬁen

Gesamtentqelts Zu berucksmhnqenden Kosten zahlen Gebuhren und Entgelte des Ausfiihrungsplat-

zes, an dem das Geschéft ausgefuhrt wird, Kosten fiir Clearing und Abwicklung und alle sonstigen
Entgelte, die an Dritte gezahlt werden, die an der Auftragsausfiihrung beteiligt sind.

Fuhrt das Wertpapierdienstleistungsunternehmen einen Auftrag gemaf einer ausdriicklichen Kun-
denweisung aus, gilt die Pflicht zur Erzielung des bestméglichen Ergebnisses entsprechend dem
Umfang der Weisung als erfillt.

Die Grundsatze zur Auftragsausfihrung missen

1. Angaben zu den verschiedenen Ausfihrungsplatzen in Bezug auf jede Gattung von Finan-
zinstrumenten und die ausschlaggebenden Faktoren fur die Auswahl eines Ausfuhrungs-
platzes,

2. mindestens die Ausfiihrungsplatze, an denen das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
gleichbleibend die bestmdéglichen Ergebnisse bei der Ausfihrung von Kundenauftragen er-
zielen kann,

enthalten. Lassen die Ausfliihrungsgrundséatze im Sinne des Absatzes 1 Nr—1-Nummer 1 auch eine
Auftragsausfuhrung aul3erhalb erganisierterMarkte-und-multilateraler Handelssysteme-von Handels-
platzen im Sinne von § 2 Absatz 22 zu, muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen seine Kun-
den auf diesen Umstand gesondert hinweisen und deren ausdruckliche Einwilligung generell oder in
Bezug auf jedes Geschaft einholen, bevor die Kundenauftrage an diesen Ausfiihrungspléatzen ausge-
fuhrt werden.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss

1. seine Kunden vor der erstmaligen Erbringung von Wertpapierdienstleistungen uber seine
Ausfiihrungsgrundsatze informieren und seine ihre Zustimmung zu diesen Grundsétzen ein-
holen_und-

3:2. seinen Kunden wesentliche Anderungen der Vorkehrungen nach Absatz-1-Nr—1 Absatz 1

Nummer 1 unverzuglich mitteilen.

Die Informationen Uber die Ausfihrungsgrundsatze missen klar, ausfihrlich und auf eine fiir den
Kunden verstandliche Weise erlautern, wie das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Kunden-
auftrage ausfihrt..

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss in der Lage sein, einem Kunden auf Anfrage dar-
zulegen, dass sein Auftrag entsprechend den Ausfiihrungsgrundsatzen ausgefihrt wurde.
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Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf sowohl fiir die Ausfiihrung von Kundenauftragen an

9

einem bestimmten Handelsplatz oder Ausflihrungsplatz als auch fiir die Weiterleitung von Kunden-

auftrdgen an einen bestimmten Handelsplatz oder Ausfiihrungsplatz weder eine Vergitung noch ei-
nen Rabatt oder einen nichtmonetaren Vorteil annehmen, wenn dies einen Versto3 gegen die Anfor-
derungen nach § 63 Absatz 1 bis 7 und 9, § 64 Absatz 1 und 5, den 88 70, 80 Absatz 1 Satz 2
Nummer 2, Absatz 9 bis 11 oder die Abséatze 1 bis 4 darstellen wirde.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss einmal jahrlich fir jede Gattung von Finanzin-

(10)

strumenten die funf Ausfihrungsplatze, die ausgehend vom Handelsvolumen am wichtigsten sind,
auf denen es Kundenauftrage im Vorjahr ausgefiihrt hat, und Informationen iber die erreichte Aus-
fihrungsqualitdt zusammenfassen und nach den Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) ...
[RTS 28] der Kommission vom 8. Juni 2016 zur Ergdnzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europai-
schen Parlaments und des Rates durch technische Requlierungsstandards fur die jahrliche Verof-
fentlichung von Informationen durch Wertpapierfirmen zur ldentitdt von Handelsplatzen und zur Qua-
litdt der Ausfithrung veroffentlichen.

Vorbehaltlich des 8§ 26e des Borsengesetzes miissen Handelsplatze und systematische Internalisie-

(11)

rer fur jedes Finanzinstrument, das der Handelspflicht nach Artikel 23 oder Artikel 28 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 unterliegt, mindestens einmal jahrlich gebihrenfrei Informationen Uber die Aus-
fuhrungsqualitat von Auftrdgen veroffentlichen.

Vorbehaltlich des § 26e des Borsengesetzes missen Ausfihrungsplatze fiir jedes Finanzinstrument,

(12)

das nicht von Absatz 10 erfasst wird, mindestens einmal jahrlich geblihrenfrei Informationen iber die
Ausfiihrungsqualitat von Auftragen veroffentlichen.

Die Veroffentlichungen nach den Absatzen 10 und 11 missen ausfuhrliche Angaben zum Preis, zu

9)(13)

den mit einer Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten, der Geschwindigkeit und der Wahrschein-
lichkeit der Ausfiihrung sowie der Abwicklung eines Auftrags in den einzelnen Finanzinstrumenten
enthalten. Das Néahere regelt die Delegierte Verordnung (EU) ... [RTS 27] der Kommission vom 8.
Juni 2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
Uber Markte fur Finanzinstrumente durch technische Regulierungsstandards beziiglich der Daten,
die Ausfiihrungsplatze zur Qualitat der Ausfilhrung von Geschéften verdffentlichen missen.

Nahere Bestimmungen ergeben sich aus der Deleqgierten Verordnung (EU) ... [MiFID 1l DV], insbe-

sondere zu
1. der Aufstellung der Ausfiihrungsgrundsatze nach den Absatzen 1 bis 5 aus Artikel 64,
2. der Uberpriifung der Vorkehrungen nach Absatz 1 aus Artikel 66,
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3. Art, Umfang und Datentrager der Informationen iber die Ausfihrungsgrundsatze nach Ab-
satz 6 aus Artikel 66 und

4, den Pflichten von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Auftrage ihrer Kunden an Drit-
te zur Ausfiihrung weiterleiten oder die Finanzportfolioverwaltung betreiben, ohne die Auf-
tradge oder Entscheidungen selbst auszufiihren, im bestmdglichen Interesse ihrer Kunden zu
handeln, aus Artikel 65.
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§34 83
Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflicht

Q) Ein Wertpaplerdlenstlelstungsunternehmen muss, unbeschadet der Aufzeichnungspflichten—rach
nach den Artikeln 74 und 75 der Delegier-

ten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1], tber d|e von ihm erbrachten Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstle|stungen sowie die von ihm getétigten Geschéfte Aufzeichnungen erstellen,
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die es der Bundesanstalt ermdglichen, die Einhaltung der in diesem Abschnitt,-geregeltenPflichten
zu-—pritfen:, in der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geregelten
Pflichten zu priifen und durchzusetzen.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat Aufzeichnungen zu erstellen Giber Vereinbarungen
mit Kunden, die die Rechte und Pflichten der Vertragsparteien sowie die sonstigen Bedingungen
festlegen, zu denen das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Wertpapierdienstleistungen oder

Wertpaplernebendlenstle|stungen far den Kunden erbrlngt Beiﬂer—epsfcmamen—abnngaﬂgeme%

emhatt—dekamenfﬂeren—ln anderen Dokumenten oder Rechtstexten normierte oder verelnbarte
Rechte und Pfllchten kénnen durch Verweis in die Rahmenve%emb&rungr Verelnbarunqen einbezo-
gen werden

de#t—wede#geben—kan& Nahere Bestlmmunqen Zu der Aufzelchnunqspfhcht nach Satz 1 erqeben

sich aus Artikel 58 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID l1].

Hinsicthlich der beim Handel fir eigene Rechnung getéatigten Geschafte und der Erbringung von

(4)

Dienstleistungen, die sich auf die Annahme, Ubermittlung und Ausfilhrung von Kundenauftrdgen be-

ziehen, hat das Wertpapierdienstleistungsunternehmen fiir Zwecke der Beweissicherung die Inhalte
der Telefongesprache und der elektronischen Kommunikation aufzuzeichnen. Die Aufzeichnung hat
insbesondere diejenigen Teile der Telefongesprache und der elektronischen Kommunikation zu be-
inhalten, in welchen die Risiken, die Ertragschancen oder die Ausgestaltung von Finanzinstrumenten
oder Wertpapierdienstleistungen erortert werden. Hierzu darf das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen personenbezogene Daten erheben, verarbeiten und nutzen. Dies qilt auch, wenn das Tele-
fongesprach oder die eletronische Kommunikation nicht zum Abschluss eines solchen Geschéftes
oder zur Erbringung einer solchen Dienstleistung fihrt.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat alle angemessenen MaRRnahmen zu ergreifen, um

einschlaqgige Telefongesprache und elektronische Kommunikation aufzuzeichnen, die tUber Gerate er-
stellt oder von Geraten gesendet oder empfangen werden, die das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen billigt oder gestattet. Telefongesprache und elektronische Kommunikation, die nach Absatz 3
Satz 1 aufzuzeichnen sind, dirfen tber private Gerate oder private elektronische Kommunikation der
Mitarbeiter nur_geftihrt werden, wenn das Wertpapierdienstleistungsunternehmen _diese mit Zustim-
mung der Mitarbeiter aufzeichnen oder nach Abschluss des Gesprachs auf einen eigenen Datenspei-
cher kopieren kann.
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Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat Neu- und Altkunden sowie seine Mitarbeiter und be-

(6)

auftragten Personen vorab in geeigneter Weise Uber die Aufzeichnung von Telefongesprachen nach
Absatz 3 Satz 1 zu informieren. Hat ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen seine Kunden nicht
vorab Uber die Aufzeichnung der Telefongesprache oder der elektronischen Kommunikation informiert
oder hat der Kunde einer Aufzeichnung widersprochen, darf das Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men fir den Kunden keine telefonisch oder mittels elektronischer Kommunikation veranlassten Wert-
papierdienstleistungen erbringen, wenn sich diese auf die Annahme, Ubermittlung und Ausfilhrung
von Kundenauftragen beziehen. Naheres regelt Artikel 76 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV

MiFID 11].

Erteilt der Kunde dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen seinen Auftrag im Rahmen eines per-

(1)

sonlichen Gesprachs, hat das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Erteilung des Auftrags mit-
tels eines dauerhaften Datentragers zu dokumentieren. Zu diesem Zweck dirfen auch schriftliche
Protokolle oder Vermerke Uber den Inhalt des persénlichen Gespréachs angefertigt werden. Erteilt der
Kunde seinen Auftrag auf andere Art und Weise, missen solche Mitteilungen auf einem dauerhaften
Datentrager erfolgen. Néheres regelt Artikel 76 Absatz 9 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV Mi-
FID Il.

Der Kunde kann von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen bis zur Léschung oder Vernichtung

9

nach Absatz 8 jederzeit verlangen, dass ihm die Aufzeichnungen nach Absatz 3 Satz 1 und der Do-
kumentation nach Absatz 6 Satz 1 oder eine Kopie zur Verfligung gestellt werden

endet. Die Aufzeichnungen nach den Absatzen 3 und 6 sind fir fiinf Jahre aufzubewahren, soweit
sie fur die dort genannten Zwecke erforderlich sind. Sie sind nach Ablauf der in Satz 1 genannten
Frist zu I6schen oder zu vernichten. Die Léschung oder Vernichtung ist zu dokumentieren. Erhalt die
Bundesanstalt vor Ablauf der in Satz 1 genannten Frist Kenntnis von Umstédnden, die eine uber die
in Satz 1 genannte Hochstfrist hinausgehende Speicherung der Aufzeichnung insbesondere zur Be-
weissicherung erfordern, kann die Bundesanstalt die in Satz 1 genannte Hochstfrist zur Speicherung
der Aufzeichnung um zwei Jahre verlangern

Die nach den Absatzen 3 und 6 erstellten Aufzeichnungen sind gegen nachtragliche Verfalschung

(10

5)(A1)

(12)

und unbefugte Verwendung zu sichern und dirfen nicht fir andere Zwecke genutzt werden, insbe-
sondere nicht zur Uberwachung der Mitarbeiter durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen.
Sie dirfen nur_unter bestimmten Voraussetzungen, insbesondere zur Erfiillung eines Kundenauf-
trags, der Anforderung durch die Bundesanstalt oder eine andere Aufsichts- oder eine Strafverfol-
gungsbehoérde und nur durch einen oder mehrere vom Wertpapierdienstleistungsunternehmen ge-
sondert zu benennende Mitarbeiter ausgewertet werden.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, nédhere Bestimmungen zu den Aufzeichnungspflichten und zu der Geeignetheit
von Datentrédgern nach den Abséatzen 1-bis2a-1 bis 7 erlassen. Das Bundesministerium der Finan-
zen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt bertragen.

Die Bundesanstalt verdffentlicht auf ihrer Internetseite ein Verzeichnis der Mindestaufzeichnungen,
die die Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach diesem Gesetz in Verbindung mit einer Rechts-
verordnung nach Absatz 4 11 vorzunehmen haben.

Absatz 2 qilt nicht fir Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrage nach 8 491 Absatz 3 des Birgerli-

chen Gesetzbuchs, die an die Vorbedingung geknuipft sind, dass dem Verbraucher eine Wertpapier-
dienstleistung in Bezug auf gedeckte Schuldverschreibungen, die zur Besicherung der Finanzierung
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des Kredits begeben worden sind und denen dieselben Konditionen wie dem Immobiliar-
Verbraucherdarlehensvertrag zugrunde liegen, erbracht wird, und wenn damit das Darlehen ausge-
zahlt, refinanziert oder abgelést werden kann.

§ 34a84

Getrennte-Vermdgensverwahrung und Finanzsicherheiten; Verordnungsermachtigung

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das nicht tiber eine Erlaubnis fiir das Einlagengeschéft

(*2)

(3)

nach 8 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 des Kreditwesengesetzes

héli.. hat geeignete Vorkehrungen zu verhin-
dern, dass die Gelder des Kunden ohne dessen ausdriickliche Zustimmung flir eigene Rechnung
oder fiir Rechnung einer anderen Person verwendet werden.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Uber keine Erlaubnis fur das Einlagengeschaft im
Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 des Kreditwesengesetzes verfiigt, hat Kundengelder, die es im Zu-
sammenhang mit einer Wertpapierdienstleistung oder einer Wertpapiernebendienstleistung entge-
gennimmt, unverziiglich getrennt von den Geldern des Unternehmens und von anderen Kundengel-
dern auf Treuhandkonten bei solchen Kreditinstituten, Unternehmen im Sinne des § 53b Abs. 1 Satz
1 des Kreditwesengesetzes oder vergleichbaren Instituten mit Sitz in einem Drittstaat, welche zum
Betreiben des Einlagengeschaftes befugt sind, einer Zentralbank oder einem qualifizierten Geldmarkt-
fonds zZu verwahren bIS die Gelder zum verelnbarten Zweck verwendet werden. De#Kunde—kann—tm

ternehmen den Kunden vor Erteilung der Zustimmung daruber unterrichtet hat, dass die bei dem qua-

lifizierten Geldmarktfonds verwahrten Gelder nicht entsprechend den Schutzstandards dieses Geset-
zes und nicht entsprechend der Verordnung zur Konkretisierung der Verhaltensregeln und Organisa-
tionsanforderungen fiir Wertpapierdienstleistungsunternehmen gehalten werden. Zur Verwahrung bei
einem qualifizierten Geldmarktfonds hat das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die vorherige
Zustimmung des Kunden einzuholen. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat dem verwah-
renden Institut vor der Verwahrung offen zu legen, dass die Gelder treuhanderisch eingelegt werden.
Es hat den Kunden unverziiglich dartiber zu unterrichten, bei welchem Institut und auf welchem Konto
die Kundengelder verwahrt werden und ob das Institut, bei dem die Kundengelder verwahrt werden,
einer Einrichtung zur Sicherung der Anspriiche von Einlegern und Anlegern angehért und in welchem
Umfang die Kundengelder durch diese Einrichtung gesichert sind.

Werden die Kundengelder bei einem Kreditinstitut, einem vergleichbaren Institut mit Sitz in einem

(4)

Drittstaat oder einem Geldmarktfonds, die zur Unternehmensgruppe des Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens _gehéren, gehalten, dirfen die bei einem solchen Unternehmen oder einer Gemein-
schaft von solchen Unternehmen verwahrten Gelder 20 Prozent aller Kundengelder des Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens nicht ubersteigen. Die Bundesanstalt kann dem Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen _auf Antrag erlauben, die Obergrenze nach Satz 1 zu Uberschreiten, wenn es
nachweist, dass die gemaR Satz 1 geltende Anforderung angesichts der Art, des Umfangs und der
Komplexitét seiner Tatigkeit sowie angesichts der Sicherheit, die die Verwahrstellen nach Satz 1 bie-
ten sowie angesichts des geringen Saldos an Kundengeldern, das das Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen halt, unverhaltnismaRig ist. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Uberprift die
nach Satz 2 durchgefuihrte Bewertung jahrlich und leitet der Bundesanstalt seine Ausgangsbewer-
tung sowie die Uberpriften Bewertungen zur Priifung zu.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Finanzinstrumente von Kunden halt, hat geeignete

Vorkehrungen zu treffen, um die Eigentumsrechte der Kunden an diesen Finanzinstrumenten zu
schiitzen. Dies qilt insbesondere fir den Fall der Insolvenz des Wertpapierdienstleistungsunterneh-
mens. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen_hat durch geeignete Vorkehrungen zu verhin-
dern, dass die Finanzinstrumente eines Kunden ohne dessen ausdrickliche Zustimmung flir eigene
Rechnung oder fiir Rechnung einer anderen Person verwendet werden.
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Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ohne eine Erlaubnis zum Betreiben des Depotgeschéftes
im Sinne des §-1-Abs—1-Satz 2 Nr5-des-Gesetzes-iiber-dasKreditwesen-8 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 5 des Kreditwesengesetzes hat Wertpapiere, die es im Zusammenhang mit einer Wertpa-
pierdienstleistung oder einer Wertpapiernebendienstleistung entgegennimmt, unverziglich einem
Kreditinstitut, das im Inland zum Betreiben des Depotgeschéaftes befugt ist, oder einem Institut mit
Sitz im Ausland, das zum Betreiben des Depotgeschaftes befugt ist und bei welchem dem Kunden
eine Rechtsstellung eingerdumt wird, die derjenigen nach dem Depotgesetz gleichwertig ist, zur
Verwahrung weiterzuleiten. Absatz 1 2 Satz 5 gilt entsprechend.

(6)

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf die Finanzinstrumente eines Kunden nur unter ge-

(1)

nau festgelegten Bedingungen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung einer anderen Person ver-
wenden und hat geeignete Vorkehrungen zu treffen, um die unbefugte Verwendung der Finanzin-
strumente _des Kunden fiir eigene Rechnung oder filr Rechnung _einer anderen Person zu verhin-
dern. Der Kunde muss den Bedingungen im Voraus ausdriicklich zugestimmt haben und seine Zu-
stimmung muss durch seine Unterschrift oder eine gleichwertige schriftliche Bestatigung eindeutig
dokumentiert sein. Werden die Finanzinstrumente auf Sammeldepots bei einem Dritten verwahrt,
sind fur eine Verwendung nach Satz 1 zusatzlich die ausdriickliche Zustimmung aller anderen Kun-
den des Sammeldepots oder Systeme und Kontrolleinrichtungen erforderlich, mit denen die Be-
schrankung der Verwendung auf Finanzinstrumente gewahrleistet ist, fir die eine Zustimmung nach
Satz 2 vorliegt. In den Fallen des Satzes 3 muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen tber
Kunden, auf deren Weisung hin eine Nutzung der Finanzinstrumente erfolgt, und Uber die Zahl der
von_jedem einzelnen Kunden mit dessen Zustimmung verwendeten Finanzinstrumente Aufzeich-
nungen fiihren, die eine eindeutige und zutreffende Zuordnung der im Rahmen der Verwendung
eingetretenen Verluste erméglichen.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf sich von Privatkunden zur Besicherung oder De-

(8)

ckung von Verpflichtungen der Kunden, auch soweit diese noch nicht bestehen, keine Finanzsicher-
heiten in Form von Vollrechtstibertragungen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richt-
linie 2002/47/EG des Européaischen Parlaments und des Rates vom 6. Juni 2002 Uber Finanzsicher-
heiten (ABI. L 168 vom 27.6.2002, S. 43), die durch die Richtlinie

geandert worden ist, gewdhren lassen.

Soweit_eine Vollrechtsiibertragung zulassig ist, hat das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die

Angemessenheit der Verwendung eines Finanzinstruments als Finanzsicherheit ordnungsgemaf? vor
dem Hintergrund der Vertragsbeziehung des Kunden mit dem Wertpapierdienstleistungsunterneh-
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men und den Vermdgensgegenstanden des Kunden zu priifen und diese Prifung zu dokumentieren.
Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien sind auf die Risiken und die Folgen der Stel-
lung einer Finanzsicherheit in Form der Vollrechtsiibertragung hinzuweisen.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat im Rahmen von Wertpapierleihgeschaften mit Drit-

5)(10)

ten, die Finanzinstrumente von Kunden zum Gegenstand haben, durch entsprechende Vereinbarun-
gen_sicherzustellen, dass der Entleiher der Kundenfinanzinstrumente angemessene Sicherheiten
stellt. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat die Angemessenheit der gestellten Sicherhei-
ten durch geeignete Vorkehrungen sicherzustellen sowie fortlaufend zu uberwachen und das
Gleichgewicht zwischen dem Wert der Sicherheit und dem Wert des Finanzinstruments des Kunden
aufrechtzuerhalten.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, zum Schutz der einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen anvertrauten
Gelder oder Wertpapiere der Kunden nahere Bestimmungen tber den Umfang der Verpflichtungen
nach den Abséatzen 1 bis 4 9 sowie zu den Anforderungen an qualifizierte Geldmarktfonds im Sinne
des Absatzes 1 2 erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gibertragen.

§ 34b 85

Anlagestrategieempfehlungen und Anlageempfehlungen; Rechtsverordnung Verordungserméachti-

1)

)

®)

gung

Unternehmen, die Anlagestrategieempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder Anlageempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer
35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erstellen oder verbreiten, miissen so organisiert sein, dass In-
teressenkonflikte im Sinne des Artikels 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 méglichst ge-
ring sind. Sie missen insbesondere Uber angemessene Kontrollverfahren verfiigen, die geeignet
sind, VerstdRen gegen die Verpfllchtungen nach Artlkel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr
596/2014 entgegenzuwwken

Die Befugnisse der Bundesanstalt nach § 35-_88 gelten hinsichtlich der Einhaltung der in Absatz 1
genannten Pflichten und der Pflichten, die sich aus Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 in Verbindung mit einem auf der Grundlage von Artikel 20 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 erlassenen deleglerten Rechtsakt ergeben entsprechend §%6—g44{—enfesppeehend—

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen lber die angemessene Organisation nach Absatz 1
Satz 1 erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

§ 34¢ 86
Anzeigepflicht
(1) Andere Personen als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, Kapitalverwaltungsgesell-

schaften, EU-Verwaltungsgesellschaften oder—nvestmentaktiengesellschaften_Investment-
gesellschaften, die in Ausiibung ihres Berufes oder im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit fur
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die Erstellung von Anlagestrategieempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer
34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder von Anlageempfehlungen im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder deren Weitergabe verantwort-
lich sind, haben dies der Bundesanstalt unverziighch-vor Erstellung oder Weitergabe der

Empfehlungen anzuze|gen D&Ems@%n&d%wu%a%z—l—gew%nlaﬂgkeﬁen—lst—ebema%

halten— D|e Anzelqe muss folqende Anqaben enthalten

1. bei einer natlrlichen Person name, Geburtsort, Geburtsdatum, Wohn- und Ge-
schéftsanschrift sowie telefonische und elektronische Kontaktdaten,

2. bei einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung Firma, Name oder Be-
zeichnung, Rechtsform, Registernummer wenn vorhanden, anschrift des Sitzes oder
der hauptniederlassung, Namen der Mitglieder des Vertretungsorgans oder der ge-
setzlichen Vertreter und telefonische und elektronische Kontaktdaten; ist ein Mitglied
des Vertretungorgans oder der gesetzliche Vertreter eine juristische Person, so sind
deren Firma, Name oder Bezeichnung, Rechtsform, Registernummer wenn vorhan-
den und Anschrift des Sitzes oder der Hauptniederlassung ebenfalls anzugeben.

Die Angaben nach Satz 2 sind glaubhaft zu machen. Beabsichtigt der Anzeigepflichtige die
Verbreitung der Empfehlungen, muss die Anzeige auch eine detaillierte Beschreibung der
beabsichtigten Verbreitungswege enthalten.

Der Anzeigepflichtige hat weiterhin anzuzeigen, eb inwiefern bei mit ihm verbundenen Un-
ternehmen Tatsachen vorliegen, die Interessenkonflikte begriinden kénnen. Veranderungen
der angezeigten Daten und Sachverhalte sowie die Einstellung der in Satz genannten Tatig-
keiten sind der Bundesanstalt innerhalb von vier Wochen anzuzeigen.

Die Bundesanstalt veroffentlicht auf ihrer Internetseite den Namen, die Firma oder die Be-

zeichnung der nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 ordnungsgemaf angezeigten Personen oder
Personenvereinigungen sowie den Ort und das Land der Wohn- und Geschéftsanschrift oder
des Sitzes oder der Hauptniederlassung.

§ 34d 87

Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als Vertriebsbeauftragte, in der Finanzportfoliover-

waltung oder als Compliance-Beauftragte

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur dann mit der Anlageberatung
betrauen, wenn dieser sachkundig ist und tber die fiir die Téatigkeit erforderliche Zuverlassigkeit ver-
fugt. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss der Bundesanstalt

1.

2.

den Mitarbeiter und,

sofern das Wertpapierdienstleistungsunternehmen tber Vertriebsbeauftragte im Sinne des
Absatzes 2 4 verfiigt, den auf Grund der Organisation des Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmens fir den Mitarbeiter unmittelbar zustandigen Vertriebsbeauftragten

anzeigen, bevor der Mitarbeiter die Tétigkeit nach Satz 1 aufnimmt. Andern sich die von dem Wert-
papierdienstleistungsunternehmen nach Satz 2 angezeigten Verhaltnisse, sind die neuen Verhalt-
nisse unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen. Ferner sind der Bundesanstalt, wenn auf Grund
der Téatigkeit des Mitarbeiters eine oder mehrere Beschwerden im Sinne des §33-Absatz1-Satz 2
Nummer4 Beschwerden im Sinne des Artikels 26 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1]
durch Privatkunden gegentiber dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen erhoben werden,

1.
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2. der Name des Mitarbeiters, auf Grund dessen Tétigkeit die Beschwerde erhoben wird, so-
wie,
3. sofern das Wertpapierdienstleistungsunternehmen mehrere Zweigstellen, Zweigniederlas-

sungen oder sonstige Organisationseinheiten hat, die Zweigstelle, Zweigniederlassung oder
Organisationseinheit, welcher der Mitarbeiter zugeordnet ist oder fur welche er Uiberwiegend
oder in der Regel die nach Satz 1 anzuzeigende Tatigkeit ausuibt,

anzuzeigen.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur dann damit betrauen, Kunden

)

Uber Finanzinstrumente, strukturierte Einlagen, Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapierneben-
dienstleistungen zu informieren (Vertriebsmitarbeiter), wenn dieser sachkundig ist und tUber die fur die
Tatigkeit erforderliche Zuverlassigkeit verfigt.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur dann mit der Finanzportfoliover-

24

)06)

(4)(6)

waltung betrauen, wenn dieser sachkundig ist und tber die flr die Tatigkeit erforderliche Zuverlassigkeit
verfigt.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter mit der Ausgestaltung, Umsetzung
oder Uberwachung von Vertriebsvorgaben im Sinne des §-33-Absatz 1 Satz 2 Nummer-3a-§ 80 Absatz
1 Satz 2 Nummer 3 nur dann betrauen (Vertriebsbeauftragter), wenn dieser sachkundig ist und tber die
fur die Tatigkeit erforderliche Zuverlassigkeit verfiigt. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss
der Bundesanstalt den Mitarbeiter anzeigen, bevor dieser die Tatigkeit nach Satz 1 aufnimmt. Andern
sich die von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach Satz 2 angezeigten Verhéaltnisse, sind
die neuen Verhéltnisse unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur dann mit der Verantwortlichkeit far
die Compliance-Funktion im Sinne des §-33-Absatz-1-Satz 2 Nummer-L-Artikels 22 Absatz 2 der Dele-
gierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID II] und fir die Berichte an die Geschéftsleitung nach §-33-Absatz
1 Satz 2 Nummer5_Artikel 25 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1] betrauen
(Compliance-Beauftragter), wenn dieser sachkundig ist und tber die fur die Tatigkeit erforderliche Zu-
verlassigkeit verfiigt. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss der Bundesanstalt den Mitarbei-
ter anzeigen, bevor der Mitarbeiter die Tatigkeit nach Satz 1 aufnimmt. Andern sich die von dem Wert-
papierdienstleistungsunternehmen nach Satz 2 angezeigten Verhaltnisse, sind die neuen Verhéltnisse
unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen.

Liegen Tatsachen vor, aus denen sich ergibt, dass ein Mitarbeiter

1. nicht oder nicht mehr die Anforderungen nach Absatz 1 Satz 1, Absatz 2, 3 Absatz 2 Satz1-6-
der-Absatz3-Satz-1-Absatz 4 Satz 1, jeweils auch in Verbindung mit § 96, oder Absatz 5 Satz 1
erfillt, kann die Bundesanstalt unbeschadet ihrer Befugnisse nach § 4 dem Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen untersagen, den Mitarbeiter in der angezeigten Tatigkeit einzusetzen, so-
lange dieser die gesetzlichen Anforderungen nicht erfillt, oder

2. gegen Bestimmungen dieses Abschnittes verstofR3en hat, deren Einhaltung bei der Durchfihr-
ung seiner Tatigkeit zu beachten sind, kann die Bundesanstalt unbeschadet ihrer Befugnisse

nach 8§ 4 6
a) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen und den Mitarbeiter verwarnen oder
b) dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen fiir eine Dauer von bis zu zwei Jahren un-

tersagen, den Mitarbeiter in der angezeigten Tatigkeit einzusetzen.

Die Bundesanstalt kann unanfechtbar gewordene Anordnungen im Sinne des Satzes 1 auf ihrer Inter-
netseite 6ffentlich bekannt machen, es sei denn, diese Veroffentlichung ware geeignet, den berechtigten
Interessen des Unternehmens zu schaden. Die 6ffentliche Bekanntmachung nach Satz 2 hat ohne
Nennung des Namens des betroffenen Mitarbeiters zu erfolgen. Widerspruch und Anfechtungsklage
gegen MalRnahmen nach Satz 1 haben keine aufschiebende Wirkung.
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Die Bundesanstalt fuhrt Gber die nach den Abséatzen 1-bis-3_1, 4 und 5-anzuzeigenden Mitarbeiter sowie
die ihnen zugeordneten Beschwerdeanzeigen nach Absatz 1 und die_ihre Téatigkeit betreffende Anord-
nungen nach Absatz 4 6 eine interne Datenbank.

{5a) (8) Die Absatze 1-bis-5-1 bis 7 sind nicht anzuwenden auf diejenigen Mitarbeiter eines Wertpapierdienstleis-

6)9

(10)

tungsunternehmens, die ausschlief3lich in einer Zweigniederlassung im Sinne des 8§ 24a des Kreditwe-
sengesetzes oder in mehreren solcher Zweigniederlassungen tatig sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, die ndheren Anforderungen an

1. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Anzeigen nach den Absatzen 1;
2o0der3;1,4 oder5

2. die Sachkunde und die Zuverlassigkeit nach Absatz 1-Satz 1-Absatz 2 Satz 1-und-Absatz 3
Satz1-Absatz 1 Satz 1, den Abséatzen 2, 3, 4 Satz 1, jeweils in Verbindung mit § 96, sowie Ab-
satz 5 Satz 1 sowie

3. den Inhalt der Datenbank nach Absatz 5 7 und die Dauer der Speicherung der Eintrage

einschliellich des jeweiligen Verfahrens regeln. In der Rechtsverordnung nach Satz 1 kann insbesonde-
re bestimmt werden, dass dem jeweiligen Wertpapierdienstleistungsunternehmen ein schreibender Zu-
griff auf die fur das Unternehmen einzurichtenden Eintrage in die Datenbank nach Absatz 5 7 einge-
raumt und ihm die Verantwortlichkeit fiir die Richtigkeit und Aktualitat dieser Eintréage Ubertragen wird.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung ohne Zustim-
mung des Bundesrates auf die Bundesanstalt Ubertragen.

Die Absétze 1 bis 3 gelten nicht fur Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrage, die an die Vorbedingung

1)

geknuipft sind, dass dem Verbraucher eine Wertpapierdienstleistung in Bezug auf gedeckte Schuldver-
schreibungen, die zur Besicherung der Finanzierung des Kredits begeben worden sind und denen die-
selben Konditionen wie dem Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrag zugrunde liegen, erbracht wird,
und wenn damit das Darlehen ausgezahlt, refinanziert oder abgeldst werden kann

§ 3588

Uberwachung der Meldepflichten und Verhaltensregeln

Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der Einhaltung

1. der Meldepflichten nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, auch in Verbindung
mit gemaf den diesen Artikeln erlassenen technischen Requlierungsstandards,

2. der Verpflichtung zu Positionsmeldungen nach § 57 Absatz 1 bis 4,

3. der Anzeigepflichten nach § 23,

4. der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten, auch in Verbindung mit technischen Regulie-

rungsstandards, die gemaR Artikel 17 Absatz 7, Artikel 27 Absatz 10 und Artikel 32 Absatz 2 der
Richtlinie 2014/65/EU erlassen wurden, sowie
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5. Pflichten aus

a) den Artikeln 4, 16, und 20 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, auch in Verbindung
mit geman diesen Artikeln erlassenen technischen Requlierungsstandards,

b) dem Artikeln n 3 bis 15, 17, 18, 20 bis 23, 25, 27 und 31 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014, auch in Verbindung mit gemaR diesen Artikeln erlassenen technischen
Regulierungsstandards,

c) der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiIFID 1],

d) der Delgierten Verordnung (EU) ... [DV MIFIR],

e) 8 29 Absatz 2 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 sowie Artikel 5a
Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

in der jeweils geltenden Fassung, auch ohne besonderen Anlass Prifungen vornehmen bei den Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen, den mit diesen verbundenen Unternehmen, den Zweigniederlassungen im
Sinne des 8 53b des Kreditwesengesetzes, den Unternehmen, mit denen eine Auslagerungsvereinbarung im
Sinne des 8 25b des Kreditwesengesetzes besteht oder bestand, und sonstigen zur Durchfiihrung einge-
schalteten dritten Personen oder Unternehmen.

(2) Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der Einhaltung der in diesem Abschnitt geregelten Pflich-
ten Auskinfte und die Vorlage von Unterlagen auch von Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat
verlangen, die Wertpapierdienstleistungen gegeniber Kunden erbringen, die ihren gewothnlichen
Aufenthalt oder ihre Geschéaftsleitung im Inland haben, sofern nicht die Wertpapierdienstleistung ein-
schlieBBlich der damit im Zusammenhang stehenden Wertpapiernebendienstleistungen ausschliel3-
lich in einem Drittstaat erbracht wird.

3) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Malinahmen nach den Absatzen 1 und 2 haben keine
aufschiebende Wirkung.

(4)

Die Bundesanstalt kann Richtlinien aufstellen, nach denen sie nach MaRgabe der Richtlinie
2014/65/EU und der Delegierten Richtlinie (EV) ... [DR MiFID II] fur den Regelfall beurteilt, ob die An-
forderungen dieses Abschnitts erflllt sind-Die Deutsche Bundesbank sowie die Spitzenverbande der
betroffenen Wirtschaftskreise sind vor dem Erlass der Richtlinien anzuhdren. Die Richtlinien sind im
Bundesanzeiger zu veroffentlichen.

§ 3689

Prifung der Meldepflichten und Verhaltensregeln;_Verordnungserméchtigung

pflichten-nach-§-9"°dielANZeigepilichten nach s 10die in-diesem-Abschnitt geregeltenPflichten so-
wie-die-Pflichten-eingehalten-werden,-die-sich-aus- derVerordnung (EG) N 1287/2006 cen-Artikeln

16 Tritt nach Verkindigung in Kraft und nach dem 3. Januar 2018 wieder auRer Kraft.
i Tritt nach Verkindigung in Kraft und nach dem 3. Januar 2018 wieder auRer Kraft
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Unbeschadet des § 88 ist einmal jahrlich durch einen geeigneten Priifer zu priifen, ob die folgenden

Pflichten eingehalten werden:

1. die Meldepflichten nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, auch in Verbindung
mit den geman diesen Artikeln erlassenen technischen Regulierungsstandards,

2. die Verpflichtung zu Positionsmeldungen nach 8 57 Absatz 1 bis 4,

3. die Anzeigepflicht nach § 23,

4. die in diesem Abschnitt geregelten Pflichten, auch in Verbindung mit technischen Regulie-

rungsstandards, die geman Artikel 17 Absatz 7, Artikel 27 Absatz 10 und Artikel 32 Absatz 2
der Richtlinie 2014/65/EU erlassen wurden, sowie

5. die Pflichten aus

a) den Artikeln 4, 16 und 20 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, auch in Verbindung mit
den gemaf diesen Artikeln erlassenen technischen Requlierungsstandards,

b) den Artikeln 3 bis 15, 17, 18, 20 bis 23, 25, 27 und 31 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014, auch in Verbindung mit den gemal diesen Artikeln erlassenen techni-
schen Regulierungsstandards

c) der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiIFID 1],

d) der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFIR],

e) 8§ 29 Absatz 2 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 sowie Artikel 5a
Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

in der jeweils geltenden Fassung.

Bei Kreditinstituten, die das Depotgeschéft im Sinne von §1-Abs—1-Satz2 N5 8 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 5 -des Kreditwesengesetzes betreiben, und bei Finanzdienstleistungsinstituten, die das
eingeschrénkte Verwahrgeschéaft im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 12 des Kreditwesen-
gesetzes erbringen, hat der Prifer auch diese Geschéafte besonders zu prufen; diese Prifung hat
sich auch auf die Einhaltung des § 128 des Aktiengesetzes Uber Mitteilungspflichten und des § 135
des Aktiengesetzes Uber die Ausiibung des Stimmrechts zu erstrecken. Die Bundesanstalt kann auf
Antrag von der jahrlichen Prufung, mit Ausnahme der Prifung der Einhaltung der Anforderungen
nach-8-34a_8 84, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach §-34a 884 Abs. 5, ganz oder
teilweise absehen, soweit dies aus besonderen Grinden, insbesondere wegen der Art und des Um-
fangs der betriebenen Geschéafte angezeigt ist. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat den
Prufer jeweils spatestens zum Ablauf des Geschéftsjahres zu bestellen, auf das sich die Priifung er-
streckt. Bei Kreditinstituten, die einem genossenschaftlichen Prifungsverband angehéren oder durch
die Prifungsstelle eines Sparkassen- und Giroverbandes geprtft werden, wird die Prifung durch
den zustandigen Prifungsverband oder die zustdndige Prufungsstelle, soweit hinsichtlich letzterer
das Landesrecht dies vorsieht, vorgenommen. Geeignete Prifer sind darliber hinaus Wirtschaftspri-
fer, vereidigte Buchprifer sowie Wirtschaftsprifungs- und Buchprifungsgesellschaften, die hinsicht-
I|ch des Prufungsgegenstandes uber ausrelchende Kenntnisse verfugen Deppm#epha{—awe&uglmh
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Der Prufer oder die Priifungsverbande oder Prifungsstellen, soweit Priifungen nach Absatz 1 Satz 5

von _genossenschaftlichen Prifungsverbdnden oder Prifungsstellen von Sparkassen- und Girover-
banden durchgefiihrt werden, haben Uber die Prifung nach Absatz 1 einen Priifungsbericht zu er-
stellen und auf Anforderung der Bundesanstalt oder der Deutschen Bundesbank der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank einzureichen. Die wesentlichen Priifungsergebnisse sind in einem
Fragebogen zusammenzufassen, der dem Prifungsbericht beizufligen ist. Der Fragebogen ist auch
dann bei der Bundesanstalt und der zustandigen Hauptverwaltung der Deutschen Bundesbank ein-
zureichen, wenn ein Prifungsbericht nach Satz 1 nicht angefordert wird. Der Prifer hat den Frage-
bogen unverziglich nach Beendigung der Priifung einzureichen.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat vor Erteilung des Prifungsauftrags der Bundesan-
stalt den Prifer anzuzeigen. Die Bundesanstalt kann innerhalb eines Monats nach Zugang der An-
zeige die Bestellung eines anderen Prufers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Prufungszwe-
ckes geboten ist; Widerspruch und Anfechtungsklage hiergegen haben keine aufschiebende Wir-
kung. Die Satze 1 und 2 gelten nicht fur Kreditinstitute, die einem genossenschaftlichen Prifungs-
verband angehoren oder durch die Prifungsstelle eines Sparkassen- und Giroverbandes gepruft
werden.

Die Bundesanstalt kann gegeniber dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen Bestimmungen
Uber den Inhalt der Priifung treffen, die vom Prifer zu berticksichtigen sind. Sie kann insbesondere
Schwerpunkte fur die Prifungen festlegen. Bei schwerwiegenden Verstd3en gegen die Pflichten, de-
ren Einhaltung nach Absatz 1 Satz 1 zu prifen ist, hat der Prufer die Bundesanstalt unverzuglich zu
unterrichten. Die Bundesanstalt kann an den Prufungen teilnehmen. Hierfur ist der Bundesanstalt
der Beginn der Prifung rechtzeitig mitzuteilen.

Die Bundesanstalt kann die Prufung nach Absatz 1 auch ohne besonderen Anlass anstelle des Pri-
fers selbst oder durch Beauftragte durchfiihren. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist hier-
Uber rechtzeitig zu informieren.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des

Bundesrates bedarf nahere Besnmmungen—ubeFAH—Um#ang—und—Zeﬁpunkt—deppmmng—nae#Ab—

Aufbau Inhalt und Art und Welse der Elnrelchunq der Prufunqsberlchte nach Absatz 2 sowie nahere

Bestimmungen Uber Art, Umfang und Zeitpunkt der Priifung nach den Abséatzen 1 und 2 erlassen,
soweit dies zur Erfillung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere, um Miss-
stdnden im Handel mit Finanzinstrumenten entgegenzuwirken, um auf die Einhaltung der der Pri-
fung nach Absatz 1 Satz 1 unterliegenden Pflichten hinzuwirken und um zu diesem Zweck einheitli-
che Unterlagen zu erhalten. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

§ 36a_90

Unternehmen, organisierte Markte und multilaterale Handelssysteme mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den
Européischen Wirtschaftsraum
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der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 geregelten Rechte und Pflichten sind mit Ausnahme von 8 63
Absatz 2, den 88 72 bis 78, 80 Absatz 1 bis 6 und 9 bis 13, den 88 81, 84 bis § 87 Absatz 1 Satz 2
bis 4 und Absatz 3 bis 8 entsprechend anzuwenden auf Zweigniederlassungen und vertraglich ge-
bundene Vermittler mit Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt im Inland im Sinne des § 53b des Kredit-
wesengesetzes, die Wertpapierdienstleistungen erbringen. Ein Unternehmen mit Sitz in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, das Wertpapierdienstleistungen allein oder zusammen mit
Wertpapiernebendienstleistungen erbringt und das beabsichtigt, im Inland eine Zweigniederlassung
im Sinne des 8§ 53b des Kreditwesengesetzes zu errichten, ist von der Bundesanstalt innerhalb der
in § 53b Abs—2 Satz1-Absatz 2 Satz 1 des Kreditwesengesetzes bestimmten Frist auf die Melde-
pflichten nach § 9 22 und die nach Satz 1 fir die Zweigniederlassung geltenden Rechte und Pflich-
ten hinzuweisen.

Die Bundesanstalt kann von der Zweigniederlassung Anderungen der getroffenen Vorkehrungen zur
Einhaltung der fiir sie geltenden Pflichten verlangen, soweit die Anderungen notwendig und verhalt-
nismanig sind, um der Bundesanstalt die Prifung der Einhaltung der Pflichten zu erméglichen. Stellt
die Bundesanstalt fest, dass das Unternehmen die nach Absatz 1 Satz 1 fiir seine Zweigniederlas-
sung geltenden Pflichten nicht beachtet, fordert es das Unternehmen auf, seine Verpflichtungen in-
nerhalb einer von der Bundesanstalt zu bestimmenden Frist zu erfullen. Kommt das Unternehmen der
Aufforderung nicht nach, trifft die Bundesanstalt alle geeigneten Maf3nahmen, um die Erfillung der
Verpflichtungen sicherzustellen und unterrichtet die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaa-
tes Uber die Art der getroffenen MalRnahmen. Falls das betroffene Unternehmen den Mangel nicht
behebt, kann die Bundesanstalt nach Unterrichtung der zusténdigen Behérde des Herkunftsmitglied-
staates alle MalRnahmen ergreifen, um weitere Verstt3e zu verhindern oder zu ahnden. Soweit erfor-
derlich, kann die Bundesanstalt dem betroffenen Unternehmen die Durchfiihrung neuer Geschéafte
im Inland untersagen. Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Kommission und die Européi-
sche Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde unverziglich von MaRnahmen nach den Satzen 4 und
5.

Stellt die Bundesanstalt fest, dass ein Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 2, das im Inland
eine Zweigniederlassung errichtet hat, gegen andere als die in Absatz 1 Satz 1 genannten Bestim-
mungen dieses Gesetzes oder entsprechende auslandische Vorschriften verstdf3t, so teilt sie dies
der zustandigen Stelle des Herkunftsmitgliedstaates nach Mal3gabe des § 7-Abs-5-8 18 Absatz 8
Satz 1 mit. Sind die daraufhin getroffenen MalRhahmen der zustandigen Behoérde des Herkunftsmit-
gliedstaates unzureichend oder verstdf3t das Unternehmen aus anderen Griinden weiter gegen die
sonstigen Bestimmungen dieses Abschnitts und sind dadurch Anlegerinteressen oder die ordnungs-
gemale Funktion des Marktes gefahrdet, ergreift die Bundesanstalt nach vorheriger Unterrichtung
der zustandigen Behdrde des Herkunftsmitgliedstaates alle erforderlichen MaRnhahmen, um den An-
legerschutz und die ordnungsgeméafRe Funktion der Mérkte zu gewahrleisten. Absatz 2 Satz 4 bis 6
gilt entsprechend.

Absatz 3 gilt entsprechend fur ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den Europaischen Wirt-
schaftsraum, das Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen im Wege des
grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs gegeniiber Kunden erbringt, die ihren gewdhnlichen
Aufenthalt oder ihre Geschéftsleitung im Inland haben, wenn das Unternehmen gegen Bestimmun-
gen dieses Abschnitts oder entsprechende auslandische Vorschriften verstoft.

trelber orqan|3|erter Markte multllateraler Handelssvsteme und orqan|3|erter Handelssvsteme ent-

sprechend mit der MaRRgabe, dass fiir MaRnahmen der Bundesanstalt gegen- iber einem solchen
Betreiber VerstdéRe gegen Bestimmungen dieses Abschnitts, des Bdrsengesetzes oder gegen ent-
sprechende ausléandische Vorschriften vorliegen miissen und dass zu den MaRnahmen nach Absatz
3 Satz 2 insbesondere auch gehdren kann, dem Betreiber des organisierten Marktes, des multilate-
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ralen Handelssystems oder des organisierten Handelssystems zu untersagen, sein System Mitglie-
dern im Inland zuganglich zu machen.

(6) Die Bundesanstalt unterrichtet die betroffenen Unternehmen oder Markte von den jeweils nach den
Absatzen 2 bis 5 getroffenen MalRnahmen unter Nennung der Griinde.

@) Die Bundesanstalt kann in den Fallen des Absatzes 2 Satz 2, des Absatzes 3 Satz 1 und des Absat-

zes 5 die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde nach MalRgabe des Artikels 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 um Hilfe ersuchen.

2§ 91

Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

Vorbehaltlich der Regelungen in Titel VIII der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 kann die Bundesanstalt im
Einzelfall bestimmen, dass auf ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das im Inland im Wege des
grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs gewerbsmafig oder in einem Umfang, der einen in_kauf-
mannischer Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert, Wertpapierdienstleistungen erbringen will, 8 63
Absatz 2, die 88§ 72 bis 78, 80 Absatz 1 bis 6 sowie 9 bis 13, die 88 81, 84 bis 87 Absatz 1 Satz 2 bis 4 und
Absatz 3 bis 8 dieses Gesetzes nicht anzuwenden sind, solange das Unternehmen im Hinblick auf seine im
Inland betriebenen Wertpapierdienstleistungen wegen seiner Aufsicht durch die zustédndige Herkunftsstaats-
behoérde insoweit nicht zusatzlich der Aufsicht durch die Bundesanstalt bedarf. Die Befreiung kann mit Aufla-
gen verbunden werden, insbesondere mit der Auflage, dass das Unternehmen eine Uberwachung und Prii-
fung der Einhaltung der Vorschriften erméglicht, die den 88 6 bis 15, 88 und 89 gleichwertiq ist

§ 36b_92
Werbung der Wertpapierdienstleistungsunternehmen

(1) Um  MiBstanden  bei der Werbung fir  Wertpapierdienstleistungen und  Wert-
papiernebendienstleistungen zu begegnen, kann die Bundesanstalt den Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen bestimmte Arten der Werbung untersagen. Ein Missstand liegt insbesondere vor, wenn
das Wertpapierdienstleistungsunternehmen

1. nicht oder nicht ausreichend auf die mit der von ihm erbrachten Wertpapierdienstleistung
verbundenen Risiken hinweist,

2. mit der Sicherheit einer Anlage wirbt, obwohl die Riickzahlung der Anlage nicht oder nicht
vollstandig gesichert ist,

3. die Werbung mit Angaben insbesondere zu Kosten und Ertrag sowie zur Abhangigkeit vom
Verhalten Dritter versieht, durch die in irrefihrender Weise der Anschein eines besonders
gunstigen Angebots entsteht,

4. die Werbung mit irrefiUhrenden Angaben Uber die Befugnisse der Bundesanstalt nach die-
sem Gesetz oder Uber die Befugnisse der fir die Aufsicht zustandigen Stellen in anderen
Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums oder Drittstaaten versieht.

(2) Vor allgemeinen Malinahmen nach Absatz 1 sind die Spitzenverbande der betroffenen Wirtschafts-
kreise und des Verbraucherschutzes anzuhoren.
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§ 36¢ 93

Register Uber Honorar-Anlageberater; Verordnungsermachtigung

iapnstleistunasy —d die—Anlageberatung—a onora aaeberatuneo
erbringen-wollen._Die Bundesanstalt fiihrt auf ihrer Internetseite ein 6ffentliches Register Unabhén-
giger Honorar-Anlageberater iiber alle Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die die Unabhéngige
Anlageberatung erbringen wollen.

Die Bundesanstalt hat ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen auf Antrag in das Heneorar-
Anlageberaterregister Reqister Unabhangiger Honorar-Anlageberater -einzutragen, wenn es

1. eine Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes besitzt oder Zweigniederlassung eines
Unternehmens nach § 53b Absatz 1 Satz 1 und 2 oder Absatz 7 des Kreditwesengesetzes
ist,

2. die Anlageberatung im Sinne im Sinne des § 2 Absatz3-Satz-1-Nummer-9-6 Satz 1 Num-
mer 10 erbringen darf und

3. der Bundesanstalt durch Bescheinigung eines geeigneten Prifers nachweist, dass es in der
Lage ist, die Anforderungen nach Anforderungen nach-8-33-Absatz 3azu-erfillen 8 80 Ab-
satz 7.

Die Prufung nach Absatz 2 Nummer 3 wird bei Kreditinstituten, die einem genossenschaftlichen Pri-
fungsverband angehdren oder durch die Prifungsstelle eines Sparkassen- und Giroverbandes ge-
pruft werden, durch den zustandigen Prifungsverband oder die zustandige Prifungsstelle, soweit
hinsichtlich Letzterer das Landesrecht dies vorsieht, vorgenommen. Geeignete Prifer sind dariiber
hinaus Wirtschaftsprifer, vereidigte Buchprifer sowie Wirtschaftsprifungs- und Buchprifungsge-
sellschaften, die hinsichtlich des Prifungsgegenstandes Uber ausreichende Kenntnisse verflgen.

Die Bundesanstalt hat die Eintragung im Henerar-Anlageberaterregister-Reqister Unabhéngiger Ho-
norar-Anlageberater zu I6schen, wenn

1. das Wertpapierdienstleistungsunternehmen gegeniiber der Bundesanstalt auf die Eintra-
gung verzichtet oder

2. die Erlaubnis eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens nach § 32 des Kreditwesenge-
setzes insgesamt oder die Erlaubnis zum Erbringen der Anlageberatung erlischt oder aufge-
hoben wird.

(54)

(6.5)

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das die Henerar-Anlageberatung-Reqgister Unabhan-
giger Honorar-Anlageberater nicht mehr erbringen will, muss dies der Bundesanstalt anzeigen.

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen

1. zum Inhalt des-Henerar-Anlageberaterregisters Register Unabhangiger Honorar-
Anlageberater,

2. zu den Mitwirkungspflichten der Institute bei der Fihrung des Honorar-
Anlageberaterregisters und
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3. zum Nachweis nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 3.

(#.6) Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt tibertragen.

§36d_94
Bezeichnungen zur unabhangigen Honorar-Anlageberatung

@)

%#em%ageb%&te#eg%naek@%@&emge#&gen—and Dle Beze|chnunqen ,,Unabhanqmer

Honorar-Anlageberater, ,Unabhangige  Honorar-Anlageberaterin®, ,Unabhangige Honorar-
Anlageberatung“ oder ,Unabhangiger Honoraranlageberater”, ,Unabhangige Honoraranlageberate-
rin“, ,Unabhangige Honoraranlageberatung” auch in abweichender Schreibweise oder eine Bezeich-
nung, in der diese Woérter enthalten sind, diirfen, soweit durch Gesetz nichts anderes bestimmt ist, in
der Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Geschaftszwecks oder zu Werbezwecken nur
Wertpapierdienstleistungsunternehmen filhren, die im Register Unabhangiger Anlageberater nach §
93 eingetragen sind

(2) Absatz 1 gilt nicht fir Unternehmen, die die dort genannten Bezeichnungen in einem Zusammen-
hang fuhren, der den Anschein ausschliel3t, dass sie Wertpapierdienstleistungen erbringen. Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen mit Sitz im Ausland dirfen bei ihrer Tatigkeit im Inland die in Absatz
1 genannten Bezeichnungen in der Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Geschéfts-
zwecks oder zu Werbezwecken fuihren, wenn sie zur Fiuhrung dieser Bezeichnung in ihrem Sitzstaat
berechtigt sind und sie die Bezeichnung um einen auf ihren Sitzstaat hinweisenden Zusatz ergan-
zen.

3) Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifelsfallen, ob ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen zur
Fuhrung der in Absatz 1 genannten Bezeichnungen befugt ist. Sie hat ihre Entscheidungen dem Re-
gistergericht mitzuteilen.

(4) Die Vorschrift des § 43 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden mit der Maf3gabe,
dass an die Stelle der Erlaubnis nach 8§ 32 des Kreditwesengesetzes die Eintragung in das Heneorar-
Anlageberaterregister Reqister Unabhangiger Honorar-Anlageberater-nach § 36¢ 93 tritt.

§3795
Ausnahmen

§-31-Abs—1-Nr—1-und-Abs—2 bis-8-sowie-die §§31c31d-und-33a- § 63 Absatz 1 und 3 bis 7 und 9, 8 56
Absatz 1 sowie der 88 69, 70, 82 gelten nicht fir Geschéfte, die an organisierten Markten oder in multilatera-
len Handelssystemen zwischen Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder zwischen diesen und sonstigen
Mitgliedern oder Teilnehmern dieser Markte oder Systeme geschlossen werden. Wird ein Geschéaft im Sinne
des Satzes 1 in Ausfihrung eines Kundenauftrags abgeschlossen, muss das Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen jedoch den Verpflichtungen des §-31-Abs—1-Nr—1-und-Abs—2-bis-8-sewie
der85831e,31dund-33a § 63 Absatz 1 und 3 bis 7 und 9, § 56 Absatz 1 sowie der 88 69, 70, 82 gegeniber
dem Kunden nachkommen.

§96

Strukturierte Einlagen
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Die 88 63 und 64, mit Ausnahme von § 64 Absatz 2, § 67 Absatz 4, die 88 68 bis 71, 80 Absatz 1 Satz 2

Nummer 2 und 3 und Absatz 7 bis 13, die 88 81 Absatz 1 bis 4, 83 Absatz 1 und 2, 8 87 Absatz 1 Satz 1,

Absatz 2, 3, 4 Satz 1 und Absatz 6 sind auf Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Kreditinstitute ent-

sprechend anzuwenden, wenn sie strukturierte Einlagen verkaufen oder Uber diese beraten

@)

)

®)

(4)

(®)

Abschnitt 712

Haftung fur falsche und unterlassene Kapitalmarktinformationen

§37b 97

Schadenersatz wegen unterlassener unverziuglicher Verodffentlichung von Insiderinformationen

wenn-der-Unterldsst es ein Emittent, der fiir seine Finanzinstrumente die Zulassung zum Handel an
einem inldndischen Handelsplatz genehmigt oder an einem inlandischen regulierten Markt oder mul-
tilateralen Handelssystem beantragt hat, unverziglich eine Insiderinformation, die ihn unmittelbar
betrifft, nach Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zu verd6ffentlichen, ist er einem Dritten
zum Ersatz des durch die Unterlassung entstandenen Schadens verpflichtet, wenn der Dritte

1. die Finanzinstrumente nach der Unterlassung erwirbt und er bei Bekanntwerden der Insider-
information noch Inhaber der Finanzinstrumente ist oder

2. die Finanzinstrumente vor dem Entstehen der Insiderinformation erwirbt und nach der Unter-
lassung veraulRert.

Nach Absatz 1 kann nicht in Anspruch genommen werden, wer nachweist, dass die Unterlassung
nicht auf Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit beruht.

Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn der Dritte die Insiderinformation im Falle des Ab-
satzes 1 Nr. 1 bei dem Erwerb oder im Falle des Absatzes 1 Nr. 2 bei der VerauRerung kannte.

Weitergehende Anspriiche, die nach Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen
oder vorsatzlichen unerlaubten Handlungen erhoben werden kénnen, bleiben unberihrt.

Eine Vereinbarung, durch die Anspriiche des Emittenten gegen Vorstandsmitglieder wegen der In-
anspruchnahme des Emittenten nach Absatz 1 im Voraus erméaRigt oder erlassen werden, ist un-
wirksam.
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§ 37¢ 98

Schadenersatz wegen Verotffentlichung unwahrer Insiderinformationen

wenn-derDritte Veroffentlicht ein Emittent, der fiir seine Finanzinstrumente die Zulassung zum Han-
del an einem inldndischen Handelsplatz genehmigt oder an einem inldndischen regulierten Markt
oder multilateralen Handelssystem beantragt hat, in einer Mitteilung nach Artikel 17 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 eine unwahre Insiderinformation, die ihn unmittelbar betrifft, ist er einem Dritten
zum Ersatz des Schadens verpflichtet, der dadurch entsteht, dass der Dritte auf die Richtigkeit der
Insiderinformation vertraut, wenn der Dritte

1. die Finanzinstrumente nach der Veroffentlichung erwirbt und er bei dem Bekanntwerden der
Unrichtigkeit der Insiderinformation noch Inhaber der Finanzinstrumente ist oder

2. die Finanzinstrumente vor der Veréffentlichung erwirbt und vor dem Bekanntwerden der Un-
richtigkeit der Insiderinformation verauRert.

Nach Absatz 1 kann nicht in Anspruch genommen werden, wer nachweist, dass er die Unrichtigkeit
der Insiderinformation nicht gekannt hat und die Unkenntnis nicht auf grober Fahrlassigkeit beruht.

Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn der Dritte die Unrichtigkeit der Insiderinformation
im Falle des Absatzes 1 Nr. 1 bei dem Erwerb oder im Falle des Absatzes 1 Nr. 2 bei der Veraulie-
rung kannte.

Weitergehende Anspriiche, die nach Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen
oder vorsatzlichen unerlaubten Handlungen erhoben werden kénnen, bleiben unberihrt.

Eine Vereinbarung, durch die Anspriiche des Emittenten gegen Vorstandsmitglieder wegen der In-

anspruchnahme des Emittenten nach Absatz 1 im Voraus ermafiigt oder erlassen werden, ist un-
wirksam.

Abschnitt 8 13

Finanztermingeschéafte

§ 37e_99
Ausschluss des Einwands nach § 762 des Biirgerlichen Gesetzbuchs

Gegen Anspriiche aus Finanztermingeschéaften, bei denen mindestens ein Vertragsteil ein Unter-
nehmen ist, das gewerbsméaRig oder in einem Umfang, der einen in kaufmannischer Weise einge-
richteten Geschéftsbetrieb erfordert, Finanztermingeschafte abschliet oder deren Abschluss vermit-
telt oder die Anschaffung, VerauBerung oder Vermittlung von Finanztermingeschéaften betreibt, kann
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der Einwand des 8§ 762 des Birgerlichen Gesetzbuchs nicht erhoben werden. Finanztermingeschéf-

te im Sinne des Satzes 1 und der §§-37g-und-37h 88 100 und 101 sind die Derivate-im-Sinne-des-§
2-Abs—2-derivate Geschéfte im Sinne des § 2 Absatz 3 und Optionsscheine.

§ 379100

Verbotene Finanztermingeschéafte
(1) Unbeschadet der Befugnisse der Bundesanstalt nach § 4b_15 kann das Bundesministerium der Fi-
nanzen durch Rechtsverordnung Finanztermingeschéfte verbieten oder beschranken, soweit dies
zum Schutz der Anleger erforderlich ist.

(2) Ein Finanztermingeschaft, das einer Rechtsverordnung nach Absatz 1 widerspricht (verbotenes Fi-
nanztermingeschaft), ist nichtig. Satz 1 gilt entsprechend fur

1. die Bestellung einer Sicherheit fiir ein verbotenes Finanztermingeschatt,
2. eine Vereinbarung, durch die der eine Teil zum Zwecke der Erfillung einer Schuld aus einem
verbotenen Finanztermingeschaft dem anderen Teil gegeniber eine Verbindlichkeit eingeht,

insbesondere fiir ein Schuldanerkenntnis,

3. die Erteilung und Ubernahme von Auftragen zum Zwecke des Abschlusses von verbotenen Fi-
nanztermingeschéften,

3. Vereinigungen zum Zwecke des Abschlusses von verbotenen Finanztermingeschéaften.

Abschnitt 914

Schiedsvereinbarungen

8§37k 101
Schiedsvereinbarungen

Schiedsvereinbarungen Uber kinftige Rechtsstreitigkeiten aus Wertpapierdienstleistungen, Wertpapierne-
bendienstleistungen oder Finanztermingeschéaften sind nur verbindlich, wenn beide Vertragsteile Kaufleute
oder juristische Personen des offentlichen Rechts sind.

Abschnitt 46 15

Mérkte flr Finanzinstrumente mit Sitz aul3erhalb der Européischen Union
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§ 37102

Erlaubnis; Verordnungserméchtigung

Markte fur Finanzinstrumente mit Sitz im Ausland, die keine organisierten Méarkte oder multilateralen
Handelssysteme im Sinne dieses Gesetzes sind, oder ihre Betreiber bedirfen der schriftlichen Er-
laubnis der Bundesanstalt, wenn sie Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland tber ein elektronisches
Handelssystem einen unmittelbaren Marktzugang gewahren. Der Erlaubnisantrag muss enthalten:

1. Name und Anschrift der Geschéftsleitung des Marktes oder des Betreibers,

2. Angaben, die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit der Geschéftsleitung erforderlich sind,

3. einen Geschaftsplan, aus dem die Art des geplanten Marktzugangs fir die Handelsteilneh-
mer, der organisatorische Aufbau und die internen Kontrollverfahren des Marktes hervorge-
hen,

4. Name und Anschrift eines Zustellungsbevollméchtigten im Inland,

5. die Angabe der fiir die Uberwachung des Marktes und seiner Handelsteilnehmer zustandi-

gen Stellen des Herkunftsstaates und deren Uberwachungs- und Eingriffskompetenzen,

6. die Angabe der Art der Finanzinstrumente, die von den Handelsteilnehmern tber den unmit-
telbaren Marktzugang gehandelt werden sollen, sowie

7. Namen und Anschrift der Handelsteilnehmer mit Sitz im Inland, denen der unmittelbare
Marktzugang gewahrt werden soll.

Das Nahere uber die nach Satz 2 erforderlichen Angaben und vorzulegenden Unterlagen bestimmt
das Bundesministerium der Finanzen durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht Ubertragen.

Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis unter Auflagen erteilen, die sich im Rahmen des mit diesem
Gesetz verfolgten Zweckes halten missen. Vor Erteilung der Erlaubnis gibt die Bundesanstalt den
Bdrsenaufsichtsbehdrden der Lander Gelegenheit, innerhalb von vier Wochen zum Antrag Stellung
zu nehmen.

Die Bundesanstalt hat die Erlaubnis im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

(weggefallen)

§ 374103
Versagung der Erlaubnis
Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Geschéftsleitung nicht zuverlassig ist,
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2. Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland der unmittelbare Marktzugang gewahrt werden soll,
die nicht die Voraussetzungen des § 19 Abs. 2 des Borsengesetzes erflllen,

3. die Uberwachung des Marktes oder der Anlegerschutz im Herkunftsstaat nicht dem deut-
schen Recht gleichwertig ist oder

4, der Informationsaustausch mit den fir die Uberwachung des Marktes zusténdigen Stellen
des Herkunftsstaates nicht gewahrleistet erscheint.

‘ §-37k_104
Aufhebung der Erlaubnis

(1) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis aul3er nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensge-
setzes aufheben, wenn

1. ihr Tatsachen bekannt werden, welche die Versagung der Erlaubnis nach § 37 103 rechtfer-
tigen wirden, oder

2. der Markt oder sein Betreiber nachhaltig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes oder die zur
Durchfihrung dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen oder Anordnungen verstof3en hat.

(2) Die Bundesanstalt hat die Aufthebung der Erlaubnis im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

§ 374105
Untersagung
Die Bundesanstalt kann Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland, die Wertpapierdienstleistungen im In-
land erbringen, untersagen, Auftrage fur Kunden uber ein elektronisches Handelssystem eines aus-
landischen Marktes auszufuhren, wenn diese Méarkte oder ihre Betreiber Handelsteilnehmern im In-

land einen unmittelbaren Marktzugang Uber dieses elektronische Handelssystem ohne Erlaubnis ge-
wahren.

Abschnitt 41 16

Uberwachung von Unternehmensabschliissen, Veroffentlichung von Finanzberichten

Unterabschnitt 1

Uberwachung von Unternehmensabschliissen
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§ 37A_106
Prifung von Unternehmensabschlissen und -berichten

Die Bundesanstalt hat die Aufgabe, nach den Vorschriften dieses Abschnitts und vorbehaltlich §
342b Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 und 3 des Handelsgesetzbuchs zu priifen, ob folgende Abschliisse
und Berichte, jeweils einschlie3lich der zugrunde liegenden Buchfiihrung, von Unternehmen, fir die
als Emittenten von zugelassenen Wertpapieren die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat
ist, den gesetzlichen Vorschriften einschlielich der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung oder
den sonstigen durch Gesetz zugelassenen Rechnungslegungsstandards entsprechen:

1. festgestellte Jahresabschlisse und zugehorige Lageberichte oder gebilligte Konzernab-
schlisse und zugehérige Konzernlageberichte,

2. veroffentlichte verkirzte Abschlisse und zugehérige Zwischenlageberichte sowie
3. veroffentlichte Zahlungs- oder Konzernzahlungsberichte.
§ 376107

Anordnung einer Prifung der Rechnungslegung und Ermittlungsbefugnisse der Bundesanstalt

1)

| (*a2)

|€2%(§)

Die Bundesanstalt ordnet eine Priifung der Rechnungslegung an, soweit konkrete Anhaltspunkte fur
einen Verstol3 gegen Rechnungslegungsvor-schriften vorliegen; die Anordnung unterbleibt, wenn ein
offentliches Interesse an der Klarung offensichtlich nicht besteht. Die Bundesanstalt kann eine Pri-
fung der Rechnungslegung auch ohne besonderen Anlass anordnen (stichprobenartige Priifung).
Der Umfang der einzelnen Prifung soll in der Prifungsanordnung festgelegt werden. Geprift wird
nur der zuletzt festgestellte Jahresabschluss und der zugehorige Lagebericht oder der zuletzt gebillig-
te Konzernabschluss und der zugehdrige Konzernlagebericht, der zuletzt veroffentlichte verkirzte
Abschluss und der zugehdrige Zwischenlagebericht sowie der zuletzt vertffentlichte Zahlungsbericht
oder Konzernzahlungsbericht; unbeschadet dessen darf die Bundesanstalt im Fall von § 37p Abs—1
Satz2-§ 108 Absatz 1 Satz 2 den Abschluss priifen, der Gegenstand der Priifung durch die Prifstelle
im Sinne von § 342b Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs (Prifstelle) gewesen ist. Ordnet die Bundesan-
stalt eine Priifung der Rechnungslegung an, nachdem sie von der Priifstelle einen Bericht gemaR §
37p Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 erhalten hat, so kann sie ihre Anordnung und den Grund nach § 37p Abs—1
Satz 2 Nr—1-8 108 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 im Bundesanzeiger bekannt machen. Auf die Prifung
des verkirzten Abschlusses und des zugehérigen Zwischenlageberichts sowie des Zahlungsberichts
und Konzernzahlungsberichts ist Satz 2 nicht anzuwenden. Die Priifung kann trotz Wegfalls der Zu-
lassung der Wertpapiere zum Handel im organisierten Markt fortgesetzt werden, insbesondere dann,
wenn Gegenstand der Prifung ein Fehler ist, an dessen Bekanntmachung ein 6ffentliches Interesse
besteht.

Prufungsgegenstand nach Absatz 1 kénnen auch die Abschlisse und Berichte sein, die dasjenige
Geschaftsjahr zum Gegenstand haben, das demjenigen Geschaftsjahr vorausgeht, auf das Absatz 1
Satz 4 erster Halbsatz Bezug nimmt. Eine stichprobenartige Priifung ist hierbei nicht zulassig.

Eine Prufung des Jahresabschlusses und des zugehérigen Lageberichts durch die Bundesanstalt
findet nicht statt, solange eine Klage auf Nichtigkeit gemaR § 256 Abs. 7 des Aktiengesetzes anhéan-
gig ist. Wenn nach 8 142 Abs. 1 oder Abs. 2 oder § 258 Abs. 1 des Aktiengesetzes ein Sonderprifer
bestellt worden ist, findet eine Prifung ebenfalls nicht statt, soweit der Gegenstand der Sonderpri-
fung, der Prufungsbericht oder eine gerichtliche Entscheidung tber die abschlieBenden Feststellun-
gen der Sonderprifer nach § 260 des Aktiengesetzes reichen.
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Bei der Durchfiihrung der Priifung kann sich die Bundesanstalt der Prifstelle sowie anderer Einrich-
tungen und Personen bedienen.

Das Unternehmen im Sinne des § 37r 106, die Mitglieder seiner Organe, seine Beschaftigten sowie
seine Abschlusspriifer haben der Bundesanstalt und den Personen, derer sich die Bundesanstalt bei
der Durchfiihrung ihrer Aufgaben bedient, auf Verlangen Auskinfte zu erteilen und Unterlagen vor-
zulegen, soweit dies zur Prifung erforderlich ist; die Auskunftspflicht der Abschlussprufer beschrankt
sich auf Tatsachen, die ihnen im Rahmen der Abschlusspriifung bekannt geworden sind. Satz 1 gilt
auch fur die nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs in den Konzernabschluss einzube-
ziehenden Tochterunternehmen. Fir das Recht zur Auskunftsverweigerung und die Belehrungspflicht
gilt 8§ 4-Abs-9_8§ 6 Absatz 15 entsprechend.

Die zur Auskunft und Vorlage von Unterlagen nach Absatz 4 5 Verpflichteten haben den Bedienste-
ten der Bundesanstalt oder den von ihr beauftragten Personen, soweit dies zur Wahrnehmung ihrer
Aufgaben erforderlich ist, wahrend der Ublichen Arbeitszeit das Betreten ihrer Grundstiicke und Ge-
schaftsraume zu gestatten. 5—4-Abs—4-Satz 2 § 6 Absatz 11 Satz 2-gilt entsprechend. Das Grund-
recht der Unverletzlichkeit der Wohnung (Artikel 13 des Grundgesetzes) wird insoweit einge-
schréankt.

§37p_ 108

Befugnisse der Bundesanstalt im Falle der Anerkennung einer Prifstelle

Ist nach § 342b Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs eine Prifstelle anerkannt, so finden stichprobenar-
tige Prufungen nur auf Veranlassung der Prufstelle statt. Im Ubrigen stehen der Bundesanstalt die
Befugnisse nach § 376 107 erst zu, wenn

1. ihr die Prifstelle berichtet, dass ein Unternehmen seine Mitwirkung bei einer Prifung ver-
weigert oder mit dem Ergebnis der Prifung nicht einverstanden ist, oder

2. erhebliche Zweifel an der Richtigkeit des Prufungsergebnisses der Prifstelle oder an der
ordnungsgemafen Durchfiihrung der Prifung durch die Prifstelle bestehen.

Auf Verlangen der Bundesanstalt hat die Prufstelle das Ergebnis und die Durchfihrung der Prifung
zu erlautern und einen Prifbericht vorzulegen. Unbeschadet von Satz 2 kann die Bundesanstalt die
Prufung jederzeit an sich ziehen, wenn sie auch eine Priifung nach § 44 Abs. 1 Satz 2 des Kreditwe-
sengesetzes, § 14 Satz 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder § 306 Absatz 1 Nummer 1 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes durchfuhrt oder durchgefuhrt hat und die Prifungen denselben Gegen-
stand betreffen.

Die Bundesanstalt kann von der Prifstelle unter den Voraussetzungen des § 376 Abs—1-Satz-1 107
Absatz 1 Satz 1 -die Einleitung einer Prifung verlangen.

Die Bundesanstalt setzt die Prifstelle von Mitteilungen nach § 142 Abs. 7, 8 256 Abs. 7 Satz 2 und §
261a des Aktiengesetzes in Kenntnis, wenn die Prifstelle die Prifung eines von der Mitteilung be-
troffenen Unternehmens beabsichtigt oder eingeleitet hat.

§374.109

Ergebnis der Prufung von Bundesanstalt oder Prifstelle

Ergibt die Prifung durch die Bundesanstalt, dass die Rechnungslegung fehlerhaft ist, so stellt die
Bundesanstalt den Fehler fest.

Die Bundesanstalt ordnet an, dass das Unternehmen den von der Bundesanstalt oder den von der
Prifstelle im Einvernehmen mit dem Unternehmen festgestellten Fehler samt den wesentlichen Tei-
len der Begriindung der Feststellung bekannt zu machen hat. Die Bundesanstalt sieht von einer An-
ordnung nach Satz 1 ab, wenn kein 6ffentliches Interesse an der Veréffentlichung besteht. Auf Antrag
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des Unternehmens kann die Bundesanstalt von einer Anordnung nach Satz 1 absehen, wenn die
Veroffentlichung geeignet ist, den berechtigten Interessen des Unternehmens zu schaden. Die Be-
kanntmachung hat unverziglich im Bundesanzeiger sowie entweder in einem Uberregionalen Bor-
senpflichtblatt oder Giber ein elektronisch betriebenes Informationsverbreitungssystem, das bei Kredit-
instituten, nach § 53 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tatigen Unternehmen, anderen Un-
ternehmen, die ihren Sitz im Inland haben und die an einer inlandischen Bérse zur Teilnahme am
Handel zugelassen sind, und Versicherungsunternehmen weit verbreitet ist, zu erfolgen.

Ergibt die Prufung durch die Bundesanstalt keine Beanstandungen, so teilt die Bundesanstalt dies
dem Unternehmen mit.

§ 37110
Mitteilungen an andere Stellen

Die Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Verdacht einer Straftat im Zusammenhang mit der Rech-
nungslegung eines Unternehmens begriinden, der fir die Verfolgung zustandigen Behorde anzuzei-
gen. Sie darf diesen Behdrden personenbezogene Daten der Betroffenen, gegen die sich der Ver-
dacht richtet oder die als Zeugen in Betracht kommen, Gbermitteln.

Tatsachen, die auf das Vorliegen einer Berufspflichtverletzung durch den Abschlussprufer schlieRen
lassen, Ubermittelt die Bundesanstalt der Wirtschaftspriferkammer. Tatsachen, die auf das Vorlie-
gen eines VerstolRes des Unternehmens gegen borsenrechtliche Vorschriften schliel3en lassen,
Ubermittelt sie der zustéandigen Borsenaufsichtsbehdrde. Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

8§37s 111
Internationale Zusammenarbeit

Der Bundesanstalt obliegt die Zusammenarbeit mit den Stellen im Ausland, die zustandig sind fir die
Untersuchung mdglicher Verst6R3e gegen Rechnungslegungsvorschriften durch Unternehmen, deren
Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind. Sie kann diesen Stellen zur
Erfillung dieser Aufgabe Informationen nach Mal3gabe des 8 7Abs—2 § 18 Absatz 2 Satz 1 und 2,
auch in Verbindung mit Abs—Absatz 10 Ubermitteln. §-37o-Abs—4-und-5-§ 107 Absatz 5 und 6 fin-
det mit der MaRRgabe entsprechende Anwendung, dass die dort geregelten Befugnisse sich auf alle
Unternehmen, die von der Zusammenarbeit nach Satz 1 umfasst sind, sowie auf alle Unternehmen,
die in den Konzernabschluss eines solchen Unternehmens einbezogen sind, erstrecken.

Die Bundesanstalt kann mit den zustandigen Stellen von Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder von Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zusammenar-
beiten, um eine einheitliche Durchsetzung internationaler Rechnungslegungsvorschriften grenz-
Uberschreitend gewaébhrleisten zu kénnen. Dazu kann sie diesen Stellen auch den Wortlaut von Ent-
scheidungen zur Verfugung stellen, die sie oder die Prifstelle in Einzelfallen getroffen haben. Der
Wortlaut der Entscheidungen darf nur in anonymisierter Form zur Verfiigung gestellt werden.

Die internationale Zusammenarbeit durch die Bundesanstalt nach den Absatzen 1 und 2 erfolgt im
Benehmen mit der Prifstelle.

§ 37t 112

Widerspruchsverfahren

FRA-#4580980-v4 Seite 149 von 217



@)

)

@)

)

@)

)

A
NORTON ROSE FULBRIGHT

Vor Einlegung der Beschwerde sind Rechtmafigkeit und Zweckmafiigkeit der Verfugungen, welche
die Bundesanstalt nach den Vorschriften dieses Abschnitts erlasst, in einem Widerspruchsverfahren
nachzuprifen. Einer solchen Nachprifung bedarf es nicht, wenn der Abhilfebescheid oder der Wi-
derspruchsbescheid erstmalig eine Beschwer enthalt. Fur das Widerspruchsverfahren gelten die §§
68 bis 73 und 80 Abs. 1 der Verwaltungsgerichtsordnung entsprechend, soweit in diesem Abschnitt
nichts Abweichendes geregelt ist.

2 bhd OW BS—2-thd G-ABS- owle-AbS: 2 —Aat-Kke
ne-aufsehiebende-Wirkung._Der Widerspruch gegen MalRnahmen der Bundesanstalt nach § 107 Ab-
satz 1 Satz 1, 3 und 6 sowie Absatz 5 und 6, 8 108 Absatz 1 Satz 3 und 4, Absatz 2 und § 109 Ab-
satz 1 und 2 Satz 1 hat keine aufschiebende Wirkung.

8§ 374 113
Beschwerde

Gegen Verfigungen der Bundesanstalt nach diesem Abschnitt ist die Beschwerde statthaft. Die
Beschwerde hat keine aufschiebende Wirkung.

Die 88 43 und 48 Abs. 2 bis 4, § 50 Abs. 3 bis 5 sowie die 88 51 bis 58 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes gelten entsprechend.

Unterabschnitt 2
Veroffentlichung und Ubermittlung von Finanzberichten an das Unternehmensregister
§37v114
Jahresfinanzbericht; Verordnungserméachtigung

Ein Unternehmen, das als Inlandsemittent Wertpapiere begibt, hat fir den Schluss eines jeden Ge-
schéaftsjahrs einen Jahresfinanzbericht zu erstellen und spatestens vier Monate nach Ablauf eines je-
den Geschaftsjahrs der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen, wenn es nicht nach den handelsrecht-
lichen Vorschriften zur Offenlegung der in Absatz 2 genannten Rechnungslegungsunterlagen ver-
pflichtet ist. AuBerdem muss jedes Unternehmen, das als Inlandsemittent Wertpapiere begibt, spates-
tens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres und vor dem Zeitpunkt, zu dem die in Ab-
satz 2 genannten Rechnungslegungsunterlagen erstmals der Offentlichkeit zur Verfiigung stehen, ei-
ne Bekanntmachung dariiber veroffentlichen, ab welchem Zeitpunkt und unter welcher Internetadres-
se die in Absatz 2 genannten Rechnungslegungsunterlagen zusétzlich zu ihrer Verfligbarkeit im Un-
ternehmensregister 6ffentlich zuganglich sind. Das Unternehmen teilt die Bekanntmachung gleichzei-
tig mit ihrer Verdéffentlichung der Bundesanstalt mit und Ubermittelt sie unverziglich, jedoch nicht
vor ihrer Veroffentlichung dem Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs
zur Speicherung. Es hat aul3erdem unverziglich, jedoch nicht vor Vero6ffentlichung der Bekannt-
machung nach Satz 2 die in Absatz 2 genannten Rechnungslegungsunterlagen an das Unterne h-
mensregister zur Speicherung zu tibermitteln, es sei denn, die Ubermittlung erfolgt nach § 8b Abs.
2 Nr. 4 in Verbindung mit Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 des Handelsgesetzbuchs.

Der Jahresfinanzbericht hat mindestens zu enthalten
1. den Jahresabschluss, der
a) im Falle eines Unternehmens, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder einem Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen

Wirtschaftsraum hat, gemalRl dem nationalen Recht des Sitzstaats des Unterneh-
mens aufgestellt und geprift wurde oder
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b) im Falle eines Unternehmens, das seinen Sitz in einem Drittstaat hat, nach den Vor-
gaben des Handelsgesetzbuchs aufgestellt und gepriift wurde und mit dem Bestati-
gungsvermerk oder dem Vermerk Uber dessen Versagung versehen ist,

2. den Lagebericht, der

a) im Falle eines Unternehmens, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder einem Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum hat, gemalR dem nationalen Recht des Sitzstaats des Unterneh-
mens aufgestellt und geprift wurde oder

b) im Falle eines Unternehmens, das seinen Sitz in einem Drittstaat hat, nach den Vor-
gaben des Handelsgesetzbuchs aufgestellt und geprift wurde,

3. eine den Vorgaben von 8§ 264 Absatz 2 Satz 3, § 289 Absatz 1 Satz 5 des Handelsgesetz-
buchs entsprechende Erklarung und

4. eine Bescheinigung der Wirtschaftspriferkammer gemaf § 134 Absatz 2a der Wirtschafts-
pruferordnung uber die Eintragung des Abschlusspriufers oder eine Bestétigung der Wirt-
schaftspriferkammer gemal § 134 Absatz 4 Satz 8 der Wirtschaftspriferordnung Uber die
Befreiung von der Eintragungspflicht.

Das Bundesministerium der Finanzen kann im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz
und flr Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates be-
darf, nédhere Bestimmungen erlassen tber

1. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Verdoffentlichung
nach Absatz 1 Satz 2,

2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Mitteilung nach Ab-
satz 1 Satz 3,

3. die Sprache, in der die Informationen nach Absatz 2 abzufassen sind, sowie den Zeitraum,
fur den diese Informationen im Unternehmensregister allgemein zugénglich bleiben missen
und den Zeitpunkt, zu dem diese Informationen zu lI6schen sind.

§ 37w 115
Halbjahresfinanzbericht; Verordnungserméachtigung

Ein Unternehmen, das als Inlandsemittent Aktien oder Schuldtitel im Sinne des § 2 Absatz 1 begibt,
hat fur die ersten sechs Monate eines jeden Geschéaftsjahrs einen Halbjahresfinanzbericht zu erstel-
len und diesen unverziiglich, spatestens drei Monate nach Ablauf des Berichtszeitraums der Of-
fentlichkeit zur Verfigung zu stellen, es sei denn, es handelt sich bei den zugelassenen Wertpapieren
um Schuldtitel, die unter § 2 Absatz 1 Nummer 2 fallen oder die ein zumindest bedingtes Recht auf
den Erwerb von Wertpapieren nach § 2 Absatz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 begriinden. Auf3erdem
muss das Unternehmen spatestens drei Monate nach Ablauf des Berichtszeitraums und vor dem
Zeitpunkt, zu dem der Halbjahresfinanzbericht erstmals der Offentlichkeit zur Verfigung steht, eine
Bekanntmachung dariiber veréffentlichen, ab welchem Zeitpunkt und unter welcher Internet-adresse
der Bericht zusétzlich zu seiner Verfiigbarkeit im Unternehmensregister 6ffentlich zuganglich ist. Das
Unternehmen teilt die Bekanntmachung gleichzeitig mit ihrer Veroffentlichung der Bundesanstalt mit
und Gbermittelt sie unverziiglich, jedoch nicht vor ihrer Veréffentlichung dem Unternehmensregister
im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung. Es hat auRerdem unverzuglich, jedoch
nicht vor Verdéffentlichung der Bekanntmachung nach Satz 2 den Halbjahresfinanzbericht an das Un-
ternehmensregister zur Speicherung zu Gbermitteln.

Der Halbjahresfinanzbericht hat mindestens
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1. einen verkirzten Abschluss,
2. einen Zwischenlagebericht und
3. eine den Vorgaben des § 264 Abs. 2 Satz 3, § 289 Abs. 1 Satz 5 des Handelsgesetzbuchs

entsprechende Erklarung
Zu enthalten.

Der verkurzte Abschluss hat mindestens eine verkirzte Bilanz, eine verkirzte Gewinn- und Verlust-
rechnung und einen Anhang zu enthalten. Auf den verkirzten Abschluss sind die fiir den Jahresab-
schluss geltenden Rechnungslegungsgrundsatze anzuwenden. Tritt bei der Offenlegung an die Stel-
le des Jahresabschlusses ein Einzelabschluss im Sinne des § 325 Abs. 2a des Handelsgesetz-
buchs, sind auf den verkirzten Abschluss die in § 315a Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs bezeichne-
ten internationalen Rechnungslegungsstandards und Vorschriften anzuwenden.

Im Zwischenlagebericht sind mindestens die wichtigen Ereignisse des Berichtszeitraums im Unter-
nehmen des Emittenten und ihre Auswirkungen auf den verkirzten Abschluss anzugeben sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken fiir die dem Berichtszeitraum folgenden sechs Monate des Ge-
schaftsjahrs zu beschreiben. Ferner sind bei einem Unternehmen, das als Inlandsemittent Aktien
begibt, die wesentlichen Geschéafte des Emittenten mit nahe stehenden Personen anzugeben; die
Angaben kénnen stattdessen im Anhang des Halbjahresfinanzberichts gemacht werden.

Der verkiirzte Abschluss und der Zwischenlagebericht kann einer priiferischen Durchsicht durch einen
Abschlussprifer unterzogen werden. Die Vorschriften Uber die Bestellung des Abschlussprufers sind
auf die pruferische Durchsicht entsprechend anzuwenden. Die priferische Durchsicht ist so anzule-
gen, dass bei gewissenhafter Berufsausiibung ausgeschlossen werden kann, dass der verkiirzte Ab-
schluss und der Zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundsatzen widersprechen. Der Abschlussprifer hat das Ergebnis der priferischen Durchsicht
in einer Bescheinigung zum Halbjahresfinanzbericht zusammenzufassen, die mit dem Halbjahresfi-
nanzbericht zu veréffentlichen ist. Sind der verkirzte Abschluss und der Zwischenlagebericht ent-
sprechend 8§ 317 des Handelsgesetzbuchs gepruft worden, ist der Bestatigungsvermerk oder der
Vermerk Uber seine Versagung vollstéandig wiederzugeben und mit dem Halbjahresfinanzbericht zu
veroffentlichen. Sind der verkirzte Abschluss und der Zwischenlagebericht weder einer priferischen
Durchsicht unterzogen noch entsprechend § 317 des Handelsgesetzbuchs gepriift worden, ist dies
im Halbjahresfinanzbericht anzugeben. § 320 und § 323 des Handelsgesetzbuchs gelten entspre-
chend.

Das Bundesministerium der Finanzen kann im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz
und fur Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates be-
darf, nédhere Bestimmungen erlassen tber

1. den Inhalt und die pruferische Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts,

2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Verdffentlichung
nach Absatz 1 Satz 2,

3. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Mitteilung nach Ab-
satz 1 Satz 3 und

4, die Sprache, in der der Halbjahresfinanzbericht abzufassen ist, sowie den Zeitraum, fir den
der Halbjahresfinanzbericht im Unternehmensregister allgemein zugéanglich bleiben muss,
und den Zeitpunkt, zu dem er zu léschen ist.

Erstellt und verdffentlicht ein Unternehmen zusatzliche unterjahrige Finanzinformationen, die den
Vorgaben des Absatzes 2 Nummer 1 und 2 und der Absatze 3 und 4 entsprechen, gilt fir die Pri-
fung oder priferische Durchsicht dieser Finanzinformationen durch einen Abschlussprifer Absatz 5
entsprechend.

FRA-#4580980-v4 Seite 152 von 217



@)

)

®3)

(4)

A
NORTON ROSE FULBRIGHT

8§ 37x 116
Zahlungsbericht; Verordnungsermachtigung

Ein Unternehmen, das als Inlandsemittent Wertpapiere begibt, hat unter entsprechender Anwendung
der 88 341r bis 341vw des Handelsgesetzbuchs einen Zahlungsbericht beziehungsweise Konzern-
zahlungsbericht zu erstellen und diesen spatestens sechs Monate nach Ablauf des Berichtszeit-
raums der Offentlichkeit zur Verfliigung zu stellen, wenn

1. das Unternehmen oder eines seiner Tochterunternehmen im Sinne des 8 341r Nummer 1
des Handelsgesetzbuchs in der mineralgewinnenden Industrie tétig ist oder Holzeinschlag in
Primarwaéldern im Sinne des 8§ 341r Nummer 2 des Handelsgesetzbuchs betreibt und

2. auf das Unternehmen § 341q des Handelsgesetzbuchs nicht anzuwenden ist.

Im Falle eines Unternehmens im Sinne des Satzes 1 mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Eu-
ropéischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens utber den Européaischen
Wirtschaftsraum treten anstelle der entsprechenden Anwendung der 88 341s bis 341vw des Han-
delsgesetzbuchs die in Umsetzung von Kapitel 10 der Richtlinie 2013/34/EU des Européischen Par-
laments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss
und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der
Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtli-
nien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19) erlassenen natio-
nalen Rechtsvorschriften des Sitzstaats.

Auf3erdem muss jedes Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 1 spéatestens sechs
Monate nach Ablauf des Berichtszeitraums und vor dem Zeitpunkt, zu dem der Zahlungsbericht oder
Konzernzahlungsbericht erstmals der Offentlichkeit zur Verfiigung steht, eine Bekanntmachung dar-
Uber veroffentlichen, ab welchem Zeitpunkt und unter welcher Internetadresse der Zahlungsbericht
oder Konzernzahlungsbericht zusatzlich zu seiner Verfiigbarkeit im Unternehmensregister offentlich
zugénglich ist. Das Unternehmen teilt die Bekanntmachung gleichzeitig mit ihrer Verdffentlichung der
Bundesanstalt mit und Ubermittelt sie unverziglich, jedoch nicht vor ihrer Veréffentlichung dem Un-
ternehmensregister im Sinne des 8§ 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung._Ein Unternehmen
im Sinne von Satz 1 hat auRerdem unverziglich, jedoch nicht vor Veréffentlichung der Bekanntma-
chung nach Satz 2 den Zahlungsbericht oder Konzernzahlungsbericht an das Unternehmensregister
zur Speicherung zu ibermitteln, es sei denn, die Ubermittlung erfolgt nach § 8b Absatz 2 Nummer 4
in Verbindung mit Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 des Handelsgesetzbuches.

Die Bundesanstalt kann ein Unternehmen zur Erklarung auffordern, ob es im Sinne des § 341r des
Handelsgesetzbuchs in der mineralgewinnenden Industrie tatig ist oder Holzeinschlag in Primarwal-
dern betreibt, und eine angemessene Frist setzen. Die Aufforderung ist zu begrinden. Gibt das Un-
ternehmen innerhalb der Frist keine Erklarung ab, so wird vermutet, dass das Unternehmen in den
Anwendungsbereich des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 1 fallt. Die Satze 1 und 2 sind entsprechend
anzuwenden, wenn die Bundesanstalt Anlass zur Annahme hat, dass ein Tochterunternehmen des
Unternehmens in der mineralgewinnenden Industrie tétig ist oder Holzeinschlag in Primarwaldern
betreibt.

Das Bundesministerium der Finanzen kann im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz
und fur Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates be-
darf, nédhere Bestimmungen erlassen tber

1. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Verdffentlichung
nach Absatz 2 Satz 1,

2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Bekanntmachung
nach Absatz 2 Satz 2,
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die Sprache, in der der Zahlungsbericht oder Konzernzahlungsbericht abzufassen ist, sowie
den Zeitraum, fir den der Zahlungsbericht oder Konzernzahlungsbericht im Unternehmens-
register allgemein zuganglich bleiben muss, und den Zeitpunkt, zu dem er zu l6schen ist.

§37y 117

Konzernabschluss

Ist ein Mutterunternehmen verpflichtet, einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht auf-
zustellen, gelten die 88§ 37v+und-37w-114 und 115 mit der folgenden MalRgabe:

1.

Der Jahresfinanzbericht hat auch den gepriiften, im Einklang mit der Verordnung (EG) Nr.
1606/2002 des Européischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die
Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards (ABI. EG Nr. L 243 S. 1) aufgestell-
ten Konzernabschluss, den Konzernlagebericht, eine den Vorgaben des § 297 Absatz 2 Satz
4, § 315 Abs. 1 Satz 6 des Handelsgesetzbuchs entsprechende Erklarung und eine Beschei-
nigung der Wirtschaftspriferkammer geméafl § 134 Abs. 2a der Wirtschaftspriiferordnung
Uber die Eintragung des Abschlussprifers oder eine Bestatigung der Wirtschaftspriferkam-
mer gemal § 134 Abs. 4 Satz 8 der Wirtschaftspriiferordnung Uber die Befreiung von der
Eintragungspflicht zu enthalten.

Die gesetzlichen Vertreter des Mutterunternehmens haben den Halbjahresfinanzbericht fir
das Mutterunternehmen und die Gesamtheit der einzubeziehenden Tochterunternehmen zu
erstellen und zu veréffentlichen. § 37w Abs-—3-115 Absatz 3 gilt entsprechend, wenn das Mut-
terunternehmen verpflichtet ist, den Konzernabschluss nach den in § 315a Abs. 1 des Han-
delsgesetzbuchs bezeichneten internationalen Rechnungslegungsstandards und Vorschriften
aufzustellen.

(weggefalien)

§ 372118

Ausnahmen; Verordnungserméachtigungen

Q) Die §§37+37wund-37y-88 114, 115 und 117 sind nicht anzuwenden auf Unternehmen, die aus-
schlief3lich

1.

zum Handel an einem organisierten Markt zugelassene Schuldtitel mit einer Mindeststiicke-
lung von 100 000 Euro oder dem am Ausgabetag entsprechenden Gegenwert einer ande-
ren Wahrung begeben oder

noch ausstehende bereits vor dem 31. Dezember 2010 zum Handel an einem organisierten
Markt im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zu-
gelassene Schuldtitel mit einer Mindeststiickelung von 50 000 Euro oder dem am Ausgabe-
tag entsprechenden Gegenwert einer anderen Wahrung begeben haben.

Die Ausnahmen nach Satz 1 sind auf Emittenten von Wertpapieren im Sinne des § 2 Absatz 1
Nummer 2 nicht anzuwenden.

(2) § 37w 115 findet keine Anwendung auf Kreditinstitute, die als Inlandsemittenten Wertpapiere bege-
ben, wenn ihre Aktien nicht an einem organisierten Markt zugelassen sind und sie dauernd oder
wiederholt ausschlieRRlich Schuldtitel begeben haben, deren Gesamtnennbetrag 100 Millionen Euro
nicht erreicht und fir die kein Prospekt nach dem Wertpapierprospektgesetz verdffentlicht wurde.
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§ 37w 115 findet ebenfalls keine Anwendung auf Unternehmen, die als Inlandsemittenten Wertpa-
piere begeben, wenn sie zum 31. Dezember 2003 bereits existiert haben und ausschlieRlich zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassene Schuldtitel begeben, die vom Bund, von einem
Land oder von einer seiner Gebietskdrperschaften unbedingt und unwiderruflich garantiert werden.

Die Bundesanstalt kann ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das als Inlandsemittent Wert-
papiere begibt, von den Anforderungen der 8§88 37v-37w-une-37%-114, 115 und 117 auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach-8-37+Absatz-3-eder§-37w-Absatz 6 § 114 Absatz 3 oder §
115 Absatz 6, ausnehmen, soweit diese Emittenten gleichwertigen Regeln eines Drittstaates unter-
liegen oder sich solchen Regeln unterwerfen. Die Bundesanstalt unterrichtet die Européische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehorde lber die erteilte Freistellung. Die nach den Vorschriften des
Drittstaates zu erstellenden Informationen sind jedoch in der in 8§ 37v 114 Absatz 1 Satz 1 und 2 und
§ 37w 115 Absatz 1 Satz 1 und 2, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8§
37v 114 Absatz 3 oder § 37w 115 Absatz 6, geregelten Weise der Offentlichkeit zur Verfigung zu
stellen, zu verdffentlichen und gleichzeitig der Bundesanstalt mitzuteilen. Die Informationen sind au-
Rerdem unverziglich, jedoch nicht vor ihrer Verdffentlichung dem Unternehmensregister im Sinne
des 8 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung zu Ubermitteln. Das Bundesministerium der Fi-
nanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere
Bestimmungen Uber die Gleichwertigkeit von Regeln eines Drittstaates und die Freistellung von Un-
ternehmen nach Satz 1 erlassen.

(weggefallen)

Abschnitt 4217

Straf- und BulRgeldvorschriften

§38119

Strafvorschriften
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18 287 yom 21.10.2016, S. 320: L 306 vom 15.11.2016, S. 43: L 348 vom 21,12.2016, S. 83). die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) geandert worden ist;
N O 1) :

18 Tritt nach Verkiindigung in Kraft, tritt nach dem 3. Januar 2018 wieder auBer Kraft.
1 Tritt nach Verkindigung in Kraft und nach dem 3. Januar 2018 wieder auRer Kraft
20 Tritt am Tag nach der Verkiindigung in Kraft und am 3. Januar 2018 wieder auR3er Kraft.
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(D Mit_Freiheitsstrafe bis zu finf Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer eine in § 120 Absatz 2
Nummer 3 oder Absatz 15 Nummer 2 bezeichnete vorsatzliche Handlung begeht und dadurch ein-
wirkt auf
1. den inlandischen Borsen- oder Marktpreis eines Finanzinstruments, eines damit verbunde-

nen WarenSpot-Kontrakts, einer Ware im Sinne des 8 2 Absatz 5 oder eines auslandischen
Zahlungsmittels im Sinne des 8 51 des Borsengesetzes,

2. den Preis eines Finanzinstruments oder eines damit verbundenen Waren-Spot-Kontrakts an
einem organisierten Markt, einem multilateralen oder organisierten Handelssystem in einem
anderen Mitgliedstaat oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum,

3. den Preis einer Ware im Sinne des § 2 Absatz 5 oder eines auslandischen Zahlungsmittels
im Sinne des 8 51 des Borsengesetzes an einem mit einer inlandischen Borse vergleichba-
ren Markt in einem anderen Mitgliedstaat oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder

4. die Berechnung eines Referenzwertes im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europaischen Wirtschaftsraum.

(2) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 der Kommission vom 12. No-
vember 2010 idber den zeitlichen und administrativen Ablauf sowie sonstige Aspekte der Versteige-
rung von Treibhausgasemissionszertifikaten gemall der Richtlinie 2003/87/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber ein System fiir den Handel mit Treibhausgasemissionszertifikaten in
der Gemeinschaft (ABI. L 302 vom 18.11.2010, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr.
176/2014 (ABI. L 56 vom 26.2.2014, S. 11) geandert worden ist, verstof3t, indem er
1. entgegen Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2 oder Artikel

40, ein Gebot einstellt, &ndert oder zurlickzieht oder
2. als Person nach Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 2, auch in Verbindung mit Absatz 2,
a) entgegen Artikel 39 Buchstabe a eine Insiderinformation weitergibt oder
b) entgegen Artikel 39 Buchstabe b die Einstellung, Anderung oder Zuriickziehung
eines Gebotes empfiehlt oder eine andere Person hierzu verleitet.

(3) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 16. April 2014 iUber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Européischen Parlaments und des Rates und der Richtli-
nien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABl. L 173 vom 12.6.2014, S. 1;
ABI. L 287 vom 21.10.2016, S. 320; L 306 vom 15.11.2016, S. 43; L 348 vom 21.12.2016, S. 83), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) geandert worden ist,
verstolt, indem er
1. entgegen Artikel 14 Buchstabe a ein Insidergeschaft tétigt,

2. entgegen Artikel 14 Buchstabe b einem Dritten empfiehlt, ein Insidergeschéft zu tatigen, oder
einen Dritten dazu verleitet oder

3. entgegen Artikel 14 Buchstabe c eine Insiderinformation offenlegt.

(4) Der Versuch ist strafbar.

FRA-#4580980-v4 Seite 157 von 217



A
NORTON ROSE FULBRIGHT

(5) Mit Freiheitsstrafe von einem Jahr bis zu zehn Jahren wird bestraft, wer in den Féallen des Absatzes
1
1. gewerbsméaRig oder als Mitglied einer Bande, die sich zur fortgesetzten Begehung solcher

Taten verbunden hat, handelt oder

2. in_Ausiibung seiner Tatigkeit fir eine inlandische Finanzaufsichtsbehérde, ein Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen, eine Borse oder einen Betreiber eines Handelsplatzes handelt.

—

(76) Handelt der Tater in den Fallen des Absatzes 2 Nummer 1 leichtfertig, so ist die Freiheitsstrafe bis
zu einem Jahr oder Geldstrafe.

§39120

BuRgeldvorschriften
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2 Tritt nach Verkindigung in Kraft und nach dem 3. Januar 2018 wieder auRer Kraft
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2 Tritt nach Verkiindigung in Kraft und nach dem 3. Januar 2018 wieder au3er Kraft
= Tritt am 1. Januar 2018 in Kraft und am 3. Januar 2018 auRRer Kraft
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als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 2 keine ausreichend befahigte interne Stelle be-

19.

nennt, die befahigt ist, die Einhaltung der Referenz-Methodik und dieser Verordnung durch
den Administrator zu tberprifen und dariiber Bericht zu erstatten,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 3 keinen unabh&ngigen externen Priifer be-

20.

nennt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 4 die dort bestimmten Informationen nicht, nicht

21.

richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt oder verdffentlicht,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 1 Aufzeichnungen nicht oder nicht vollstandig

22.

fuhrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2 Satz 1 die dort genannten Aufzeichnungen

23.

nicht, nicht vollstdndig oder nicht mindestens fiir die dort vorgeschriebene Dauer aufbe-
wabhrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2 Satz 2 die dort genannten Aufzeichnungen

24.

nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt oder nicht min-
destens fiir die Dauer von drei Jahren aufbewabhrt,

als Administrator entgegen Artikel 9 Absatz 1 keine geeigneten Beschwerdeverfahren unter-

25.

halt und deren Bereitstellung nicht unverziiglich nach ihrer Einrichtung veréffentlicht,

als Administrator entgegen Artikel 10 Absatz 1 Aufgaben in einer Weise auslagert; die seine

26.

Kontrolle liber die Bereitstellungdes Referenzwertes oder die Moglichkeit der zustandigen
Behorde zur Beaufsichtigung des Referenzwertes wesentlich beeintrachtigt,

als Administrator entgegen Artikel 10 Absatz 3 Aufgaben auslagert , ohne dafiir zu sorgen,

27.

dass die in Artikel 10 Absatz 3 a bis g genannten Bedingungen erflllt sind,

als Adminstrator entgegen Artikel 11 Absatz 1, einen Referenzwert bereit stellt, ohne dass

28.

die in Artikel 11 Absatz 1 Buchstaben a), b), ¢) und e) genannten Anforderungen erfillt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1 einen Referenzwert bereitstellt, ohne dass

Sk

die in Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe d genannten Anforderungen erfullt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 2 nicht fir Kontrollen im dort genannten Um-
fang sorgt,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 3 nicht auch aus anderen Quellen Daten ein-
holt oder die Einrichtung von Aufsichts- und Verifizierungsverfahren bei den Kontributoren
nicht sicherstellt,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 4 nicht die nach seiner Ansicht erforderlichen

32.

Anderungen der Eingabedaten oder Methoden zur Abbildung des Marktes oder der wirt-
schaftlichen Realitat vornimmt oder die Bereitstellung des Referenzwertes nicht einstellt,

als Administrator bei der Bestimmung eines Referenzwertes entgegen Artikel 12 Absatz 1

Bt

eine Methodik anwendet, die die dort genannten Anforderungen nicht erfilllt,

als Administrator bei der Entwicklung einer Referenzwert-Methodik entgegen Artikel 12 Ab-

34.

satz 2 die dort genannten Anforderungen nicht erfillt,

als Administrator entgegen Artikel 12 Absatz 3 nicht Uber eindeutige, veréffentlichte Rege-

FRA-#4580980-v4

lungen verfiugt, die festlegen, wann Menge oder Qualitat der Eingabedaten nicht mehr den
festgelegten Standards entsprechen und keine zuverldssige Bestimmung des Referenzwer-
tes mehr zulassen,
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als Administrator entgegen Artikel 13 Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 2 die dort genannten In-

36.

formationen zur Entwicklung, Verwendung, Verwaltung und Anderung des Referenzwertes
und der Referenzwert-Methodik nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig
veroffentlicht oder zur Verfiigung stellt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 1 keine angemessenen Systeme und wirksa-

37.

men Kontrollen zur Sicherstellung der Integritét der Eingabedaten schafft,

als Administrator Eingabedaten und Kontributoren entgegen Artikel 14 Absatz 2 Unterabsatz

38.

1 nicht oder nicht wirksam iiberwacht, damit er die zustandige Behérde benachrichtigen und
ihr alle relevanten Informationen mitteilen kann,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 14 Absatz 2 Unterabsatz 1 die dort ge-

B9

nannten Informationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht unverziglich nach dem
Auftreten eines Manipulationsverdachts mitteilt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 3 nicht Uber Verfahren verfiigt, um Versto3e

40.

seiner Fuhrungskrafte, Mitarbeiter sowie aller anderen natiirlichen Personen, von denen er
Leistungen in_Anspruch nehmen kann, gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 intern zu
melden

als Administrator einen Verhaltenskodex fiir auf Eingabedaten von Kontributoren beruhende

41.

Referenzwerte entgegen Artikel 15 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Absatz 2 nicht oder

nicht den dort genannten Anforderungen geniigend ausarbeitet,

als Administrator die Einhaltung eines Verhaltenskodexes entgegen Artikel 15 Absatz 1 Satz

42.

2 nicht oder nicht ausreichend Uberpriift,

als Administrator einen Verhaltenskodex entgegen Artikel 15 Absatz 4 Satz 2 oder Absatz 5

43.

Satz 3 in Verbindung mit Absatz 4 nicht rechtzeitig anpasst,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 15 Absatz 5 Satz 1 nicht, nicht richtig,

44.

nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig von dem Verhaltenskodex in Kenntnis setzt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 1 die dort genannten Anforderun-

45.

gen an die Unternehmensfiihrung und Kontrolle nicht erfiillt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 2 oder Absatz 3 nicht Uber wirk-

46.

same Systeme, Kontrollen und Strategien zur Wahrung der Integritdt und Zuverlassigkeit al-
ler Beitrdge von Eingabedaten oder Expertenschatzungen nach Absatz 3 fiir den Administ-

rator verfiigt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 3 Satz 1 Aufzeichnungen nicht,

47.

nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht fiir die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 4 bei der Priifung und Beaufsich-

48.

tigung der Bereitstellung eines Referenzwertes Informationen oder Aufzeichnungen nicht,
nicht richtig oder nicht vollstandig zur Verfligung stellt oder nicht uneingeschrankt mit dem
Administrator und der Bundesanstalt zusammenarbeitet,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe

49.

a nicht oder nicht rechtzeitig tiber die Absicht der Einstellung eines kritischen Referenzwer-
tes benachrichtigt oder nicht oder nicht rechtzeitig eine in Buchstabe b genannte Einschat-

zung vorlegt,

als Administrator entgegen Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 2 in dem dort genannten Zeit-

50.

raum die Bereitstellung des Referenzwertes einstellt,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 21 Absatz 3
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%4c) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1 Nummer 1 bis 27, 29, 30 und 32
bis 74 mit einer GeldbuRRe bis zu fliinfhunderttausend Euro und in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1
Nummer 28, 31 und 75 mit einer GeldbuRe bis zu einhunderttausend Euro geahndet werden. Ge-
genuber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann idber den Satz 1 hinaus eine ho-
here GeldbulRRe verhangt werden; diese darf

1. in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1 Nummer 27, 29, 30 und 32 bis 74 den héheren der
Betrage von einer Million Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorangegangenen Ge-
schaftsjahr erzielt hat,

24 Tritt nach Verkindigung in Kraft und nach dem 3. Januar 2018 wieder auRer Kraft
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2. in den Fallen des Absatzes 2g Satz 1 Nummer 28, 31 und 75 den hdheren der Betrage von
zweihundertflinfzigtausend Euro und 2 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Behérdenentscheidung vorangegangenen Ge-
schaftsjahr erzielt hat,

, nicht tiberscheiten. Uber die in den S&tzen 1 und 2 genannten Betrdge hinaus kann die Ordnungswid-
rigkeit mit einer GeldbuRRe bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vor-
teil geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste
und kann geschatzt werden.

: Die Sétze 1 bis 4 gelten fiir sonstige Vereinbarungen entsprechend mit der Mal3gabe, dass der
maRgebliche Gesamtumsatz 10 Prozent des aggregierten Umsatzes der Anteilseigner betrégt, wenn
es sich bei der sonstigen Vereinigung um ein Mutternunternehmen _oder ein Tochterunternehmen

handelt.

(5} ***Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 4 Satz 2 Nummer 2, des Absatzes 4a Satz 2 Nummer 1
und 2, des Absatzes 4b Satz 2 und des Absatzes 4c Satz 2 und des Absatzes 4d Satz istGesam-

2 Tritt nach Verkindigung in Kraft und nach dem 3. Januar 2018 wieder auRer Kraft
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(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 8 Absatz 2 Satz 1 oder Satz 2 zuwiderhandelt,
2. eine Information entgegen 8§ 26 Absatz 1 oder Absatz 2 nicht oder nicht rechtzeitig Ubermittelt,
3. eine Mitteilung entgegen § 26 Absatz 1 nicht, nicht richtig, nicht vollstédndig oder nicht rechtze-
tig macht,
4. eine Mitteilung entgegen § 26 Absatz 2 nicht oder nicht rechtzeitig macht oder
5. entgegen 8 30 Absatz 3 Clearing-Dienste nutzt.
(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig
1. eine Information entgegen § 5 Absatz 1 Satz 2 nicht oder nicht rechtzeitig Ubermittelt,
2. entgegen

a) 8 5 Absatz 1 Satz 2,

b) 8§ 22 Absatz 3,

c) 8§ 23 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 4
Satz 1
d) 8§ 33 Absatz 1 Satz 1 oder 2 oder Absatz 2, jeweils auch in Verbindung mit einer

Rechtsverordnung nach § 33 Absatz 5, e) § 38 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung

2z Tritt nach Verkindigung in Kraft und nach dem 3. Januar 2018 wieder au3er Kraft
28 Tritt nach Verkindigung in Kraft und nach dem 3. Januar 2018 wieder auRer Kraft
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mit einer Rechtsverordnung nach 8 38 Absatz 5, oder § 39 Absatz 1, auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach § 39 Absatz 2,

8 40 Absatz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 40 Absatz 3

Nummer 2

Q) 8 41 Absatz 1 Satz 2, auch in Verbindung mit § 41 Absatz 2,

h) 8 46 Absatz 2 Satz 1,

i) 8 50 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 50 Ab-
satz 2

0] § 51 Absatz 2,

k) 8 114 Absatz 1 Satz 3, auch in Verbindung mit § 117, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 114 Absatz 3 Nummer 2,

1) 8 115 Absatz 1 Satz 3, auch in Verbindung mit § 117, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 115 Absatz 6 Nummer 3,

m) 8 116 Absatz 2 Satz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 116
Absatz 4 Nummer 2 oder

n) 8§ 118 Absatz 4 Satz 3

eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder

nicht rechtzeitig macht,

2a. entgegen 8 12 oder 8 23 Absatz 1 Satz 2 eine Person iber eine Anzeige, eine eingeleitete Un-
tersuchung oder eine MalRnahme in Kenntnis setzt,

2b. einer vollziehbaren Anordnung nach § 15 Absatz 1 zuwiderhandelt,

3. entgegen 8§ 25 in Verbindung mit Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 eine Marktma-
nipulation begeht,

4. entgegen
a) 8 40 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 40 Ab-

FRA-#4580980-v4

satz 3 Nummer 1, oder entgegen 8§ 41 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit § 41
Absatz 2, oder § 46 Absatz 2 Satz 1,

b) 8 40 Absatz 1 Satz 2, in Verbindung mit § 40 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 40 Absatz 3,

c) 8 49 Absatz 1 oder 2, d) § 50 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverord-
nung nach 8 50 Absatz 2 oder entgegen 8§ 51 Absatz 2,

e) 8 114 Absatz 1 Satz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 114 Absatz 3
Nummer 1, jeweils auch in Verbindung mit § 117, oder entgegen § 118 Absatz 4 Satz
2,

) 8 115 Absatz 1 Satz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 115 Absatz 6
Nummer 2, jeweils auch in Verbindung mit § 117, oder

Q) 8 116 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 116 Absatz 4

Nummer 1

Seite 176 von 217



A
NORTON ROSE FULBRIGHT

eine Vero6ffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig vornimmt oder nicht oder nicht rechtzeitig nachholt,

entgegen § 27 Satz 1 eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht recht-

zeitig erstellt,

entgegen § 29 Absatz 5 Satz 1 der Stellung eines Billigungsantrags nicht eine dort genannte

Erklarung beiflgt,

entgegen § 31 Absatz 2 eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen 8 32 Absatz 1 Satz 1 die dort genannten Tatsachen nicht oder nicht rechtzeitig pri-

fen und bescheinigen lasst,

entgegen 8 32 Absatz 4 Satz 1 eine Bescheinigung nicht oder nicht rechtzeitig tUbermittelt,

10.

entgegen 8 40 Absatz 1 Satz 1, § 41 Absatz 1 Satz 3, 8 46 Absatz 2 Satz 2, § 50 Absatz 1

11.

Satz 2, 8 51 Absatz 2, 8 114 Absatz 1 Satz 3, 8 115 Absatz 1 Satz 3, § 116 Absatz 2 Satz 2
oder § 118 Absatz 4 Satz 3 eine Information oder eine Bekanntmachung nicht oder nicht
rechtzeitig tUbermittelt,

entgegen 8§ 48 Absatz 1 Nummer 2, auch in Verbindung mit 8 48 Absatz 3, nicht sicherstellt,

12.

dass Einrichtungen und Informationen im Inland 6ffentlich zur Verfiigung stehen,

entgegen § 48 Absatz 1 Nummer 3, auch in Verbindung mit 8 48 Absatz 3, nicht sicherstellt,

13.

dass Daten vor der Kenntnisnahme durch Unbefugte geschiitzt sind,

entgegen 8§ 48 Absatz 1 Nummer 4, auch in Verbindung mit 8 48 Absatz 3, nicht sicherstellt,

14.

dass eine dort genannte Stelle bestimmt ist,

entgegen 8 86 Satz 1, 2 oder 4 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht

15.

rechtzeitig erstattet,

entgegen 8§ 114 Absatz 1 Satz 4, § 115 Absatz 1 Satz 4, jeweils auch in Verbindung mit § 117,

16.

einen Jahresfinanzbericht einschliellich der Erklarung gemaR 8§ 114 Absatz 2 Nummer 3 und
der Eintragungsbescheinigung oder Bestatigung gemaf § 114 Absatz 2 Nummer 4 oder einen
Halbjahresfinanzbericht einschlie3lich der Erklarung gemar § 115 Absatz 2 Nummer 3 oder
entgegen § 116 Absatz 2 Satz 3 einen Zahlungs- oder Konzernzahlungsbericht nicht oder nicht
rechtzeitig Ubermittelt oder

einer unmittelbar geltenden Vorschrift in delegierten Rechtsakten der Europaischen Union, die

die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1

die zuletzt durch

geandert worden ist,
in der jeweils geltenden Fassung erganzen, im Anwendungsbereich dieses Gesetzes zuwider-

handelt, soweit eine Rechtsverordnung nach Absatz 28 fir einen bestimmten Tatbestand auf
diese BuR3geldvorschrift verweist.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder leichtfertig entgegen Artikel 74 oder Artikel 75 der Dele-

gierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID 1] eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder

nicht rechtzeitig erstellt.

(4 Ordnungswidrig handelt, wer als Person, die fiir ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen handelt,

gegen die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 verstoRt, indem er vorsétzlich oder leichtfertig
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1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 ein Rating verwendet,

2. entgegen Artikel 5a Absatz 1 nicht daflir Sorge trégt, dass das Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen eigene Kreditrisikobewertungen vornimmt,

3. entgegen Artikel 8c Absatz 1 einen Auftrag nicht richtig erteilt,

4. entgegen Artikel 8c Absatz 2 nicht dafiir Sorge tragt, dass die beauftragten Ratingagenturen
die dort genannten Voraussetzungen erflillen oder

5. entgegen Artikel 8d Absatz 1 Satz 2 eine dort genannte Dokumentation nicht richtig vornimmt.
(5) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 verstoRt, indem er vorséatzlich
oder leichtfertig
1. als Person nach Artikel 40
a) entgegen Artikel 39 Buchstabe a eine Insiderinformation weitergibt oder
b) entgegen Artikel 39 Buchstabe b die Einstellung, Anderung oder Zuriickziehung eines
Gebotes empfiehlt oder eine andere Person hierzu verleitet,
2. entgegen Artikel 42 Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3 das Verzeichnis nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig oder nicht rechtzeitig Ubermittelt,
3. entgegen Artikel 42 Absatz 2 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig oder nicht innerhalb von
funf Werktagen vornimmt oder
4. entgegen Artikel 42 Absatz 5 die Behdrde nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht recht-
zeitig informiert.
(6) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 14. Marz 2012 Uber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von Credit Default
Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), die durch die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (ABI. L 257 vom
28.8.2014, S. 1) geandert worden ist, versto3t, indem er vorsétzlich oder leichtfertig
1. entgegen Artikel 5 Absatz 1, Artikel 7 Absatz 1 oder Artikel 8 Absatz 1, jeweils auch in Verbin-
dung mit Artikel 9 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Artikel 10, eine Meldung nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig macht,
2. entgegen Artikel 6 Absatz 1, auch in Verbindung mit Artikel 9 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Ar-
tikel 10, eine Einzelheit nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig offenleqt,
3. entgegen Artikel 12 Absatz 1 oder Artikel 13 Absatz 1 eine Aktie oder einen 6ffentlichen
Schuldtitel leer verkauft,
4. entgegen Artikel 14 Absatz 1 eine Transaktion vornimmt oder
5. entgegen Artikel 15 Absatz 1 nicht sicherstellt, dass er liber ein dort genanntes Verfahren ver-
fuat.
(7) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments

und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister
(ABl. L 201 vom 27.7.2012, S. 1;: L 321 vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Verordnung (EU)
2015/2365 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S.1) geandert worden ist, verstof3t, indem er vorsatzlich oder

leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 und 3 einen OTC-Derivatekontrakt nicht oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise cleart,
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2. als Betreiber eines multilateralen Handelssystems im Sinne des § 72 Absatz 1 entgegen Artikel
8 Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 4 Unterabsatz 1 Handelsdaten nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

3. entgegen Artikel 9 Absatz 1 Satz 2 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig macht,

4. entgegen Artikel 9 Absatz 2 eine Aufzeichnung nicht oder nicht mindestens fiinf Jahre aufbe-
wabhrt,

5. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe a eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig macht,

6. entgegen Artikel 11 Absatz 1 nicht gewahrleistet, dass ein dort genanntes Verfahren oder eine
dort genannte Vorkehrung besteht,

7. entgegen Artikel 11 Absatz 2 Satz 1 den Wert ausstehender Kontrakte nicht, nicht richtig oder
nicht rechtzeitig ermittelt,

8. entgegen Artikel 11 Absatz 3 kein dort beschriebenes Risikomanagement betreibt,

9. entgegen Artikel 11 Absatz 4 nicht gewéahrleistet, dass zur Abdeckung der dort genannten Ri-
siken eine geeignete und angemessene Eigenkapitalausstattung vorgehalten wird, oder

10. entgegen Artikel 11 Absatz 11 Satz 1 die Information Uber eine Befreiung von den Anforderun-
gen des Artikels 11 Absatz 3 nicht oder nicht richtig veréffentlicht.

(8) Ordnungswidrig handelt, wer vorséatzlich oder leichtfertig

1. im Zusammenhang mit einer Untersuchung betreffend die Einhaltung der Pflichten nach den
Abschnitten 9 bis 11 einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach den 88 6 bis 9
zuwiderhandelt

2. einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach § 9 Absatz 2 zuwiderhandelt, auch
wenn im Ausland gehandelt wird,

3. als Betreiber eines inldndischen Handelsplatzes, der im Namen eines Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens Meldungen nach Artikel 26 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
vornimmt,

a) entgegen § 22 Absatz 2 Satz 1 dort genannte Sicherheitsmal3nahmen nicht einrichtet
oder

b) entgegen § 22 Absatz 2 Satz 2 dort genannte Mittel nicht vorhalt oder dort genannte
Notfallsysteme nicht einrichtet,

4. ein von der Bundesanstalt fiir ein Warenderivat gemaR § 54 Absatz 1, 3, 5 festgelegtes Positi-
onslimit Uiberschreitet,

5. ein von einer auslandischen zustdndigen Behoérde eines Mitgliedstaates fiir ein Warenderivat
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entgegen § 54 Absatz 6 Satz 1 nicht iiber angemessene Kontrollverfahren zur Uberwachung

des Positionsmanagements verflgt,

entgegen § 54 Absatz 6 Satz 4 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig vor-

nimmt,

entgegen § 57 Absatz 2, 3 und 4 eine Ubermittlung nicht, nicht richtig oder nicht vollsténdig

vornimmt,

entgegen § 57 Absatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig

10.

vornimmt,

entgegen 8 58 Absatz 1 Satz 1 nicht Uber die dort genannten Grundsétze und Vorkehrungen

11.

verflgt,

entgegen 8 58 Absatz 2 Satz 1 eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in

12.

der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen 8 58 Absatz 2 Satz 2 nicht in der Lage ist, Informationen in der vorgeschriebenen

13.

Weise zu verbreiten,

entgegen 8 58 Absatz 3 Satz 1 nicht die dort genannten Vorkehrungen trifft,

14.

entgegen § 58 Absatz 3 Satz 2, 8 59 Absatz 3 Satz 2 oder 8 60 Absatz 2 Satz 2 Informationen

15.

in diskriminierender Weise behandelt oder keine geeigneten Vorkehrungen zur Trennung un-
terschiedlicher Unternehmensfunktionen trifft,

entgegen § 58 Absatz 4 Satz 1 oder § 60 Absatz 3 Satz 1 dort genannte Mechanismen nicht

16.

einrichtet,

entgegen § 58 Absatz 4 Satz 2 oder § 60 Absatz 3 Satz 2 nicht Uber dort genannte Mittel und

17.

Notfallsysteme verfligt,

entgegen 8§ 58 Absatz 5 nicht Uber dort genannte Systeme verflgt,

18.

entgegen 8 59 Absatz 1 Satz 2 nicht Uber dort genannte Grundsétze oder Vorkehrungen ver-

19.

fuat,

entgegen 8 59 Absatz 1 Satz 2 nicht die genannten Grundséatze und Vorkehrungen trifft,

20.

entgegen 8 59 Absatz 1 Satz 3 nicht in der Lage ist, Informationen in der vorgeschriebenen

21.

Weise zur Verfligung zu stellen,

entgegen § 59 Absatz 2 Informationen nicht in der vorgeschriebenen Weise verbreitet,

22.

entgegen § 59 Absatz 3 Satz 1 dort genannte Vorkehrungen nicht trifft,

23.

entgegen 8 59 Absatz 4 Satz 1 dort genannte Mechanismen nicht einrichtet,

24.

entgegen 8 59 Absatz 4 Satz 2 nicht Uber die dort genannten Mittel und Notfallsysteme verflat,

25.

entgegen 8 60 Absatz 1 Satz 1 nicht Uber die dort genannten Grundsétze und Vorkehrungen

26.

verfugt,

entgegen 8 60 Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 4 keine Vorkehrungen trifft,

27.

entgegen 8 63 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, auch in Verbindung mit dem auf
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, erlassenen delegierten Rechtsakt der
Europaischen Kommission, eine Darlegung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen entgegen § 63 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbin-

29.

dung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtli-
nie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, keine Si-
cherstellung trifft,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen entgegen § 63 Absatz 3 Satz 2, auch in Verbin-

30.

dung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtli-
nie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, einen Anreiz
setzt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen ein Finanzinstrument vertreibt, das nicht gemaf

31.

den Anforderungen des § 63 Absatz 4, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach §
80 Absatz 14 sowie dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89
der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission,
konzipiert wurde,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen entgegen § 63 Absatz 6 Satz 1, auch in Verbin-

32.

dung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtli-
nie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, Informatio-
nen zuganglich macht, die nicht redlich, nicht eindeutig oder irrefiihrend sind,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen einer anderen Person eine Marketingmitteilung zu-

ganglich macht, die entgegen § 63 Absatz 6 Satz 2 nicht eindeutig als solche erkennbar ist,

33. entgegen 8 63 Absatz 7 Satz 1 in Verbindung mit den Satzen 3 und 4

34.

auch in Verbin-
dung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtli-
nie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, Informatio-
nen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht recht-
zeitig zur Verfiigung stellt

entgegen 8 63 Absatz 7 Satz 5, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24

35.

Absatz 13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten
Rechtsakt der Européa- ischen Kommission, eine Aufstellung nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig zur Verfligung stellt,

entgegen § 64 Absatz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz 3

36.

in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Européaischen Kommission, einen Kunden nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig informiert,

entgegen 8 63 Absatz 9 Satz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24

37.

Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten
Rechtsakt der Européaischen Kommission, einen Kunden nicht oder nicht richtig informiert
oder ihm nicht fir jeden Bestandteil getrennt Kosten und Gebiihren nachweist,

entgegen 8§ 63 Absatz 9 Satz 2, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24

38.

Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten
Rechtsakt der Europaischen Kommission, einen Privatkunden nicht oder nicht in angemes-
sener Weise informiert,

entgegen
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a) § 64 Absatz 2 Satz 1 BderSatz 8 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach §
64 Absatz 10 Satz 1 Nummer 1 ein Informationsblatt oder

b) 8§ 64 Absatz 2 Satz 3 in Verbindung mit Satz 1 die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen oder

c) 8 64 Absatz 2 Satz 3 in Verbindung mit Satz 1 ein Vermdgensanlagen-
Informationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfi-
gung stellt,

entgegen 8 64 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 25

40.

Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten
Rechtsakt der Européischen Kommission, die dort genannten Informationen nicht oder nicht
vollstandig einholt,

entgegen 8§ 64 Absatz 3 Satz 2 bis 4 ein Finanzinstrument oder eine Wertpapierdienstleis-

41.

tung empfiehlt oder ein Geschéft tatigt,

entgegen 8§ 64 Absatz 4 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, auch in Verbindung mit dem auf

42.

Grundlage von Artikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU er-
lassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, eine Geeignetheitserklarung
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzei-
tig zur Verfligung stellt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das einem Kunden im Verlauf einer Anlagebera-

43.

tung mitgeteilt hat, dass eine Unabhangige Honorar-Anlageberatung erbracht wird, dem
Kunden gegenuber eine Empfehlung eines Finanzinstruments ausspricht, der nicht eine im
Sinne von 8 64 Absatz 5 Nummer 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel
24 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten
Rechtsakt der Europaischen Kommission, ausreichende Palette von Finanzinstrumenten zu-

grunde liegt,

entgegen 8§ 64 Absatz 6 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 64

44,

Absatz 10 Nummer 2, eine Information nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig gibt,

entgegen § 64 Absatz 6 Satz 2 einen Vertragsschluss als Festpreisgeschéft ausfihrt,

45.

entgegen § 64 Absatz 7, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8§ 64 Absatz

46.

10 Nummer 3, eine Zuwendung annimmt oder behalt,

entgegen 8 63 Absatz 10 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, jeweils auch in Verbindung

47.

mit dem auf Grundlage von Artikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie
2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, die dort ge-
nannten Informationen nicht oder nicht vollstandig einholt

entgegen 8§ 63 Absatz 10 Satz 3 oder 4, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Ar-

48.

tikel 25 Absatz 8 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegier-
ten Rechtsakt der Européaischen Kommission, einen Hinweis oder eine Information nicht oder
nicht rechtzeitig gibt,

entgegen § 63 Absatz 12 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, auch in Verbindung mit § 64 Ab-

49.

satz 8, jeweils auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 25 Absatz 8 in Verbin-
dung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europai-
schen Kommission, einem Kunden nicht regelmafig berichtet oder nicht den Ausfiihrungsort
eines Auftrags mitteilt,

entgegen 8 68 Absatz 1 Satz 2 mit einer geeigneten Gegenpartei nicht in der dort beschrie-
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entgegen 8§ 69 Absatz 1 Nummer 1 oder Nummer 2, auch in Verbindung mit dem auf Grund-

51.

lage von Artikel 28 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlasse-
nen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, keine geeigneten Vorkehrungen
in Bezug auf die Ausfithrung und Weiterleitung von Kundenauftragen trifft,

entgegen § 69 Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 28

52.

Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten
Rechtsakt der Europaischen Kommission, einen Auftrag nicht, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig bekannt macht,

entgegen 8 70 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 60

53.

Absatz 9 Nummer 1, eine Zuwendung annimmt oder gewéahrt,

entgegen 8§ 70 Absatz 5, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 24 Absatz

54.

13 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt
der Europaischen Kommission, einen Kunden nicht Uber Verfahren betreffend die Auskeh-
rung von Zuwendungen an Kunden informiert,

entgegen 8§ 72 Absatz 1 Nummer 1 die dort genannten Regelungen nicht oder nicht im vor-

55.

geschriebenen Umfang festleqt,

entgegen § 72 Absatz 1 Nummer 2 die dort genannten Regelungen nicht oder nicht im vor-

56.

geschriebenen Umfang festleqt,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 3 nicht Giber angemessene Verfahren verflgt,

57.

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 4 eine Verdéffentlichung nicht, nicht richtig oder nicht voll-

58.

standig vornimmt,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 5 Entgelte nicht oder nicht im vorgeschriebenen Umfang

59.

verlangt,

entgegen 8§ 72 Absatz 1 Nummer 6 die dort benannten Vorkehrungen nicht oder nicht im

60.

vorgeschriebenen Umfang trifft,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 7 kein angemessenes Order-Transaktions-Verhaltnis si-

61.

cherstellt,

entgegen § 72 Absatz 1 Nummer 8 keine Festlequng Uber die angemessene GroRe der

62.

kleinstmdglichen Preisédnderung trifft,

entgegen § 72 Absatz 1 Nummer 9 die dort genannten Risikokontrollen, Schwellen und Re-

63.

gelungen nicht festleqt,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 10 die dort genannten Regelungen nicht festleqt,

64.

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 11 keine zuverlassige Verwaltung der technischen Ablaufe

65.

des Handelssystems sicherstellt,

entgegen 8 72 Absatz 1 Nummer 12 die dort genannten Vorkehrungen nicht trifft,

66.

entgegen 8§ 72 Absatz 1 Nummer 13 ein multilaterales oder organisiertes Handelssystem be-

67.

treibt, ohne iber mindestens drei Nutzer zu verfiigen, die mit allen Ubrigen Nutzern zum
Zwecke der Preisbildung in Verbindung treten kénnen,

ein multilaterales oder organisiertes Handelssystem betreibt, ohne iber die Systeme im Sin-
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als Betreiber eines multilateralen oder eines organisierten Handelssystems entgegen § 26¢

69.

Absatz 2 Satz 1 des Borsengesetzes in Verbindung mit § 72 Absatz 1 nicht eine ausreichen-
de Teilnehmerzahl sicherstellt,

als Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems einen Vertrag im Sinne

70.

des 8§ 26¢ Absatz 1 des Borsengesetzes in Verbindung mit 8 72 Absatz 1 schliel3t, der nicht
samtliche in § 26c Absatz 3 des Bérsengesetzes genannten Bestandteile enthalt,

entgegen § 72 Absatz 2 Gebihrenstrukturen nicht gemafl den dort genannten Anforderun-

71.

gen gestaltet,

entgegen 8 72 Absatz 3 eine Beschreibung nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig vorlegt,

72.

entgegen 8 72 Absatz 6 Satz 1 eine Mitteilung an die Bundesanstalt iber schwerwiegende

73.

VerstoRe gegen Handelsregeln, tiber Stdrungen der Marktintegritat und tber Anhaltspunkte
fur einen VerstoR3 gegen die Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 nicht oder nicht
rechtzeitig macht,

entgegen 8§ 73 Absatz 1 Satz 2, auch in Verbindung mit § 73 Absatz 2 Satz 1, den Handel

74.

mit einem Finanzinstrument nicht aussetzt oder einstellt,

entgegen § 73 Absatz 1 Satz 4, auch in Verbindung mit 8 73 Absatz 2 Satz 3, eine Entschei-

75.

dung nicht oder nicht richtig verdffentlicht oder die Bundesanstalt Giber eine Veréffentlichung
nicht oder nicht rechtzeitig informiert,

entgegen 8 74 Absatz 1 und 2 als Betreiber eines multilateralen Systems nicht dort genannte

76.

Regeln vorhalt,

entgegen 8 74 Absatz 3 die dort genannten Vorkehrungen nicht oder nicht im vorgeschrie-

77.

benen Umfang trifft,

entgegen 8 74 Absatz 5 einen Kundenauftrag unter Einsatz des Eigenkapitals ausfihrt,

78.

entgegen 8 75 Absatz 1 die dort genannten Vorkehrungen nicht trifft,

79.

entgegen 8 75 Absatz 2 Satz 1 ohne Zustimmung des Kunden auf die Zusammenfiihrung

80.

sich deckender Kundenauftrage zurickareift,

entgegen 8 75 Absatz 2 Satz 2 Kundenauftrage zusammenfihrt,

81.

entgegen § 75 Absatz 2 Satz 3 bei der Ausfilhrung eines Geschafts nicht sicherstellt, dass

82.

a) er wahrend der gesamten Ausfiihrung eines Geschéfts zu keiner Zeit einem Marktri-
siko ausgesetzt ist,

b) beide Vorgange gleichzeitig ausgefiihrt werden oder

c) das Geschaft zu einem Preis abgeschlossen wird, bei dem er, abgesehen von einer
vorab offengelegten Provision, Gebuhr oder sonstigen Vergiitung, weder Gewinn
noch Verlust macht,

entgegen 8 75 Absatz 3 als Betreiber eines organisierten Handelssystems bei dessen Be-

83.

trieb ein Geschéft fir eigene Rechnung abschlief3t, das nicht in der Zusammenfiihrung von
Kundenauftragen besteht und das ein Finanzinstrument zum Gegenstand hat, bei dem es
sich nicht um einen 6ffentlichen Schuldtitel handelt, fir den es keinen liguiden Markt gibt,

entgegen § 75 Absatz 4 Satz 1 innerhalb derselben rechtlichen Einheit ein organisiertes

FRA-#4580980-v4
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entgegen 8 75 Absatz 4 Satz 2 ein organisiertes Handelssystem betreibt, das eine Verbin-

85.

dung zu einem systematischen Internalisierer in einer Weise herstellt, dass die Interaktion
von Auftrdgen in dem organisierten Handelssystem und Auftragen oder Offerten in dem sys-
tematischen Internalisierer erméglicht wird

als Betreiber eines organisierten Handelssystems beim Umgang mit Auftrdgen in anderen

86.

als den in 8 75 Absatz 6 Satz 2 genannten Fallen ein Ermessen ausiibt,

einem vollziehbaren Erkldrungsverlangen nach § 75 Absatz 7 Satz 1 zuwiderhandelt,

87.

entgegen 8 75 Absatz 7 Satz 3 die dort genannten Informationen nicht, nicht richtig oder

88.

nicht vollstandig zur Verfigung stellt,

entgegen 8 77 Absatz 1 einen direkten elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz anbie-

89.

tet, ohne Uber die dort genannten Systeme und Kontrollen zu verfligen,

entgegen 8 77 Absatz 1 nicht sicherstellt, dass seine Kunden die dort genannten Anforde-

90.

rungen erfillen oder die dort genannten Vorschriften einhalten,

entgegen 8 77 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe ¢ Geschéfte nicht tiberwacht, um VerstoRe

91.

gegen die Regeln des Handelsplatzes, marktstérende Handelsbedingungen oder auf Markt-
missbrauch hindeutende Verhaltensweisen zu erkennen,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen einem Kunden einen direkten elektronischen Zu-

92.

gang zu einem Handelsplatz anbietet, ohne zuvor einen schriftlichen Vertrag mit dem Kun-
den geschlossen zu haben, der den inhaltlichen Anforderungen des 8 77 Absatz 2 ent-

spricht,

entgegen 8 77 Absatz 3 Satz 1 eine Mitteilung nicht oder nicht richtig macht,

93.

einer vollziehbaren Anordnung nach 8§ 77 Absatz 3 Satz 2 zuwiderhandelt,

94.

entgegen 8 77 Absatz 4 nicht fir die Aufbewahrung von Aufzeichnungen sorgt oder nicht si-

95.

cherstellt, dass die Aufzeichnungen ausreichend sind,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen als allgemeines Clearing-Mitglied fiir andere Per-

96.

sonen handelt, ohne iber die in 8 78 Satz 1 genannten Systeme und Kontrollen zu verfligen,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen als allgemeines Clearing-Mitglied fiir eine andere

97.

Person handelt, ohne zuvor mit dieser Person eine nach § 78 Satz 3 erforderliche schriftliche
Vereinbarung hinsichtlich der wesentlichen Rechte und Pflichten geschlossen zu haben,

entgegen § 80 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von

98.

Artikel 23 Absatz 4 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen dele-
gierten Rechtsakt der Europaischen Kommission, keine Vorkehrungen trifft,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel betreibt, ohne Uber die in

99.

§ 80 Absatz 2 Satz 3 genannten Systeme und Risikokontrollen zu verfiigen,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel betreibt, ohne Uber die in

100.

§ 80 Absatz 2 Satz 4 genannten Notfallvorkehrungen zu verfligen,

entgegen 8 80 Absatz 2 Satz 5 eine Anzeige nicht macht,

101.

einer vollziehbaren Anordnung nach § 80 Absatz 3 Satz 3 zuwiderhandelt,

102.

entgegen § 80 Absatz 3 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 eine Aufzeichnung nicht, nicht rich-
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entgegen 8 80 Absatz 4 Nummer 1 das Market-Making nicht im dort vorgeschriebenen Um-

104.

fang betreibt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel unter Verfolgung einer

105.

Market-Making-Strategie im Sinne des § 80 Absatz 5 betreibt, ohne zuvor einen schriftlichen
Vertrag mit dem Handelsplatz geschlossen zu haben, der zumindest die Verpflichtungen im
Sinne des § 80 Absatz 4 Nummer 1 beinhaltet,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen algorithmischen Handel unter Verfolgung einer

106.

Market-Making-Strategie im Sinne des § 80 Absatz 5 betreibt, ohne iber die in 8 80 Absatz 4
Nummer 3 genannten Systeme und Kontrollen zu verfiigen,

entgegen 8 80 Absatz 9 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 80

107.

Absatz 14 Satz 1, ein Produktfreigabeverfahren nicht oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise unterhalt oder betreibt oder nicht regelmaRig tberprift,

entgegen 8§ 80 Absatz 10 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 80

108.

Absatz 14 Satz 1, die Festlegung eines Zielmarkts nicht regelméafig tberprift,

entgegen 8§ 80 Absatz 11 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 80

109.

Absatz 14 Satz 1, die dort genannten Informationen nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig oder
nicht in der vorgeschriebenen Weise zur Verfilgung stellt,

entgegen § 80 Absatz 11 Satz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach & 80

110.

Absatz 14 Satz 1, nicht Uber angemessene Vorkehrungen verfligt, um sich die in § 80 Ab-
satz 11 Satz 1 genannten Informationen vom konzipierenden Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen oder vom Emittenten zu verschaffen und die Merkmale und den Zielmarkt des Fi-
nanzinstruments zu verstehen,

entgegen 8 81 Absatz 1 nicht die Organisation, Eignung des Personals, Mittel und Regelun-

111.

gen zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen,
die Firmenpolitik und die Vergutungspolitik festlegt, umsetzt und Uberwacht,

entgegen 8§ 81 Absatz 2 nicht die Eignung und die Umsetzung der strategischen Ziele des

112.

Wertpapierdienstleistungsunternehmens, die Wirksamkeit der Unternehmensfiihrungsrege-
lungen und die Angemessenheit der Firmenpolitik iberwacht und Uberprift oder nicht unver-
zUglich Schritte einleitet, um bestehende Mangel zu beseitigen,

entgegen § 81 Absatz 3 keinen angemessenen Zugang sicherstellt,

113.

entgegen 8 82 Absatz 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 27 Absatz 9

114.

in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Européischen Kommission, nicht sicherstellt, dass ein Kundenauftrag nach den dort benann-
ten Grundsatzen ausgefihrt wird,

entgegen 8 82 Absatz 1 Nummer 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel

115.

27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten
Rechtsakt der Europé- ischen Kommission, keine regelméRige Uberpriifung vornimmt,

entgegen 8§ 82 Absatz 5 Satz 2, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel 27

116.

Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten
Rechtsakt der Europaischen Kommission, einen dort genannten Hinweis nicht oder nicht
rechtzeitig gibt oder eine dort genannte Einwilligung nicht oder nicht rechtzeitig einholt,

entgegen § 82 Absatz 6 Nummer 1, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel
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entgegen § 82 Absatz 6 Nummer 1 eine dort genannte Zustimmung nicht oder nicht rechtzei-

118.

tig einholt,

entgegen § 82 Absatz 6 Nummer 2, auch in Verbindung mit dem auf Grundlage von Artikel

119.

27 Absatz 9 in Verbindung mit Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten
Rechtsakt der Europé- ischen Kommission, eine dort genannte Mitteilung nicht, nicht richtig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen § 82 Absatz 8 eine Verglitung, einen Rabatt oder einen nicht monetéren Vorteil

120.

annimmt

entgegen 8 82 Absatz 9, auch in Verbindung mit einem technischen Requlierungsstandard

121.

nach Artikel 27 Absatz 10 Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU, eine dort genannte Verof-
fentlichung nicht mindestens einmal jahrlich vornimmt,

als Betreiber eines Handelsplatzes oder als systematischer Internalisierer, vorbehaltlich der

122.

Regelung zu 8§ 26e des Birsengesetzes, entgegen 8 82 Absatz 10, auch in Verbindung mit
einer delegierten Verordnung nach Artikel 27 Absatz 9 sowie einem technischen Reqgulie-
rungsstandard nach Artikel 27 Absatz 10 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU, eine dort
genannte Verotffentlichung nicht mindestens einmal jahrlich vornimmt,

als Betreiber eines Ausfiihrungsplatzes, vorbehaltlich der Regelung zu 8 26e des Bérsenge-

123.

setzes, entgegen 8 82 Absatz 11, auch in Verbindung mit einer delegierten Verordnung nach
Artikel 27 Absatz 9 sowie einem technischen Regulierungsstandard nach Artikel 27 Absatz
10 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU, eine Veroffentlichung nicht mindestens einmal
jahrlich vornimmt,

entgegen 8§ 83 Absatz 1 oder Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverord-

124.

nung nach 8 83 Absatz 11 Satz 1 und den Artikeln 58 sowie 72 bis 74 der Delegierten Ver-
ordnung (EU) ... [DV MIFID I1], eine dort genannte Aufzeichnung nicht, nicht richtig oder
nicht vollstandig erstellt,

entgegen 8 83 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 83

125.

Absatz 11 Satz 1 und Artikel 76 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MIFID Il], ein Tele-
fongesprach oder eine elektronische Kommunikation nicht, nicht richtig, nicht vollstandig o-
der nicht in der vorgeschriebenen Weise aufzeichnet,

entgegen § 83 Absatz 4 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 83

126.

Absatz 11 Satz 1, nicht alle angemessenen MaRnahmen ergreift, um einschlagige Telefon-
gesprache und elektronische Kommunikation aufzuzeichnen,

entgegen 8§ 83 Absatz 5, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8 83 Absatz

127.

11 Satz 1 und Artikel 76 Absatz 8 der Delegierten Verordnung (EU) ... [DV MiFID II], einen
Kunden nicht oder nicht rechtzeitig vorab in geeigneter Weise lber die Aufzeichnung von
Telefongesprachen nach § 83 Absatz 3 Satz 1 informiert,

entgegen § 84 Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 4 Satz 1 keine geeigneten Vorkehrungen trifft,

128.

um die Rechte der Kunden an ihnen gehdrenden Finanzinstrumenten oder Geldern zu
schiitzen und zu verhindern, dass diese ohne ausdriickliche Zustimmung fiir eigene Rech-
nung verwendet werden,

entgegen § 84 Absatz 2 Satz 2 die Zustimmung des Kunden zur Verwahrung seiner Vermo-

129.

gensgegenstdnde bei einem qualifizierten Geldmarktfonds nicht oder nicht rechtzeitig ein-
holt,

entgegen § 84 Absatz 2 Satz 4 eine treuhanderische Einlage nicht offenlegt,

130.

entgegen 8 84 Absatz 2 Satz 5 den Kunden nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig dartiber
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entgegen 8§ 84 Absatz 5 Satz 1 ein Wertpapier nicht oder nicht rechtzeitig zur Verwahrung

132.

weiterleitet,

entgegen § 84 Absatz 7 mit einem Privatkunden eine Finanzsicherheit in Form einer Voll-

133.

rechtsiibertragung nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2002/47/EG ab-
schlief3t,

entgegen § 84 Absatz 6 Satz 1, auch in Verbindung mit § 84 Absatz 6 Satz 2, ein Wertpapier

134.

fir eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines anderen Kunden nutzt,

entgegen 8 87 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2, 3, 4 Satz 1 oder Absatz 5 Satz 1, jeweils auch in

135.

Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 87 Absatz 9 Satz 1 Nummer 2, einen Mitar-
beiter mit einer dort genannten Tatigkeit betraut,

entgegen

136.

a) 8 87 Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3, Absatz 4 Satz 2 oder Satz 3 oder Absatz 5 Satz 2
oder Satz 3, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 87 Ab-
satz 9 Satz 1 Nummer 1, oder

b) 8 87 Absatz 1 Satz 4 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8 87 Absatz 9
Satz 1 Nummer 1

eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

einer vollziehbaren Anordnung nach § 87 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 Buch-

137.

stabe b zuwiderhandelt oder

entgegen 8 94 Absatz 1 eine dort genannte Bezeichnung fihrt.

(9) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments

und des Rates vom 15. Mai 2014 iber Méarkte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verord-

nung (EU) Nr. 648/2012 (ABIL. L 173 vom 12.6.2014, S. 84) verstdRt, indem er vorsatzlich oder leichtfer-

tig
1.

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen

a) Artikel 3 Absatz 1,

b) Artikel 6 Absatz 1,

c) Artikel 8 Absatz 1 Satz 2,

d) Artikel 8 Absatz 4 Satz 2,

e) Artikel 10 Absatz 1,

) Artikel 11 Absatz 3 Unterabsatz 3 in Verbindung mit Artikel 10 Absatz 1,

Q) Artikel 31 Absatz 2

eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig vornimmt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen

FRA-#4580980-v4

a) Artikel 3 Absatz 3,

b) Artikel 6 Absatz 2
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nicht in der dort beschriebenen Weise Zugang zu den betreffenden Systemen gewahrt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen

a) Artikel 8 Absatz 3,

b) Artikel 10 Absatz 2

nicht in der dort beschriebenen Weise Zugang zu den betreffenden Einrichtungen gewéhrt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen

FRA-#4580980-v4

a) Artikel 7 Absatz 1 Unterabsatz 3 Satz 1 eine Genehmigung nicht rechtzeitig einholt
oder auf geplante Regelungen fiir eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig hinweist,

b) Artikel 11 Absatz 1 Unterabsatz 3 Satz 1 auf geplante Regelungen fir eine Veroffentli-
chung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig hinweist,

c) Artikel 12 Absatz 1 eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig offenlegt,

d) Artikel 13 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 eine Angabe oder Information
nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig offenlegt
oder bereitstellt oder keinen diskriminierungsfreien Zugang zu den Informationen si-
cherstellt

e) Artikel 14 Absatz 1 Unterabsatz 1 in Verbindung mit Artikel 14 Absatz 3, 4, 5 und Arti-
kel 15 Absatz 1 Unterabsatz 1 eine Kursofferte nicht, nicht vollstandig, nicht in der vor-
geschriebenen Weise, nicht rechtzeitig oder nicht im vorgeschriebenen Umfang offen-

legt,

f) Artikel 25 Absatz 2 Satz 1 die betreffenden Daten eines Auftrags nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise aufzeichnet oder die aufge-
zeichneten Daten nicht fiir mindestens funf Jahre zur Verfiigung der zustandigen Be-
horde halt

Q) Artikel 26 Absatz 5 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vor-
geschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

h) Artikel 31 Absatz 3 Satz 1 eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht in der vorgeschriebenen Weise fiihrt,

i) Artikel 31 Absatz 3 Satz 2 der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
eine Aufzeichnung nicht, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

i) Artikel 35 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1 das Clearen nicht oder nicht auf nichtdiskri-
minierender und transparenter Basis Ubernimmt,

k) Artikel 35 Absatz 2 Satz 1 einen Antrag nicht in der vorgeschriebenen Form Uibermit-
telt,

1) Artikel 35 Absatz 3 Satz 1 dem Handelsplatz nicht, nicht in der vorgeschriebenen Wei-

se oder nicht rechtzeitig antwortet,

m) Artikel 35 Absatz 3 Satz 2 einen Antrag ablehnt,
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n) Artikel 35 Absatz 3 Satz 3, auch in Verbindung mit Satz 4, eine Untersagung nicht aus-
fihrlich begriindet oder eine Unterrichtung oder Mitteilung nicht oder nicht in der vor-
geschriebenen Weise vornimmt,

0) Artikel 35 Absatz 3 Satz 5 einen Zugang nicht oder nicht rechtzeitig ermoglicht,

p) Artikel 36 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1 Handelsdaten nicht auf nichtdiskriminieren-
der und transparenter Basis bereitstellt,

Q) Artikel 36 Absatz 3 Satz 1 einer zentralen Gegenpartei nicht, nicht in der vorgeschrie-
benen Weise oder nicht rechtzeitig antwortet,

r Artikel 36 Absatz 3 Satz 2 einen Zugang verweigert, ohne dass die dort genannten Vo-
raussetzungen flr eine Zugangsverweigerung vorliegen,

s) Artikel 36 Absatz 3 Satz 5 einen Zugang nicht oder nicht rechtzeitig erméglicht,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes im Zuge des Betriebs

eines multilateralen Handelssystems oder eines organisierten Handelssystems ein System zur
Formalisierung ausgehandelter Geschafte betreibt, das nicht oder nicht vollstandig den in Arti-
kel 4 Absatz 3 Unterabsatz 1 beschriebenen Anforderungen entspricht,

entgegen Artikel 14 Absatz 1 Unterabsatz 2 in Verbindung mit Artikel 14 Absatz 3, 4 und 5 eine

Kursofferte nicht, nicht vollstéandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht im vorge-
schriebenen Umfang macht,

entgegen Artikel 15 Absatz 4 Satz 2 einen Auftrag nicht in der vorgeschriebenen Weise aus-

fuhrt,

als systematischer Internalisierer entgegen Artikel 17 Absatz 1 Satz 2 in Verbindung mit Artikel

17 Absatz 1 Satz 1 nicht Uber eindeutige Standards fiir den Zugang zu Kursofferten verfiigt,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 18 Absatz 9 eine dort genannte Kursof-

10.

ferte nicht veroffentlicht,

entgegen Artikel 18 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit Artikel 18 Absatz 9 keine Kursofferte

11.

macht,

entgegen Artikel 18 Absatz 5 Satz 1 eine Kursofferte nicht zuganglich macht,

12.

entgegen Artikel 18 Absatz 6 Unterabsatz 1 nicht eine Verpflichtung zum Abschluss eines Ge-

13.

schéfts mit einem anderen Kunden eingeht,

als systematischer Internalisierer entgegen Artikel 18 Absatz 8 die dort vorgeschriebene Be-

14.

kanntmachung nicht oder nicht in der dort vorgeschriebenen Weise vornimmt,

entgegen

FRA-#4580980-v4

a) Artikel 20 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Artikel 20 Absatz 1 Satz 2 und Absatz
2
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b) Artikel 21 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Artikel 21 Absatz 1 Satz 2, Absatz 2, 3
und Artikel 10

eine dort vorgeschriebene Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht recht-
zeitig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise vornimmt,
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als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, als genehmigtes Veroffentlichungssystem oder

16.

als Bereitsteller konsolidierter Datentrager entgegen Artikel 22 Absatz 2 erforderliche Daten
nicht wahrend eines ausreichenden Zeitraums speichert,

entgegen Artikel 23 Absatz 1 ein Handelsgeschéaft auRerhalb der dort genannten Handels-

17.

systeme tatigt,

entgegen Artikel 25 Absatz 1 Satz 1 die betreffenden Daten eines Auftrags oder eines Ge-

18.

schafts nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise auf-
zeichnet oder aufgezeichnete Daten nicht fiir mindestens funf Jahre zur Verfligung der zu-
stédndigen Behorde hélt,

entgegen Artikel 26 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Artikel 26 Absatz 4 Satz

19.

2, eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 26 Absatz 4 Satz 1 einem Ubermittelten Auftrag nicht samtliche Einzelheiten

20.

beiftigt,

als genehmigter Meldemechanismus oder als Betreiber eines Handelsplatzes entgegen Arti-

21.

kel 26 Absatz 7 Unterabsatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig oder nicht vollstdndig Uber-
mittelt

als Betreiber eines Handelsplatzes im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 24 entgegen

22.

Artikel 26 Absatz 5 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, systematischer Internalisierer oder Betreiber ei-

23.

nes Handelsplatzes entgegen Artikel 27 Absatz 1 Unterabsatz 1, 2 oder 3 Satz 2 identifizie-
rende Referenzdaten in Bezug auf ein Finanzinstrument nicht, nicht richtig, nicht vollstandiq,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt oder aktuali-
siert,

entgegen Artikel 28 Absatz 1, auch in Verbindung mit Artikel 28 Absatz 2 Unterabsatz 1, ein

24.

Geschéaft an einem anderen als den dort bezeichneten Platzen abschlieft,

als zentrale Gegenpartei im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

25.

oder als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes entgegen Artikel
29 Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht Uber die dort bezeichneten Systeme, Verfahren und Vor-
kehrungen verfigt,

entgegen Artikel 36 Absatz 2 einen Antrag nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise

26.

Ubermittelt

entgegen Artikel 37 Absatz 1 einen Zugang nicht, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder

27.

nicht rechtzeitig gewahrt,

als zentrale Gegenpartei im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

28.

oder als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes oder als mit ei-
nem der beiden Erstgenannten verbundenes Unternehmen entgegen Artikel 37 Absatz 3 ei-
ne dort genannte Vereinbarung trifft,

einem vollziehbaren Beschluss der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde

29.

nach Artikel 40 Absatz 1 zuwiderhandelt,

einem vollziehbaren Beschluss der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde nach Artikel 41

30.

Absatz 1 zuwiderhandelt oder

einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 42 Absatz 1 zuwiderhandelt.
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(10) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments

und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften

und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom

23.12.2015, S. 1) verstoRt, indem er vorsétzlich oder leichtfertig

1.

entgegen Artikel 4 Absatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstédndig, nicht in der vor-

geschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 4 Absatz 4 Aufzeichnungen nicht, nicht vollstandig oder nicht mindestens fiir

die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

entgegen Artikel 15 Absatz 1 Finanzinstrumente weiterverwendet, ohne dass die dort genann-

ten Voraussetzungen erfillt sind oder

entgegen Artikel 15 Absatz 2 ein Recht auf Weiterverwendung ausuibt, ohne dass die dort ge-

nannten Voraussetzungen erfillt sind.

(11) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments

und des Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als

Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und

zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014

(ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1) verstoRt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1.

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 iUber keine Regelungen fir die Un-

ternehmensfihrung verfigt oder nur Uber solche, die nicht den dort genannten Anforderungen

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 keine angemessenen Schritte un-

ternimmt, um Interessenkonflikte zu erkennen, zu vermeiden oder zu regeln,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 2 nicht daflir sorgt, dass Beurtei-

lungs- oder Ermessensspielrdume unabhangig und redlich ausgelibt werden,

als Administrator einen Referenzwert entgegen Artikel 4 Absatz 2 nicht organisatorisch ge-

trennt von den ubrigen Geschéftsbereichen bereitstellt,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 4 Absatz 3 o-

der Absatz 4 zuwiderhandelt,

als Administrator Interessenkonflikte entgegen Artikel 4 Absatz 5 nicht, nicht richtig, nicht voll-

standig oder nicht unverziglich veroffentlicht oder offenlegt, nachdem er von deren Bestehen
Kenntnis erlangt hat,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 6 die dort genannten MaRnahmen nicht festleqt,

nicht anwendet oder nicht regelmaRig tberprift oder aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 7 nicht daflir sorgt, dass Mitarbeiter und die dort

genannten anderen natirlichen Personen die in Artikel 4 Absatz 7 Buchstabe a bis e genann-
ten Anforderungen erfiillen,

als Administrator entgegen Artikel 4 Absatz 8 keine spezifischen Verfahren der internen Kon-

10.

trolle zur Sicherstellung der Integritat und Zuverlassigkeit der Mitarbeiter oder Personen, die
den Referenzwert bestimmen, festlegt oder den Referenzwert vor seiner Verbreitung nicht
durch die Geschéftsleitung abzeichnen Iasst,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 1 keine standige und wirksame Aufsichtsfunktion
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als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 2 keine soliden Verfahren zur Sicherung der Auf-

12.

sichtsfunktion entwickelt und unterhélt oder diese der Bundesanstalt nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht unverziiglich nach Fertigstellung der Entwicklung zur Verfigung stellt,

als Administrator die Aufsichtsfunktion entgegen Artikel 5 Absatz 3 nicht mit den dort ge-

13.

nannten Zustandigkeiten ausstattet oder diese nicht an die Komplexitat, Verwendung und
Anfalligkeit des Referenzwerts anpasst,

als Administrator entgegen Artikel 5 Absatz 4 die Aufsichtsfunktion nicht einem gesonderten

14.

Ausschuss Ubertragt oder durch andere geeignete Regelungen zur Unternehmensfiihrung
die Integritat der Funktion sicherstellt und das Auftreten von Interessenkonflikten verhindert,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 1, 2 oder 3 keinen oder keinen den dort genann-

15.

ten Anforderungen geniigenden Kontrollrahmen vorhalt,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 4 die dort genannten MalBnahmen nicht, nicht

16.

vollstandig oder nicht wirksam trifft,

als Administrator entgegen Artikel 6 Absatz 5 den Kontrollrahmen nicht oder nicht vollstandig

17.

dokumentiert, Uberpriift oder aktualisiert oder der Bundesanstalt oder seinen Nutzern nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 1 nicht Gber einen den dort genannten Anforde-

18.

rungen genugenden Rahmen fiir die Rechenschaftslegung verfligt,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 2 keine interne Stelle benennt, die ausreichend

19.

befahigt ist, die Einhaltung der Referenzwert-Methodik und dieser Verordnung durch den
Administrator zu Uberprifen und dartiber Bericht zu erstatten,

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 3 keinen unabhangigen externen Prifer benennt,

20.

als Administrator entgegen Artikel 7 Absatz 4 die dort bestimmten Informationen nicht, nicht

21.

richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt oder veroffentlicht,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 1 eine dort genannte Aufzeichnung nicht oder

22.

nicht vollstandig fihrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2 Satz 1 eine dort genannte Aufzeichnung nicht,

23.

nicht vollstdndig oder nicht mindestens fur die Dauer von fiinf Jahren aufbewahrt,

als Administrator entgegen Artikel 8 Absatz 2 Satz 2 eine dort genannte Aufzeichnung nicht,

24.

nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt oder nicht mindes-
tens fiur die Dauer von drei Jahren aufbewabhrt,

als Administrator entgegen Artikel 9 Absatz 1 keine geeigneten Beschwerdeverfahren unter-

25.

hélt und diese nicht unverziglich nach ihrer Bereitstellung veroffentlicht,

als Administrator entgegen Artikel 10 Absatz 1 Aufgaben in einer Weise auslagert, die seine

26.

Kontrolle Uber die Bereitstellung des Referenzwertes oder die Mdglichkeit der zustandigen
Behorde zur Beaufsichtigung des Referenzwertes wesentlich beeintrachtigt,

als Administrator entgegen Artikel 10 Absatz 3 Aufgaben auslagert, ohne dafiir zu sorgen,

27.

dass die in Artikel 10 Absatz 3 Buchstabe a bis h genannten Bedingungen erfiillt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1 einen Referenzwert bereitstellt, ohne dass die

28.

in Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe a bis ¢ und e genannten Anforderungen erfillt sind,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 1 einen Referenzwert bereitstellt, ohne dass die

FRA-#4580980-v4
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als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 2 nicht fiir Kontrollen im dort genannten Um-

30.

fang sorgt,

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 3 nicht auch aus anderen Quellen Daten einholt

31.

oder die Einrichtung von Aufsichts- und Verifizierungsverfahren bei den Kontributoren nicht
sicherstellt

als Administrator entgegen Artikel 11 Absatz 4 nicht die nach seiner Ansicht erforderlichen

32.

Anderungen der Eingabedaten oder der Methoden zur Abbildung des Marktes oder der wirt-
schaftlichen Realitat vornimmt oder die Bereitstellung des Referenzwertes nicht einstellt,

als Administrator bei der Bestimmung eines Referenzwertes entgegen Artikel 12 Absatz 1 eine

33.

Methodik anwendet, die die dort genannten Anforderungen nicht erfullt,

als Administrator bei der Entwicklung einer Referenzwert-Methodik entgegen Artikel 12 Absatz

34.

2 die dort genannten Anforderungen nicht erfillt,

als Administrator entgegen Artikel 12 Absatz 3 nicht lUiber eindeutige, verdffentlichte Regelun-

35.

gen verfugt, die festlegen, wann Menge oder Qualitat der Eingabedaten nicht mehr den festge-
legten Standards entspricht und keine zuverlassige Bestimmung des Referenzwertes mehr zu-
lasst,

als Administrator entgegen Artikel 13 Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 2 die dort genannten Infor-

36.

mationen zur Entwicklung, Verwendung, Verwaltung und Anderung des Referenzwertes und
der ReferenzwertMethodik nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig veroffent-
licht oder zur Verfligung stellt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 1 keine angemessenen Systeme und wirksamen

37.

Kontrollen zur Sicherstellung der Integritét der Eingabedaten schafft,

als Administrator Eingabedaten und Kontributoren entgegen Artikel 14 Absatz 2 Unterabsatz 1

38.

nicht oder nicht wirksam Uberwacht, damit er die zustindige Behérde benachrichtigen und ihr
alle relevanten Informationen mitteilen kann,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 14 Absatz 2 Unterabsatz 1 die dort ge-

39.

nannten Informationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht unverziiglich nach dem
Auftreten eines Manipulationsverdachts mitteilt,

als Administrator entgegen Artikel 14 Absatz 3 nicht Uber Verfahren verfiigt, um VerstoRe sei-

40.

ner Fuhrungskrafte, Mitarbeiter sowie aller anderen natiirlichen Personen, von denen er Leis-
tungen in Anspruch nehmen kann, gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 intern zu melden,

als Administrator einen Verhaltenskodex fiir auf Eingabedaten von Kontributoren beruhende

41.

Referenzwerte entgegen Artikel 15 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Absatz 2 nicht oder nicht
den dort genannten Anforderungen genigend ausarbeitet,

als Administrator die Einhaltung eines Verhaltenskodex entgegen Artikel 15 Absatz 1 Satz 2

42.

nicht oder nicht ausreichend Uberprift,

als Administrator einen Verhaltenskodex entgegen Artikel 15 Absatz 4 Satz 2 oder Absatz 5

43.

Satz 3 in Verbindung mit Absatz 4 nicht rechtzeitig anpasst,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 15 Absatz 5 Satz 1 nicht, nicht richtig,

44.

nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig von dem Verhaltenskodex in Kenntnis setzt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 1 die dort genannten Anforderungen
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als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 2 oder Absatz 3 nicht Giber wirksame

46.

Systeme, Kontrollen und Strategien zur Wahrung der Integritét und Zuverlassigkeit aller Bei-
trdge von Eingabedaten oder Expertenschéatzungen nach Absatz 3 fiir den Administrator ver-

fagt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 3 Satz 1 Aufzeichnungen nicht, nicht

47.

richtig, nicht vollstédndig oder nicht fiir die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

als beaufsichtigter Kontributor entgegen Artikel 16 Absatz 4 bei der Prifung und Beaufsichti-

48.

qung der Bereitstellung eines Referenzwertes Informationen oder Aufzeichnungen nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig zur Verfigung stellt oder nicht uneingeschrankt mit dem Administ-
rator und der Bundesanstalt zusammenarbeitet,

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a

49.

nicht oder nicht rechtzeitig Uber die Absicht der Einstellung eines kritischen Referenzwertes
benachrichtigt oder nicht oder nicht rechtzeitig eine in Buchstabe b genannte Einschétzung

vorlegt,

als Administrator entgegen Artikel 21 Absatz 1 Unterabsatz 2 in dem dort genannten Zeitraum

50.

die Bereitstellung des Referenzwertes einstellt,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 21 Absatz 3

51.

zuwiderhandelt

als Administrator entgegen Artikel 23 Absatz 2 eine Einschatzung nicht, nicht richtig, nicht in

52.

der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bei der Bundesanstalt einreicht,

als beaufsichtigter Kontributor dem Administrator eine Benachrichtigung entgegen Artikel 23

53.

Absatz 3 Satz 1 nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
mitteilt

als Administrator die Bundesanstalt entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 nicht oder nicht recht-

54.

zeitig unterrichtet,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 3 eine dort bestimmte

55.

Einschétzung nicht oder nicht rechtzeitig unterbreitet,

als Kontributor einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 23 Absatz 5, als

56.

beaufsichtigtes Unternehmen nach Artikel 23 Absatz 6 oder als beaufsichtigter Kontributor
nach Artikel 23 Absatz 10 zuwiderhandelt,

als Kontributor eine Benachrichtigung entgegen Artikel 23 Absatz 11 nicht oder nicht rechtzei-

57.

tig vornimmt,

als Administrator eine Benachrichtigung entgegen Artikel 24 Absatz 3 nicht oder nicht rechtzei-

58.

tig vornimmt,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 25 Absatz 2 eine Entscheidung oder In-

59.

formationen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig mitteilt,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 25 Absatz 3

60.

Satz 1 zuwiderhandelt,

als Administrator eine Konformitatserklarung entgegen Artikel 25 Absatz 7 nicht, nicht richtig,
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als Administrator entgegen Artikel 26 Absatz 2 Satz 1 die Bundesanstalt nicht, nicht richtig,

62.

nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig von der Uberschreitung des in Artikel 24 Absatz 1 Buch-
stabe a genannten Schwellenwertes unterrichtet oder die in Satz 2 genannte Frist nicht einhalt,

als Administrator eine Konformitatserklarung entgegen Artikel 26 Absatz 3

63.

a) nach der Entscheidung, eine oder mehrere in Artikel 26 Absatz 1 genannte Bestim-
mungen nicht anzuwenden, nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht unverziig-
lich veroffentlicht oder

b) nach der Entscheidung, eine oder mehrere in Artikel 26 Absatz 1 genannte Bestim-
mungen nicht anzuwenden, der Bundesanstalt nicht, nicht vollstdndig oder nicht un-
verziglich vorlegt oder diese nicht aktualisiert,

als Administrator einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach Artikel 26 Absatz 4

64.

zuwiderhandelt

als Administrator eine Referenzwert-Erklarung entgegen Artikel 27 Absatz 1 nicht, nicht richtig,

65.

nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig verdffentlicht,

als Administrator eine Referenzwert-Erklarung entgegen Artikel 27 Absatz 1 Unterabsatz 3

66.

nicht oder nicht rechtzeitig Uberprift und aktualisiert,

als Administrator entgegen Artikel 28 Absatz 1 dort genannte MaRnahmen nicht, nicht richtig,

67.

nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig veréffentlicht oder
nicht oder nicht rechtzeitig aktualisiert,

als beaufsichtigtes Unternehmen entgegen Artikel 28 Absatz 2 einen den dort genannten An-

68.

forderungen geniigenden Plan nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorge-
schriebenen Weise aufstellt, nicht aktualisiert, ihn der Bundesanstalt nicht, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig vorlegt oder sich daran nicht orientiert,

als beaufsichtigtes Unternehmen entgegen Artikel 29 Absatz 1 einen Referenzwert verwendet,

69.

der die dort genannten Anforderungen nicht erfullt,

als Emittent, Anbieter oder Person, die die Zulassung eines Wertpapiers zum Handel an einem

70.

geregelten Markt beantragt, entgegen Artikel 29 Absatz 2 nicht sicherstellt, dass ein Prospekt
Informationen enthélt, aus denen hervorgeht, ob der Referenzwert von einem in das Register
nach Artikel 36 eingetragenen Administrator bereitgestellt wird,

als Administrator entgegen Artikel 34 Absatz 1 tatig wird, ohne zuvor eine Zulassung oder Re-

71.

gistrierung nach Absatz 6 erhalten zu haben,

als Administrator entgegen Artikel 34 Absatz 2 weiterhin tatig ist, obwohl die Zulassungsvo-

72.

raussetzungen der Verordnung (EU) 2016/1011 nicht mehr erflllt sind,

als Administrator der Bundesanstalt entgegen Artikel 34 Absatz 2 wesentliche Anderungen

73.

nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht unverziglich nach ihrem Auftreten mitteilt,

einen Antrag entgegen Artikel 34 Absatz 3 nicht oder nicht rechtzeitig stellt,

74.

entgegen Artikel 34 Absatz 4 unrichtige Angaben zu den zum Nachweis der Einhaltung der An-

75.

forderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 erforderlichen Informationen macht oder

im Zusammenhang mit einer Untersuchung hinsichtlich der Einhaltung der Pflichten nach der

Verordnung (EU) 2016/1011 einer vollziehbaren Anordnung der Bundesanstalt nach den §8 6
bis 10 zuwiderhandelt.

(12) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder fahrlassig
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1. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) 8 6 Absatz 3 Satz 1,

b) 8§ 87 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 Buchstabe b,

c) 8§ 92 Absatz 1,

d) 8 107 Absatz 5 Satz 1 oder § 109 Absatz 2 Satz 1

zuwiderhandelt

2. entgegen 8§ 6 Absatz 11 Satz 1 oder 2 oder § 107 Absatz 6 Satz 1 ein Betreten nicht gestattet
oder nicht duldet,

3. entgegen 8 89 Absatz 1 Satz 4 einen Prifer nicht oder nicht rechtzeitig bestellt,

4. entgegen 8 89 Absatz 3 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig erstattet oder

5. entgegen 8 114 Absatz 1 Satz 1, 8 115 Absatz 1 Satz 1, jeweils auch in Verbindung mit 8 117,
einen Jahresfinanzbericht, einen Halbjahresfinanzbericht oder entgegen § 116 Absatz 1 in
Verbindung mit 8§ 341w des Handelsgesetzbuchs einen Zahlungs- oder Konzernzahlungsbe-
richt nicht oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt.

Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 236/2012

, verstoRt, indem er vorsatzlich oder fahrlassig einer vollziehbaren
Anordnung nach Artikel 18 Absatz 2 Satz 2 oder Satz 3, Artikel 19 Absatz 2, Artikel 20 Absatz 2 oder
Artikel 21 Absatz 1 oder Artikel 23 Absatz 1 zuwiderhandelt.

(14) Ordnungswidrig handelt, wer eine in § 119 Absatz 3 Nummer 1 bis 3 bezeichnete Handlung leichtfertig
begeht.
(15) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verst63t, indem er vorsatzlich

oder leichtfertig

1. als Handelsplatzbetreiber entgegen Artikel 4 identifizierende Referenzdaten in Bezug auf ein
Finanzinstrument nicht, nicht richtig, nicht vollstédndig, nicht in der vorgeschriebenen Weise o-
der nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt oder aktualisiert,

2. entgegen Artikel 15 eine Marktmanipulation begeht,

3. entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Absatz 2 Satz 1 wirksame Regelungen, Sys-
teme und Verfahren nicht schafft oder nicht aufrechterhélt,

4. entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 2 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

5. entgegen Artikel 16 Absatz 2 Satz 2 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

6. entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Artikel 17 Absatz 2 Unterabsatz 1 Satz 1 eine
Insiderinformation nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig bekannt gibt,
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entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 eine Veroéffentlichung nicht sicherstellt,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 2 die Veroffentlichung einer Insiderinformati-

on mit einer Vermarktung seiner Tétigkeiten verbindet,

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 3 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig,

10.

nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig veréffentlicht oder
nicht mindestens finf Jahre lang auf der betreffenden Website anzeigt,

entgegen Artikel 17 Absatz 4 Unterabsatz 3 Satz 1 die zustdndige Behérde nicht, nicht richtig,

11.

nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig Uber den Aufschub
einer Offenlegung informiert oder den Aufschub einer Offenlegung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig erlautert,

entgegen Artikel 17 Absatz 8 Satz 1 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig, nicht vollstan-

12.

dig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig verodffentlicht,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a eine Liste nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht

13.

in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig aufstellt,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b in Verbindung mit Artikel 18 Absatz 4 eine Insiderlis-

14.

te nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzei-
tig aktualisiert,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe ¢ eine Insiderliste nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,

15.

nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht die dort genannten Vorkehrungen trifft,

16.

entgegen Artikel 18 Absatz 5 eine Insiderliste nach einer Erstellung oder Aktualisierung nicht

17.

oder nicht mindestens funf Jahre aufbewahrt,

entgegen Artikel 19 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Artikel 19 Absatz 7 Unter-

18.

absatz 1, jeweils auch in Verbindung mit einem technischen Durchfiihrungsstandard nach Arti-
kel 19 Absatz 15, eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschrie-
benen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 19 Absatz 3 Unterabsatz 1 in Verbindung mit Artikel 19 Absatz 4, auch in

19.

Verbindung mit einem technischen Durchfilhrungsstandard nach Artikel 19 Absatz 15, eine
Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig sicherstellt,

entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 1 oder Unterabsatz 2 eine dort genannte

20.

Person nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise in Kennt-
nis setzt,

entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 2 eine Liste nicht, nicht richtig oder nicht voll-

21.

standig erstellt,

entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 2 eine Kopie nicht oder nicht mindestens finf Jahre

22.

aufbewahrt

entgegen Artikel 19 Absatz 11 ein Eigengeschaft oder ein Geschatft fir Dritte tatigt oder

23.

entgegen Artikel 20 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen Regulierungsstan-
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(16) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments

und des Rates vom 26. November 2014 tber Basisinformationsblatter fiir verpackte Anlageprodukte

fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358

vom 13.12.2014, S. 50) verstoRt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1.

entgegen

a) Artikel 5 Absatz 1,

b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 6,

c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 2,

d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht rechtzeitig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise abfasst oder veréffentlicht,

entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 ein Basisinformationsblatt

nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder Ubersetzt,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig

tberprift,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht vollstandig

Uberarbeitet

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitiqg zur

Verfi- gung stellt,

entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien Aussagen trifft, die im Widerspruch zu den In-

formationen des Basisinformationsblattes stehen oder dessen Bedeutung herabstufen,

entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen Hinweise in Werbematerialien nicht, nicht richtig

oder nicht vollstindig aufnimmt,

entgegen

a) Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder

b) Artikel 14

ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise geeig-

10.

nete Verfahren und Vorkehrungen zur Einreichung und Beantwortung von Beschwerden vor-
sieht oder

entgegen Artikel 19 Buchstabe ¢ nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise geeignete

Verfahren und Vorkehrungen vorsieht, durch die gewahrleistet wird, dass Kleinanlegern wirk-
same Beschwerdeverfahren im Falle von grenziiberschreitenden Streitigkeiten zur Verfliigung
stehen.

(17) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 2 Nummer 2 Buchstabe d und e, Nummer 4

Buchstabe a, b und e bis g und des Absatzes 12 Nummer 5 mit einer Geldbul3e bis zu zwei Millionen

Euro geahndet werden. Gegeniber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann tber

Satz 1 hinaus eine hdhere GeldbuRe verhangt werden; die GeldbuRe darf den hdheren der folgen-

den Betréage nicht tbersteigen:

FRA-#4580980-v4

Seite 199 von 217



(18)

A
NORTON ROSE FULBRIGHT

1. zehn Millionen Euro oder

2. 5 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im
der Behérdenentscheidung vorangegangenen Geschéftsjahr erzielt hat.

Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrége hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit einer
GeldbuRe bis zum Zweifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet
werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann ge-
schéatzt werden.

Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen der Absatze 14 und 15 Nummer 2 mit einer Geldbule bis

(19)

zu funf Millionen Euro, in den Fallen des Absatzes 2 Nummer 3 sowie des Absatzes 15 Nummer 3
bis 11 mit einer GeldbuRe bis zu einer Million Euro und in den Féllen des Absatzes 15 Nummer 1
und 12 bis 23 mit einer GeldbuRRe bis zu finfhunderttausend Euro geahndet werden. Gegeniiber ei-
ner juristischen Person oder Personenvereinigung kann liber Satz 1 hinaus eine hohere Geldbul3e
verhangt werden; diese darf

1. in den Féallen der Absatze 14 und 15 Nummer 2 den héheren der Betrage von flinfzehn Milli-
onen Euro und 15 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personen-
vereinigung im der Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschéftsjahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 15 Nummer 3 bis 11 den héheren der Betrdge von zweieinhalb
Millionen Euro und 2 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Perso-
nenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschéftsjahr erzielt hat
und

3. in den Fallen des Absatzes 15 Nummer 1 und 12 bis 23 eine Million Euro

nicht tiberschreiten. Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrége hinaus kann die Ordnung-
widrigkeit mit einer GeldbulRe bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen
Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Ver-
luste und kann geschéatzt werden.

Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 16 mit einer Geldbul3e von bis zu sieben-

(20)

hunderttausend Euro geahndet werden. Gegeniber einer juristischen Person oder einer Personen-
vereinigung kann tber Satz 1 hinaus eine héhere GeldbuRe verhdngt werden; diese darf den héhe-
ren der Betrage von fiinf Millionen Euro und 3 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Behérdenentscheidung vorangegangenen Geschéftsjahr
erzielt hat, nicht Uiberschreiten. Uber die in den Sétzen 1 und 2 genannten Betrdge hinaus kann die
Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbuRRe bis zum Zweifachen des aus dem VerstoR gezogenen wirt-
schaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und
vermiedene Verluste und kann geschétzt werden.

Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen der Abséatze 8 und 9 mit einer Geldbuf3e bis zu finf Milli-

(21)

onen Euro geahndet werden. Gegenuiber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann
Uber Satz 1 hinaus eine héhere Geldbul3e in H6he von bis zu 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den
die juristische Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorangegangenen
Geschéftsjahr erzielt hat, verhangt werden. Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrége hin-
aus kann die Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbuRRe bis zum Zweifachen des aus dem VerstoRR ge-
zogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Ge-
winne und vermiedene Verluste und kann geschéatzt werden.

Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 10 mit einer GeldbufR3e bis zu fiinf Millionen

Euro geahndet werden. Gegenuber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann tber
Satz 1 hinaus eine héhere GeldbuRe verhangt werden; diese darf

1. in den Féallen des Absatzes 10 Satz 1 Nummer 1 und 2 den héheren der Betrage von fiinf
Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Perso-
nenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschéftsjahr erzielt hat,
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2. in den Féallen des Absatzes 10 Satz 1 Nummer 3 und 4 den héheren der Betrdge von funf-
zehn Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder
Personenvereinigung im der Behérdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt
hat,

nicht tiberschreiten. Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrége hinaus kann die Ordnungs-
widrigkeit mit einer GeldbulRe bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen
Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Ver-
luste und kann geschétzt werden.

Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 11 Satz 1 Nummer 1 bis 27, 29, 30 und 32

(23)

bis 74 mit einer GeldbuRe bis zu finfhunderttausend Euro und in den Féallen des Absatzes 11 Satz 1
Nummer 28, 31 und 75 mit einer Geldbul3e bis zu einhunderttausend Euro geahndet werden. Ge-
gentiber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann Uber Satz 1 hinaus eine hdhere
GeldbuR3e verhangt werden; diese darf

1. in den Fallen des Absatzes 11 Satz 1 Nummer 27, 29, 30 und 32 bis 74 den héheren der Be-
trage von einer Million Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Per-
son oder Personenvereinigung im der Behérdenentscheidung vorangegangenen Geschéafts-

jahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 11 Satz 1 Nummer 28, 31 und 75 den héheren der Betrédge von
zweihundertfinfzigtausend Euro und 2 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Behérdenentscheidung vorangegangenen Ge-
schéaftsjahr erzielt hat,

nicht Uiberschreiten. Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrdge hinaus kann die Ordnungs-
widrigkeit mit einer GeldbulRe bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirtschaftlichen
Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Ver-
luste und kann geschéatzt werden. Die Satze 1 bis 4 gelten fir sonstige Vereinigungen entsprechend
mit der Mal3gabe, dass der maf3- gebliche Gesamtumsatz 10 Prozent des aggregierten Umsatzes
der Anteilseigner betragt, wenn es sich bei der sonstigen Vereinigung um ein Mutterunternehmen
oder ein Tochterunternehmen handelt.

Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 17 Satz 2 Nummer 2, des Absatzes 18 Satz 2 Nummer 1 und

2, des Absatzes 19 Satz 2, des Absatzes 20 Satz 2, des Absatzes 21 Satz 2 und des Absatzes 22
Satz 2 ist

1. im Falle von Kreditinstituten, Zahlungsinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten im Sinne
des § 340 des Handelsgesetzbuchs der sich aus dem auf das Institut anwendbaren nationa-
len Recht im Einklang mit Artikel 27 Nummer 1, 3, 4, 6 und 7 oder Artikel 28 Nummer B1,
B2, B3, B4 und B7 der Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 Uiber den
Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von Banken und anderen Finanzinstitu-
ten (ABI. L 372 vom 31.12.1986, S. 1) ergebende Gesamtbetrag, abziiglich der Umsatzsteu-
er und sonstiger direkt auf diese Ertrédge erhobener Steuern,

2. im Falle von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das Versicherungsunterneh-
men anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 63 der Richtlinie 91/674/EWG
des Rates vom 19. Dezember 1991 iber den Jahresabschluss und den konsolidierten Ab-
schluss von Versicherungsunternehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7) ergebende Ge-
samtbetrag, abzlglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrage erhobener
Steuern,

3. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatzerltése nach MaRgabe des auf das Unternehmen an-
wendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie 2013/34/EU.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder Personenvereinigung um ein Mutterunternehmen
oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des Gesamtumsatzes der juristischen Person oder
Personenvereinigung der jeweilige Gesamtbetrag in dem Konzernabschluss des Mutterunterneh-
mens mafRgeblich, der fir den gréRten Kreis von Unternehmen aufgestellt wird. Wird der Konzern-
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abschluss fir den gré3ten Kreis von Unternehmen nicht nach den in Satz 1 genannten Vorschriften
aufgestellt, ist der Gesamtumsatz nach MaR- gabe der den in Satz 1 Nummer 1 bis 3 vergleichbaren
Posten des Konzernabschlusses zu ermitteln. Ist ein Jahresabschluss oder Konzernabschluss flir
das maRgebliche Geschéftsjahr nicht verfligbar, ist der Jahresoder Konzernabschluss fiir das unmit-
telbar vorausgehende Geschaftsjahr malgeblich; ist auch dieser nicht verfiigbar, kann der Gesam-
tumsatz geschatzt werden.

Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 2 Nummer 2 Buchstabe f bis h, Nummer 2b

(25)

und 4 Buchstabe ¢, Nummer 10 und 15 sowie des Absatzes 6 Nummer 3 bis 5 sowie des Absatzes 7
Nummer 5, 8 und 9 mit einer Geldbuf3e bis zu fiinfhunderttausend Euro, in den Féllen des Absatzes
1 Nummer 2 und 3, des Absatzes 2 Nummer 1, 2 Buchstabe a, b und k bis n, Nummer 2a, und 16,
des Absatzes 4 Nummer 5, des Absatzes 6 Nummer 1 und 2, des Absatzes 7 Nummer 1, 3und 4
und des Absatzes 12 Nummer 1 Buchstabe b mit einer GeldbufRe bis zu zweihunderttausend Euro,
in den Féallen des Absatzes 1 Nummer 4, des Absatzes 2 Nummer 6 bis 8, 11 bis 13, des Absatzes 7
Nummer 2, 6 und 7 und des Absatzes 12 Nummer 1 Buchstabe ¢ mit einer Geldbul3e bis zu hundert-
tausend Euro, in den dbrigen Fallen mit einer Geldbul3e bis zu fiinfzigtausend Euro geahndet wer-
den.

8 17 Absatz 2 des Gesetzes liber Ordnungswidrigkeiten ist nicht anzuwenden bei Versté3en gegen

(26)

Gebote und Verbote, die in den Abséatzen 17 bis 22 in Bezug genommen werden. Dies gilt nicht fiir
Ordnungswidrigkeiten nach Absatz 2 Nummer 4 Buchstabe a, Absatz 8 Nummer 43 und 44, 134 bis
137 und Absatz 15 Nummer 1. 8 30 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten gilt auch fur juristische
Personen oder Personenvereinigungen, die Uber eine Zweigniederlassung oder im Wege des grenz-
Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland tétig sind.

Die Verfolgung der Ordnungswidrigkeiten nach den Absétzen 17 bis 22 verjahrt in drei Jahren.

(27)

Absatz 2 Nummer 5 und 14, Absatz 3 sowie Absatz 12 Nummer 1 Buchstabe ¢, Nummer 3 und 4,

(28)

jeweils in Verbindung mit Absatz 24, gelten auch fir die erlaubnispflichtige Anlageverwaltung im
Sinne des § 2 Absatz 13 Satz 3. Absatz 8 Nummer 27 bis 37, 39 bis 53, 97 bis 100, 103 bis 112 und
123, jeweils in Verbindung mit Absatz 20, gilt auch fir Wertpapierdienstleistungsunternehmen und
Kreditinstitute, wenn sie im Sinne des § 85 strukturierte Einlagen verkaufen oder tber diese beraten.
Absatz 8 Nummer 88 bis 96 und 98 bis 102, jeweils in Verbindung mit Absatz 20, gilt auch fiir Unter-
nehmen im Sinne des § 3 Satz 1. Absatz 8 Nummer 2, 27 bis 126 und 134 bis 136, jeweils in Ver-
bindung mit Absatz 20, gilt auch fur Unternehmen im Sinne des § 3 Absatz 3 Satz 1 und 2.

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, soweit dies zur Durchsetzung der Rechtsakte

1)

der Européaischen Union erforderlich ist, durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesra-
tes die Tatbestdnde zu bezeichnen, die als Ordnungswidrigkeit nach Absatz 2 Nummer 16 geahndet
werden kdnnen.*

§40121
Zustandige Verwaltungsbehoérde

Verwaltungsbehodrde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes Uiber Ordnungswidrigkeiten ist die
Bundesanstalt.

§ 408122
Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilungen in Strafsachen

Die Staatsanwaltschaft informiert die Bundesanstalt tiber die Einleitung eines Ermittlungsverfahrens,
welches Straftaten nach § 38_119 betrifft. Werden im Ermittlungsverfahren Sachverstandige bendo-
tigt, kénnen fachkundige Angehdrige der Bundesanstalt herangezogen werden. Der Bundesanstalt
sind die Anklageschrift, der Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und die Einstellung des Verfahrens
mitzuteilen. Erwagt die Staatsanwaltschaft, das Verfahren einzustellen, so hat sie die Bundesanstalt
zu héren.
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Das Gericht teilt der Bundesanstalt in einem Verfahren, welches Straftaten nach 8§ 38 119 betrifft,
den Termin der Hauptverhandlung und die Entscheidung, mit der das Verfahren abgeschlossen
wird, mit.

Der Bundesanstalt ist auf Antrag Akteneinsicht zu gewahren, sofern nicht schutzwiirdige Interessen
des Betroffenen entgegenstehen oder der Untersuchungserfolg der Ermittlungen gefahrdet wird.

In Strafverfahren gegen Inhaber oder Geschéaftsleiter von Wertpapierdienstleistungsunternehmen
oder deren gesetzliche Vertreter oder personlich haftende Gesellschafter wegen Straftaten zum
Nachteil von Kunden bei oder im Zusammenhang mit dem Betrieb des Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens, ferner in Strafverfahren, die Straftaten nach §-38 119 zum Gegenstand haben, sind
im Falle der Erhebung der 6ffentlichen Klage der Bundesanstalt

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende Antragsschrift,
2. der Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und
3. die das Verfahren abschlielRende Entscheidung mit Begriindung

zu Ubermitteln; ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, ist die Entscheidung
unter Hinweis auf das eingelegte Rechtsmittel zu Ubermitteln. In Verfahren wegen fahrlassig began-
gener Straftaten werden die in den Nummern 1 und 2 bestimmten Ubermittlungen nur vorgenom-
men, wenn aus der Sicht der Ubermittelnden Stelle unverziglich Entscheidungen oder andere Mal3-
nahmen der Bundesanstalt geboten sind.

Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen bekannt, die auf Missstande in dem Geschéftsbe-
trieb eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens hindeuten, und ist deren Kenntnis aus der Sicht
der Ubermittelnden Stelle fir MalRnahmen der Bundesanstalt nach diesem Gesetz erforderlich, soll
das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehérde diese Tatsachen ebenfalls
mitteilen, soweit nicht fir die Gbermittelnde Stelle erkennbar ist, dass schutzwirdige Interessen des
Betroffenen Uberwiegen. Dabei ist zu berticksichtigen, wie gesichert die zu Ubermittelnden Erkennt-
nisse sind.

§ 40123
Bekanntmachung von MalRBhahmen

Die Bundesanstalt kann unanfechtbare MalRBnahmen, die sie wegen Versté3en gegen Verbote oder
Gebote dieses Gesetzes getroffen hat, auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt machen, soweit dies
zur Beseitigung oder Verhinderung von Misssténden nach § 4-Abs—1-Satz2 6 Absatz 1 Satz 2 ge-
eignet und erforderlich ist, es sei denn, diese Verotffentlichung wirde die Finanzmarkte erheblich ge-
fahrden oder zu einem unverhéltnismafigen Schaden bei den Beteiligten fihren. Anordnungen nach
84 -Absatz2-Satz2-8 6 Absatz 2 Satz 4 hat die Bundesanstalt unverziiglich auf ihrer Internetseite zu
veroffentlichen.

Zeitgleich mit der Veroffentlichung nach Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 hat die Bundesanstalt die Eu-
ropéaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde tiber die Veroffentlichung zu unterrichten.

Die Bundesanstalt hat unanfechtbare MaRnahmen, die sie wegen Verstol3en gegen Artikel 4 Ab-
satz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 getroffen hat, unverziiglich auf ihrer Internetseite 6ffent-
lich bekannt zu machen, es sei denn, diese Veroffentlichung wiirde die Finanzmarkte erheblich ge-
fahrden oder zu einem unverhaltnismaRigen Schaden bei den Beteiligten fiihren.

Die Bundesanstalt hat jede unanfechtbar gewordene Bul3geldentscheidung nach §-39-Absatz 2e-§
120 Absatz 7 unverziiglich auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt zu machen, es sei denn, diese
Veroffentlichung wirde die Finanzmarkte erheblich gefahrden oder zu einem unverhaltnismafiigen
Schaden bei den Beteiligten fiuihren. Die Bekanntmachung darf keine personenbezogenen Daten
enthalten.
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Eine Bekanntmachung nach den Abséatzen 1, 3 und 4 ist fiunf Jahre nach ihrer Vero6ffentlichung zu

I6schen. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu l6schen, sobald ihre Bekannt-

machung nicht mehr erforderlich ist.

§ 40e 124

Bekanntmachung von MalRhahmen und Sanktionen wegen Verstdf3en gegen Transparenzpflichten

1)

)

®)

(4)

Die Bundesanstalt macht Entscheidungen Gber Malinahmen und Sanktionen, die wegen Verstdlien
gegen Verbote oder Gebote nach-den-Abschnitten-5, 5a-und-11-Unterabsehnitt-2 nach den Abschnit-
ten 6,7 und 16 Unterabschnitt 2 dieses Gesetzes erlassen oder der Bundesanstalt gemaf § 335 Ab-
satz 1d des Handelsgesetzbuchs mitgeteilt wurden, auf ihrer Internetseite unverziglich bekannt.

In der Bekanntmachung benennt die Bundesanstalt die Vorschrift, gegen die verstol3en wurde, und
die fur den Verstol3 verantwortliche nattirliche oder juristische Person oder Personenvereinigung. Bei
nicht bestands- oder nicht rechtskraftigen Entscheidungen fligt sie einen Hinweis darauf, dass die
Entscheidung noch nicht bestandskraftig oder nicht rechtskréftig ist, hinzu. Die Bundesanstalt ergénzt
die Bekanntmachung unverziglich um einen Hinweis auf die Einlegung eines Rechtsbehelfes gegen
die MalRnahme oder Sanktion sowie auf das Ergebnis des Rechtsbehelfsverfahrens.

Die Bundesanstalt macht die Entscheidung ohne Nennung personenbezogener Daten bekannt oder
schiebt die Bekanntmachung der Entscheidung auf, wenn

1. die Bekanntmachung der personenbezogenen Daten unverhéltnisméaRig wére,

2. die Bekanntmachung die Stabilitdt des Finanzsystems ernsthaft gefahrden wirde,

3. die Bekanntmachung eine laufende Ermittlung ernsthaft gefahrden wirde oder

4. die Bekanntmachung den Beteiligten einen unverhaltnismafiigen Schaden zufiigen wirde.

Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist flinf Jahre nach ihrer Verotffentlichung zu I6schen. Abwei-

chend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu I6schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht

mehr erforderlich ist.

§ 40d_125

Bekanntmachung von MalRnahmen und Sanktionen wegen Verstd3en gegen die Verordnung (EU) Nr.

1)

)

®)

596/2014, die Verordnung (EU) 2015/2365 und die Verordnung (EU) 2016/1011

Die Bundesanstalt macht Entscheidungen Gber Manahmen und Sanktionen, die wegen Verstél3en
nach den Artikeln 14, 15, 16 Absatz 1 und 2, Artikel 17 Absatz 1, 2, 4, 5 und 8, Artikel 18 Absatz 1
bis 6, Artikel 19 Absatz 1, 2, 3, 5, 6, 7 und 11 und Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 sowie den Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 erlassen wurden, unverzig-
lich nach Unterrichtung der naturlichen oder juristischen Person, gegen die die MalRhahme oder
Sanktion verhangt wurde, auf ihrer Internetseite bekannt. Dies gilt nicht fir Entscheidungen Uber
Ermittlungsmafinahmen.

In der Bekanntmachung benennt die Bundesanstalt die Vorschrift, gegen die verstol3en wurde, und
die fur den VerstoR3 verantwortliche natirliche oder juristische Person oder Personenvereinigung.

Ist die Bekanntmachung der Identitat einer von der Entscheidung betroffenen juristischen Person
oder der personenbezogenen Daten einer natiirlichen Person unverhaltnismafig oder wiirde die Be-
kanntmachung laufende Ermittlungen oder die Stabilitat der Finanzmarkte gefahrden, so

FRA-#4580980-v4 Seite 204 von 217



(4)

(®)

A
NORTON ROSE FULBRIGHT

1. schiebt die Bundesanstalt die Bekanntmachung der Entscheidung auf, bis die Griinde fir
das Aufschieben weggefallen sind,

2. macht die Bundesanstalt die Entscheidung ohne Nennung der Identitéat oder der personenbe-
zogenen Daten bekannt, wenn hierdurch ein wirksamer Schutz der Identitat oder der betref-
fenden personenbezogenen Daten gewahrleistet ist oder

3. macht die Bundesanstalt die Entscheidung nicht bekannt, wenn eine Bekanntmachung ge-

maR den Nummern 1 und 2 nicht ausreichend wére, um sicherzustellen, dass
a) die Stabilitdt der Finanzmérkte nicht gefahrdet wird oder
b) die Verhaltnismafigkeit der Bekanntmachung gewahrt bleibt.

Im Falle des Satzes 1 Nummer 2 kann die Bundesanstalt die Bekanntmachung der Identitat oder der
personenbezogenen Daten nachholen, wenn die Grinde fur die anonymisierte Bekanntmachung
entfallen sind.

Bei nicht bestands- oder nicht rechtskraftigen Entscheidungen fiigt die Bundesanstalt einen entspre-
chenden Hinweis hinzu. Wird gegen die bekanntzumachende Entscheidung ein Rechtsbehelf einge-
legt, so ergéanzt die Bundesanstalt die Bekanntmachung unverziglich um einen Hinweis auf den
Rechtsbehelf sowie um alle weiteren Informationen Uber das Ergebnis des Rechtsbehelfsverfahrens.

Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist funf Jahre nach ihrer Bekanntmachung zu lI6schen. Abwei-
chend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu léschen, sobald ihre Bekanntmachung nicht
mehr erforderlich ist.

Bei Entscheidungen tiber MaRnahmen und Sanktionen, die erlassen wurden wegen eines Verstolles
gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder wegen eines
VerstofRes gegen eine vollziehbare Anordnung, die die Bundesanstalt im Zusammenhang mit einer
Untersuchung betreffend die Pflichten nach dieser Verordnung geméafR § 6 Absatz 3 Satz 4 und Ab-
satz 6, 8, 11 bis 13, 8§ 7 Absatz 2, 8 10 Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 oder 2 erlassen hat, gelten die
Absétze 1 bis 5 entsprechend mit der MalRgabe, dass die Aufhebung einer Entscheidung auch dann
veroffentlicht wird, wenn sie nicht auf Grund eines Rechtsbehelfs erfolgt ist.

§126

Bekanntmachung von Manahmen und Sanktionen wegen VerstdRen gegen Vorschriften

1)

der Abschnitte 9 bis 11 und gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014

Die Bundesanstalt macht Entscheidungen tber Mainahmen und Sanktionen, die erlassen wurden

wegen VerstéRen gegen

1. die Verbote oder Gebote der Abschnitte 9 bis 11 dieses Gesetzes,
2. die Rechtsverordnungen, die zur Durchfilhrung dieser Vorschriften erlassen wurden, oder
3. die Verbote oder Gebote der in den Titeln Il bis VI enthaltenen Artikel der Verordnung (EU)

Nr. 600/2014

auf ihrer Internetseite unverziglich nach Unterrichtung der natirlichen oder juristischen Person, ge-
gen die die MaBnahme oder Sanktion verhdngt wurde, bekannt. Dies qilt nicht fir

1. Entscheidungen Uber MaRnahmen und Sanktionen, die wegen Verst6Ren gegen § 64 Ab-
satz 6, die 88 86, 87, 89 oder § 94 verhangt wurden,

2. Entscheidungen, mit denen MaRnahmen mit Ermittlungscharakter verhangt werden sowie
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3. Entscheidungen, die gemal 8§ 50a des Borsengesetzes von den Bdrsenaufsichtsbehérden
bekannt zu machen sind.

(2) Die Bundesanstalt hat in der Bekanntmachung die Vorschrift, gegen die verstoRen wurde, und die
fir den VerstoR3 verantwortliche natirliche oder juristische Person oder Personenvereinigung zu be-
nennen.
(3) Ist die Bekanntmachung der Identitét der juristischen Personen oder der personenbezogenen Daten
der natirlichen Personen unverhaltnismaRig oder gefahrdet die Bekanntmachung die Stabilitat der
Finanzmaérkte oder laufende Ermittlungen, so kann die Bundesanstalt
1. die Entscheidung, mit der die MaRnahme oder Sanktion verhdngt wird, erst dann bekannt
machen, wenn die Griinde fiir einen Verzicht auf ihre Bekanntmachung nicht mehr bestehen,
oder

2. die Entscheidung, mit der die MaRnahme oder Sanktion verhangt wird, ohne Nennung per-
sonenbezogener Daten bekannt machen, wenn eine anonymisierte Bekanntmachung einen
wirksamen Schutz der betreffenden personenbezogenen Daten gewahrleistet, oder

3. ganzlich von der Bekanntmachung der Entscheidung, mit der die Mal3nahme oder Sanktion
verhdngt wird, absehen, wenn die in den Nummern 1 und 2 genannten Mdéglichkeiten nicht
ausreichend gewabhrleisten, dass
a) die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird,
b) die Bekanntmachung von Entscheidungen tber MalBRnahmen oder Sanktionen, die

als geringfigiger eingestuft werden, verhéaltnismaiq ist.

Liegen die Voraussetzungen vor, unter denen eine Bekanntmachung nur auf anonymisierter
Basis zulassig ware, kann die Bundesanstalt die Bekanntmachung der einschlagigen Daten
auch um einen_angemessenen Zeitraum aufschieben, wenn vorhersehbar ist, dass die
Griinde fur die anonyme Bekanntmachung innerhalb dieses Zeitraums wegfallen werden.

(4) Wird gegen die Entscheidung, mit der die MalRnahme oder Sanktion verhangt wird, ein Rechtsbehelf
eingelegt, so macht die Bundesanstalt auch diesen Sachverhalt und alle weiteren Informationen tber
das Ergebnis des Rechtsbehelfsverfahrens umgehend auf ihrer Internetseite bekannt. Ferner wird
jede Entscheidung, mit der eine frilhere Entscheidung tber die Verhdngung einer Sanktion oder
MaRnahme aufgehoben oder geéndert wird, ebenfalls bekannt gemacht.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist fiinf Jahre nach ihrer Veroffentlichung zu l6schen. Abwei-
chend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu l6schen, sobald ihre Bekanntmachung nicht
mehr erforderlich ist.

(6) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde lber alle

MaRnahmen und Sanktionen, die nach Absatz 3 Satz 1 Nummer 3 nicht bekannt gemacht wurden,
sowie Uber alle Rechtsbehelfsmittel in Verbindung mit diesen MalRnahmen und Sanktionen und tber
die Ergebnisse der Rechtsmittelverfahren. Hat die Bundesanstalt eine MalRnahme oder Sanktion be-
kanntgemacht, so unterrichtet sie die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde gleichzei-

tig dartiiber

Abschnitt 43 18

Ubergangsbestimmungen
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Erstmalige Mitteilungs- und Veroffentlichungspflichten

Ein Unternehmen im Sinne des 8§ 9 Absatz 1 Satz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 26. Juli

(2)

1994 (BGBI. | S. 1749), das am 1. August 1997 besteht und nicht bereits vor diesem Zeitpunkt der
Meldepflicht nach 8 9 Absatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749)
unterlag, muss Mitteilungen nach 8 9 Absatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 22. Oktober
1997 (BGBI. | S. 2518) erstmals am 1. Februar 1998 abgeben.

Wem am 1. April 2002 unter Beriicksichtigung des § 22 Absatz 1 und 2 in der Fassung dieses Ge-

()

setzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822) 5 Prozent oder mehr der Stimmrechte einer bor-
sennotierten Gesellschaft zustehen, hat der Gesellschaft und der Bundesanstalt unverziglich, spa-
testens innerhalb von sieben Kalendertagen, die H6he seines Stimmrechtsanteils unter Angabe sei-
ner Anschrift schriftlich mitzuteilen; in der Mitteilung sind die zuzurechnenden Stimmrechte fir jeden
Zurechnungstatbestand getrennt anzugeben. Eine Verpflichtung nach Satz 1 besteht nicht, sofern
nach dem 1. Januar 2002 und vor dem 1. April 2002 bereits eine Mitteilung gemal § 21 Absatz 1
oder la in der Fassung dieses Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529) abgegeben worden ist.

Die Gesellschaft hat Mitteilungen nach Absatz 2 innerhalb von einem Monat nach Zugang nach

(4)

MaRgabe des § 25 Absatz 1 Satz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S.
529) und Satz 2 in der Fassung dieses Gesetzes vom 22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2518) sowie Ab-
satz 2 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822) zu verdéffentlichen
und der Bundesanstalt unverziiglich einen Beleqg Uiber die Veroffentlichung zu tbersenden.

Auf die Pflichten nach den Absatzen 2 und 3 sind die 88 23 und 24 in der Fassung dieses Gesetzes

()

vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529), § 25 Absatz 3 Satz 2 und Absatz 4 in der Fassung dieses Ge-
setzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749), 8 27 in der Fassung dieses Gesetzes vom 24. Marz
1998 (BGBI. | S. 529) und 8§ 28 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S.
3822) sowie die 88 29 und 30 in der Fassung dieses Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749)
entsprechend anzuwenden.

Wer am 20. Januar 2007, auch unter Beriicksichtigung des § 22 in der Fassung dieses Gesetzes

vom 5. Januar 2007 (BGBI. I S. 10), einen mit Aktien verbundenen Stimmrechtsanteil halt, der die
Schwelle von 15, 20 oder 30 Prozent erreicht, iiberschreitet oder unterschreitet, hat dem Emittenten,
fir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, spatestens am 20. Marz 2007 seinen
Stimmrechtsanteil mitzuteilen. Das gilt nicht, wenn er bereits vor dem 20. Januar 2007 eine Mittei-
lung mit_gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten gerichtet hat; der Inhalt der Mitteilung
richtet sich nach 8 21 Absatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10),
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 21 Absatz 2. Wem am 20. Januar 2007 auf
Grund einer Zurechnung nach 8§ 22 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 in der Fassung dieses Gesetzes vom
5. Januar 2007 (BGBI. I S. 10) ein Stimmrechtsanteil an einem Emittenten, fiir den die Bundesrepub-
lik Deutschland der Herkunftsstaat ist, von 5 Prozent oder mehr zusteht, muss diesen dem Emitten-
ten spatestens am 20. Marz 2007 mitteilen. Dies gilt nicht, wenn er bereits vor dem 20. Januar 2007
eine Mitteilung mit gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten gerichtet hat und ihm die
Stimmrechtsanteile nicht bereits nach 8 22 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 in der Fassung dieses Geset-
zes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3822) zugerechnet werden konnten; der Inhalt der Mittei-
lung richtet sich nach § 21 Absatz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S.
10), auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 21 Absatz 2. Wer am 20. Januar 2007
Finanzinstrumente im Sinne des § 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. |
S. 10) halt, muss dem Emittenten, flir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
spatestens am 20. Marz 2007 mitteilen, wie hoch sein Stimmrechtsanteil wére, wenn er statt der Fi-
nanzinstrumente die Aktien hielte, die auf Grund der rechtlich bindenden Vereinbarung erworben
werden kdnnen, es sei denn, sein Stimmrechtsanteil lage unter 5 Prozent. Dies qilt nicht, wenn er
bereits vor dem 20. Januar 2007 eine Mitteilung mit gleichwertigen Informationen an diesen Emitten-
ten gerichtet hat; der Inhalt der Mitteilung richtet sich nach § 25 Absatz 1 in der Fassung dieses Ge-
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setzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in Verbindung mit den 88 17 und 18 der Wertpa-
pierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisverordnung in der Fassung vom 5. Januar 2007 (BGBI. |
S. 10). Erhélt ein Inlandsemittent eine Mitteilung nach Satz 1, 3 oder 5, so muss er diese bis spa-
testens zum 20. April 2007 nach § 26 Absatz 1 Satz 1 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Janu-
ar 2007 (BGBI. I S. 10), auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 26 Absatz 3, verof-
fentlichen. Er Ubermittelt die Information auBerdem unverziiglich, jedoch nicht vor ihrer Veroéffentli-
chung dem Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung. Er
hat gleichzeitig mit der Veroffentlichung nach Satz 7 diese der Bundesanstalt nach 8 26 Absatz 2 in
der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8 26 Absatz 3 Nummer 2, mitzuteilen. Auf die Pflichten nach den Satzen 1
bis 9 sind § 23 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. 1 S. 10), § 24 in der Fas-
sung dieses Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529), § 27 in der Fassung dieses Gesetzes
vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10), 8§ 28 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. Dezember 2001
(BGBI. | S. 3822), § 29 in der Fassung dieses Gesetzes vom 28. Oktober 2004 (BGBI. | S. 2630) und
8§ 29a Absatz 3 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10) entsprechend
anzuwenden. Auf die Pflichten nach Satz 4 ist § 29a Absatz 1 und 2 in der Fassung dieses Gesetzes
vom 5. Januar 2007 (BGBI. | S. 10) entsprechend anzuwenden.

Wer, auch unter Beriicksichtigung des 8 22 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008

(1)

(BGBI. | S. 1666), einen mit Aktien verbundenen Stimmrechtsanteil sowie Finanzinstrumente im Sin-
ne des 8 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) halt, muss das
Erreichen oder Uberschreiten der fiir § 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008
(BGBI. | S. 1666) geltenden Schwellen, die er am 1. Marz 2009 ausschlieRlich auf Grund der Ande-
rung des § 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) mit Wirkung
vom 1. Marz 2009 durch Zusammenrechnung nach § 25 Absatz 1 Satz 3 in der Fassung dieses Ge-
setzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) erreicht oder Uberschreitet, nicht mitteilen. Eine sol-
che Mitteilung ist erst dann abzugeben, wenn erneut eine der fir 8 25 in der Fassung dieses Geset-
zes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) geltenden Schwellen erreicht, Uberschritten oder unter-
schritten wird. Mitteilungspflichten nach 8 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. Januar 2007
(BGBI. | S. 10), die nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise er-
fallt wurden, sind unter Beriicksichtigung von § 25 Absatz 1 Satz 3 in der Fassung dieses Gesetzes
vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) zu erfillen

Wer, auch unter Beriicksichtigung des § 22 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008

(8)

(BGBI. | S. 1666), einen mit Aktien verbundenen Stimmrechtsanteil halt, muss das Erreichen oder
Uberschreiten der fiir 8 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom 21. Dezember 2007 (BGBI. | S.
3089) geltenden Schwellen, die er am 19. August 2008 ausschlieRlich durch Zurechnung von Stimm-
rechten auf Grund der Neufassung des § 22 Absatz 2 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. Au-
gust 2008 (BGBI. | S. 1666) mit Wirkung vom 19. August 2008 erreicht oder Uberschreitet, nicht mit-
teilen. Eine solche Mitteilung ist erst dann abzugeben, wenn erneut eine der fiir § 21 in der Fassung
dieses Gesetzes vom 21. Dezember 2007 (BGBI. | S. 3089) geltenden Schwellen erreicht, Gber-
schritten oder unterschritten wird. Die Satze 1 und 2 gelten fir die Mitteilungspflicht nach 8 25 in der
Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) entsprechend mit der MalRRgabe,
dass die fur 8 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008 (BGBI. | S. 1666) geltenden
Schwellen maRgebend sind.

Wer am 1. Februar 2012 Finanzinstrumente oder sonstige Instrumente im Sinne des § 25a Absatz 1

in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538) hélt, die es ihrem Inhaber auf
Grund ihrer Ausgestaltung ermdglichen, 5 Prozent oder mehr der mit Stimmrechten verbundenen
und bereits ausgegebenen Aktien eines Emittenten, fiir den die Bundesrepublik Deutschland der
Herkunftsstaat ist, zu erwerben, hat dem Emittenten und gleichzeitig der Bundesanstalt unverzig-
lich, spatestens jedoch innerhalb von 30 Handelstagen, die H6he seines Stimmrechtsanteils nach §
25a Absatz 2 entsprechend § 25a Absatz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach §
25a Absatz 4, jeweils in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538), mitzutei-
len. § 24 in der Fassung dieses Gesetzes vom 24. Mérz 1998 (BGBI. | S. 529) gilt entsprechend. Ei-
ne Zusammenrechnung mit den Beteiligungen nach § 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom 21.
Dezember 2007 (BGBI. I S. 3089), § 22 in der Fassung dieses Gesetzes vom 12. August 2008
(BGBI. 1 S. 1666) und § 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538) findet
statt.
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Der Inlandsemittent hat die Informationen nach Absatz 8 unverziiglich, spatestens jedoch drei Han-

(10)

delstage nach ihrem Zugang gemanR 8§ 26 Absatz 1 Satz 1 Halbsatz 1 in der Fassung dieses Geset-
zes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538) zu verdffentlichen und dem Unternehmensregister im Sinne
des 8 8b des Handelsgesetzbuchs unverziiglich, jedoch nicht vor ihrer Veréffentlichung zur Speiche-
rung zu ubermitteln. Gleichzeitig mit der Veréffentlichung hat der Inlandsemittent diese der Bundes-
anstalt mitzuteilen.

Wer, auch unter Beriicksichtigung des § 22 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November

(11)

2015 (BGBI. 1 S. 2029), am 26. November 2015 Stimmrechte im Sinne des § 21 in der Fassung die-
ses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) halt und ausschlieRlich auf Grund der An-
derung des 8 21 mit Wirkung zum 26. November 2015 an einem Emittenten, fur den die Bundesre-
publik Deutschland der Herkunftsstaat ist, eine der fiir 8 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20.
November 2015 (BGBI. | S. 2029) geltenden Schwellen erreicht, iberschreitet oder unterschreitet,
hat dies bis zum 15. Januar 2016 nach MafRRgabe des 8§ 21 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20.
November 2015 (BGBI. I S. 2029) mitzuteilen. Wer am 26. November 2015 Instrumente im _Sinne
des 8§ 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) halt, die sich
nach MaRRgabe des § 25 Absatz 3 und 4 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015
(BGBI. | S. 2029) auf mindestens 5 Prozent der Stimmrechte an einem Emittenten, fiir den die Bun-
desrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, beziehen, hat dies bis zum 15. Januar 2016 nach
MaRgabe des § 25 in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029) mit-
zuteilen. Wer eine der fir § 25a in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. |
S. 2029) geltenden Schwellen ausschlieRlich auf Grund der Anderung des § 25a mit Wirkung zum
26. November 2015 erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet, hat dies bis zum 15. Januar 2016
nach Mal3- gabe des 8 25a in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. | S.
2029) mitzuteilen. Absatz 9 qilt entsprechend.

Wer an einem Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, eine der

(12)

fur die 88 21, 25 oder 25a, jeweils in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. |
S. 2029), geltenden Schwellen ausschlieRlich auf Grund der Anderung des § 1 Absatz 3 mit Wirkung
zum 2. Juli 2016 erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet, hat dies bis zum 23. Juli 2016 nach
MafRgabe der 88 21, 25 und 25a, jeweils in der Fassung dieses Gesetzes vom 20. November 2015
(BGBI. | S. 2029), mitzuteilen. Absatz 10 qilt entsprechend.

Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder leichtfertig

1. entgegen Absatz 5 Satz 7 eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in

der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

2. entgegen Absatz 5 Satz 8 eine Information nicht oder nicht rechtzeitig Ubermittelt,

3. entgegen Absatz 5 Satz 1, 3, 5 oder 9, Absatz 8 Satz 1 oder Absatz 10 Satz 1, 2 oder Satz 3

eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig macht,

4. entgegen Absatz 9 Satz 1 eine Veréffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in

(13)

der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt.

Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 12 mit einer GeldbuBRe bis zu zweihundert-

tausend Euro geahndet werden.”

§ 412128
Ubergangsregelung fiir die Mitteilungs- und

Veroffentlichungspflichten zur Wahl des Herkunftsstaats
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Auf einen Emittenten im Sinne des § 2 Absatz 6 11 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b oder Nummer 2,
fur den die Bundesrepublik Deutschland am 27. November 2015 Herkunftsstaat ist und der seine
Wahl der Bundesanstalt mitgeteilt hat, ist § 2¢ 5 nicht anzuwenden.

§42129

Ubergangsregelung fiir die Kostenerstattungspflicht nach § 11_der bis zum Januar 2018 giiltigen
Fassung dieses Gesetzes

(1) Die nach § 11 Abs. 1 Satz 1 in der Fassung des Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749) zur
Erstattung der Kosten der Bundesanstalt Verpflichteten kénnen fir die Zeit bis Ende 1996 den
Nachweis Uber den Umfang der Geschéfte in Wertpapieren und Derivaten auch anhand der im Jah-
re 1996 und fur 1997 anhand der Zahl der im Jahre 1997 gemaf § 9 mitgeteilten Geschafte fuhren.

(2) § 11 ist fur den Zeitraum bis zum 30. April 2002 in der bis zum Tag vor dem Inkrafttreten des Geset-
zes Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht vom 22. April 2002 (BGBI. 1 S. 1310) gelten-
den Fassung auf die angefallenen Kosten des Bundesaufsichtsamtes fur den Wertpapierhandel an-
zuwenden.

§42b 130

Ubergangsregelung fiir die Mitteilungs- und Veroffentlichungspflichten fiir Inhaber von Netto-
Leerverkaufspositionen nach § 30i_in der Fassung dieses Gesetzes vom 6.Dezember 2011 (BGBI. | S.

2481)

Q) Wer am 26. Marz 2012 Inhaber einer Netto-Leerverkaufsposition nach § 30i Absatz 1 Satz lin der
Fassung dieses Gesetzes vom 6. Dezember 2011 (BGBI. | S. 2481) in H6he von 0,2 Prozent oder
mehr ist, hat diese zum Ablauf des nachsten Handelstages der Bundesanstalt nach § 30i Absatz 3
der vorgenannten Fassung dieses Gesetzes, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 30i Absatz 5_der vorgenannten Fassung dieses Gesetzes, mitzuteilen. Der Inhaber einer Netto-
Leerverkaufsposition nach § 30i Absatz 1 Satz 2 in Hohe von 0,5 Prozent oder mehr hat diese zu-
séatzlich zu ihrer Mitteilung nach Satz 1 innerhalb der Frist des Satzes 1 nach § 30i Absatz 3 der vor-
genannten Fassung dieses Gesetzes, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 30i
Absatz 5_der vorgenannten Fassung dieses Gesetzes, im Bundesanzeiger zu veréffentlichen; eine
solche Verpflichtung besteht nicht, sofern vor dem 26. Marz 2012 bereits eine gleichartige Mitteilung
abgegeben worden ist.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Absatz 1 Satz 1 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig macht oder
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2. entgegen Absatz 1 Satz 2 erster Halbsatz eine Veréffentlichung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt.

3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 2 mit einer GeldbuRe bis zu zweihundert-
tausend Euro geahndet werden.
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§43131

Ubergangsregelung fiir die Verjahrung von Ersatzanspriichen nach § 37a_der bis zum 4. August 2009
gultigen Fassung dieses Gesetzes

§ 37a in der bis zum 4. August 2009 geltenden Fassung ist auf Anspriiche anzuwenden, die in der
Zeit vom 1. April 1998 bis zum Ablauf des 4. August 2009 entstanden sind.

§ 46132

Anwendungsbestimmung fir das Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz

(1) § 37n und § 370 Abs. 1 Satz 4 sowie die Bestimmungen des Abschnitts 11 Unterabschnitt 2 in der
vem—ZQ—Jam&ar—Z@@?—an—ge#enden—Fassung Fassung des Gesetzes vom 5. Januar 2007 (,BGBI. |

S.10) -finden erstmals auf Finanzberichte des Geschéftsjahrs Anwendung, das nach dem 31. De-
zember 2006 beginnt.

(2) Auf Emittenten, von denen lediglich Schuldtitel zum Handel an einem organisierten Markt im Sinne
des Artikels 4 Abs. 1 Nr. 14 der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 Uber Méarkte fur Finanzinstrumente (ABI. EU Nr. L 145 S. 1) in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, sowie auf Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel in
einem Drittstaat zugelassen sind und die zu diesem Zweck seit dem Geschéftsjahr, das vor dem 11.
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September 2002 begann, international anerkannte Rechnungslegungsstandards anwenden, finden
§ 37w Abs. 3 Satz 2 und § 37y Nr. 2 in der vom 20-Januar2007-an-gelenden-Fassunrg-Fassung
des Gesetzes vom 5. Januar 2007 (,BGBI. | S.10) mit der MalRgabe Anwendung, dass der Emittent
fur vor dem 31. Dezember 2007 beginnende Geschéftsjahre die Rechnungslegungsgrundsatze des
jeweiligen Vorjahresabschlusses anwenden kann.

3) § 30b Abs. 3 Nr. 1 Buchstabe a in der vom 20-Januar2007-an-geltenden-Fassung_Fassung des
Gesetzes vom 5. Januar 2007 (,BGBI. | S.10)-findet erstmals auf Informationen Anwendung, die
nach dem 31. Dezember 2007 Ubermittelt werden.

{4)—H(weggetallen)

Anwendungsbestimmung fir den 8 34 der bis zum 2. Januar 2018 gultigen Fassung dieses Gesetzes

Auf Anspriiche auf Herausgabe einer Ausfertigung des Protokolls nach 8§ 34 Absatz 2a der bis zum 2. Januar

2018 giltigen Fassung dieses Gesetzes, die bis zum Ablauf des 2. Januar 2018 entstanden sind, findet § 34

Absatz 2b in der bis zum 2. Januar 2018 qgiiltigen Fassung dieses Gesetzes weiterhin Anwendung.

‘ 1)

)

§49134

Anwendungsbestimmung fir das Gesetz zur Umsetzung der
Transparenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie

Die 88 37n, 370 und 37p in der ab-dem-26-—November 2015 geltenden-Fassung-Fassung dieses
Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. I. S. 2029) sind ab dem 1. Januar 2016 anzuwenden.

§ 37x in der ab dem 26. November 2015 geltenden Fassung ist erstmals auf Zahlungsberichte und
Konzernzahlungsberichte fir ein nach dem 26. November 2015 beginnendes Geschéftsjahr anzu-
wenden

§50135

Ubergangsvorschriften zur Verordnung (EU) Nr. 596/2014
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§ 39 Absatz 3d Nummer 1 in der ab-dem-2Juli 2016-geltendenFassung- Fassung dieses Gesetzes
vom 30. Juni 2016 (BGBI. | S. 1514) ist bis zu dem Tag, ab dem die Richtlinie 2014/65/EU des Euro-

paischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom
18.3.2015, S. 38), die durch die Verordnung (EU) 909/2014 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) gean-
dert Worden ist, nach ihrem Artlkel 93 angewendet wird, nicht anzuwenden Bis-zu-dem-Tag,ab-dem

zum Ablauf des 2. Januar 2018, ist
fur die Vorschriften dieses Gesetzes die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 mit folgender MalRgabe an-
wendbar:

1. Handelsplatz im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 10 dieser Verordnung ist ein gere-
gelter Markt im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 14 der Richtlinie 2004/39/EG sowie
ein multilaterales Handelssystem im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 15 der Richtlinie
2004/39/EG;

2. algorithmischer Handel im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 18 dieser Verordnung ist
der Handel mit Finanzinstrumenten in der Weise, dass ein Computeralgorithmus die einzel-
nen Auftragsparameter automatisch bestimmt, ohne dass es sich um ein System handelt, das
nur zur Weiterleitung von Auftragen zu einem oder mehreren Handelsplatzen oder zur Besta-
tigung von Auftrdgen verwendet wird;

3. Hochfrequenzhandel im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 33 dieser Verordnung ist
eine hochfrequente algorithmische Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch die Nut-
zung von Infrastrukturen, die darauf abzielen, Latenzzeiten zu minimieren, durch die Ent-
scheidung des Systems uber die Einleitung, das Erzeugen, das Weiterleiten oder die Aus-
fuhrung eines Auftrags ohne menschliche Intervention fir einzelne Geschéfte oder Auftrage
und durch ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen in Form von Auftradgen, Quotes o-
der Stornierungen.

(1)

Ubergangsvorschrift fiir VerstéRe gegen die §§ 38, 39

Straftaten nach 8 38 in der bis zum Ablauf des 1. Juli 2016 geltenden Fassung werden abweichend

(2)

von § 2 Absatz 3 des Strafgesetzbuches nach den zum Zeitpunkt der Tat geltenden Bestimmungen
geahndet.

Ordnungswidrigkeiten nach 8§ 39 in der bis zum Ablauf des 1. Juli 2016 geltenden Fassung kénnen

(1)

abweichend von 8§ 4 Absatz 3 des Gesetzes tiber Ordnungswidrigkeiten nach den zum Zeitpunkt der
Tat geltenden Bestimmungen geahndet werden.

§137

Ubergangsvorschriften zur Richtlinie 2014/65/EU iiber Markte fur Finanzinstrumente

C.6-Energiederivatkontrakte, die von einer nichtfinanziellen Gegenpartei im Sinne von Artikel 10

Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder von nichtfinanziellen Gegenparteien, die nach dem
3. Januar 2018 erstmals als Wertpapierdienstleistungsunternehmen zugelassen worden sind, einge-
gangen werden, unterliegen bis zum 3. Januar 2021 weder der Clearing-Pflicht nach Artikel 4 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 noch den Risikominderungstechniken nach Artikel 11 Absatz 3 der
vorgenannten Verordnung.

2 Tritt nach Verkindigung in Kraft und nach dem 3. Januar 2018 wieder auRer Kraft
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C.6-Enerqgiederivatkontrakte gelten bis zum 3. Januar 2021 nicht als OTC-Derivatkontrakte fiir die

(3)

Zwecke des Clearing-Schwellenwerts nach Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

C.6-Energiederivatkontrakte unterliegen allen tbrigen Anforderungen der Verordnung (EU) Nr.

(4)

648/2012.

C.6-Energiederivatkontrakt im Sinne dieser Vorschrift ist eine Option, ein Terminkontrakt (Future),

()

ein Swap oder ein anderer in Anhang | Abschnitt C Nummer 6 der Richtlinie 2014/65/EU, in der je-
weils geltenden Fassung, genannter Derivatkontrakt in Bezug auf Kohle oder Ol, der an einem orga-
nisierten Handelssystem gehandelt werden und effektiv geliefert werden muss.

Die Ausnahmen nach den Absétzen 1 und 2 sind bei der Bundesanstalt zu beantragen. Die Bundes-

anstalt teilt der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtérde mit, fir welche C.6-
Energiederivatkontrakte Ausnahmen nach den Absétzen 1 und 2 gewahrt worden sind.
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