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Oktober 2016

WpHG-Mitarbeiteranzeigeverordnung in der Fassung des
Referentenentwurfs des Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetzes
vom 29. September 2016 (Lesefassung)

Das Bundesministerium der Finanzen hat am 29. September 2016 den La&ndern und Verbanden
den Referentenentwurf eines Zweiten Gesetzes zur Novellierung von Finanzmarktvorschriften auf
Grund européaischer Rechtsakte (Zweites Finanzmarktnovellierungsgesetz - 2. FiMaNoG) zur
Konsultation zugeleitet. Das Zweite Finanzmarktnovellierungsgesetz verankert die Vorgaben der
Uberarbeiteten Finanzmarktrichtlinie (MiFID Il) nebst der dazugehdrigen Verordnung (MiFIR), der
EU-Verordnung dber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung = SFT-Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 2015/2365) und der Benchmark-
Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 2016/1011) im nationalen Recht.

Diese Lesefassung zeigt die Anderungen auf, welche die WpHGMaAnzV nach dem Stand des
Referentenentwurfs gemafld Artikel 20 des 2. FiMaNoG erfahren wird. Die geénderte
WpHGMaAnzV soll gemal3 Artikel 28 des 2. FiMaNoG am 3. Januar 2018 in Kraft treten.
Das Bundesministerium der Finanzen nimmt bis zum 28. Oktober schriftliche Stellungnahmen

zum Referentenentwurf entgegen.

Streichungen sind in rot markiert, Einfligungen blau und unterstrichen.

Keine Gewabhr fir Richtigkeit und Vollstandigkeit
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Verordnung Uber den Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als
Vertriebsmitarbeiter, in der Finanzportfolioverwaltung,® als Vertriebsbeauftragte oder als

Compliance-Beauftragte und Uber die Anzeigepflichten nach § 34d 76 des
Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG-Mitarbeiteranzeigeverordnung - WpHGMaAnzV)
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! Die Uberschrift wird aufgrund der Anforderungen um Vertriebsmitarbeiter und Mitarbeiter in der Finanzportfolioverwaltung erganzt,
sowie redaktionell an die Neunummerierung des WpHG angepasst.
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Abschnitt 1
Sachkunde

§ 1 Sachkunde des Mitarbeiters in der Anlageberatung

(1) Mitarbeiter in der Anlageberatung im Sinne des § 34d 76> Absatz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes
missen die fur die Erbringung der Anlageberatung erforderliche Sachkunde haben. Bie-Sachkunde

A

Sie ist kontinuierlich aufrechtzuerhalten. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen tberprift die

Sachkunde des Mitarbeiters mindestens einmal jahrlich unter Beriicksichtigung von Veranderungen der
gesetzlichen Anforderungen und seines Angebots an Wertpapierdienstleistungen,
Wertpapiernebendienstleistungen und Finanzinstrumenten.

(2) Die Sachkunde umfasst insbesondere Kenntnisse in folgenden Sachgebieten und ihre praktische
Anwendung:®

1. Kundenberatung:

a) Bedarfsermittlung,

b) Loésungsmoéglichkeiten,

2 satz 1 wird redaktionell aktualisiert. Satz 2 und 3 dienen der Umsetzung von Guideline 20 Buchstabe b ESMA/2015/1886, Satz 3 setzt
zudem Guideline 22 (iii) ESMA/2015/1886 um. Die bisherigen Séatze 2 und 3 werden unter Anpassungen in die neuen Absétze 2 und 4
Uberfihrt.

2 Der neue Absatz 2 beruht auf dem bisherigen Absatz 1 Satz 2, wurde jedoch an die Anforderungen der ESMA Guideline
ESMA/2015/1886 angepasst. Nummer 2 Buchstabe c¢ dient der Umsetzung von Guideline 18 Buchstabe ¢ und d und Nummer 3
Buchstabe a dient der Umsetzung Guideline 18 Buchstabe e und f ESMA/2015/1886. In Nummer 3 Buchstabe b werden die
Buchstaben a, i und j der Guideline 18 ESMA/2015/1886 umgesetzt. Die Nummer 3 Buchstaben c bis g setzen die Buchstaben b, g, h, k
und | der Guideline 18 ESMA/2015/1886 um.
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c) Produktdarstellung und -information und

d) Serviceerwartungen des Kunden, Besuchsvorbereitung, Kundenkontakte,
Kundengesprach, Kundenbetreuung;

2. rechtliche Grundlagen:

a) Vertragsrecht,

b) Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes und Kapitalanlagegesetzbuchs, die bei der
Anlageberatung oder der Anbahnung einer Anlageberatung zu beachten sind, und

c) Verwaltungsvorschriften, die von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zur Konkretisierung von 8 55 Absatz 10 und 11 des
Wertpapierhandelsgesetzes erlassen worden sind;

3. fachliche Grundlagen:

a) Funktionsweise des Finanzmarktes einschlie3lich der Auswirkungen des Finanzmarktes
auf den Wert und die Preisbildung von Finanzinstrumenten sowie des Einflusses von
wirtschaftlichen Kennzahlen oder von nationalen, regionalen oder globalen Ereignissen
auf die Markte und auf den Wert von Finanzinstrumenten,

b) Merkmale, Risiken und Funktionsweise der Finanzinstrumente einschliel3lich
allgemeiner steuerlicher Auswirkungen fir Kunden im Zusammenhang mit den
Geschéaften, der Bewertung von fir die Finanzinstrumente relevanten Daten sowie der
spezifischen Marktstrukturen, Handelsplatze und der Existenz von Sekundarmarkten,

c) Wertentwicklung von Finanzinstrumenten einschlie3lich der Unterschiede zwischen
vergangener und zukiinftiger Wertentwicklungsszenarien und die Grenzen
vorausschauender Prognosen,

d) Grundzluge der Bewertungsgrundsatze fiur Finanzinstrumente,

e) Gesamtheit der Kosten und Gebiihren, die fir den Kunden im Zusammenhang mit den
Finanzinstrumenten anfallen und die in Bezug auf die Anlageberatung und andere damit
zusammenhangende Dienstleistungen entstehen,

f) Grundzuge des Portfoliomanagements einschlieBlich der Auswirkungen der
Diversifikation bezogen auf individuelle Anlagealternativen und

q) Aspekte in Bezug auf Marktmissbrauch und die Bekdmpfung von Geldwasche

(3) Die Sachkunde umfasst tiber Absatz 2 hinaus insbesondere die Kenntnis der internen Anweisungen
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens, die der Einhaltung der in Absatz 2 Nummer 2 Buchstabe b
und ¢ genannten Vorschriften dienen.”

(4) Die nach Absatz 2 Nummer 3 erforderlichen Kenntnisse missen sich auf die Arten von
Finanzinstrumenten beziehen, die das Wertpapierdienstleistungsunternehmen anbietet oder die
Gegenstand der Anlageberatung des Mitarbeiters sein konnen.®

(5) Die nach Absatz 2 erforderliche praktische Anwendung bedeutet, durch eine vorherige Tatigkeit
erfolgreich nachgewiesen zu haben, in der Lage zu sein, die Anlageberatung zu erbringen.® Der

“ Absatz 3 dient der Umsetzung von Guideline 15 ESMA/2015/1886.

° Absatz 4 beruht auf dem bisherigen Absatz 1 Satz 3 und wird zur Umsetzung der Guideline 18 Buchstaben a, b, e, f und i bis k
ESMA/2015/1886 angepasst.

° In Absatz 5 setzen die Satze 1 und 2 Guideline 4 Buchstabe h Satz 1 und 2 und Guideline 22 (i) und (i) ESMA/2015/1886 um. Satz 3
dient der Umsetzung von Guideline 4 Buchstabe j, Guideline 20 Buchstaben d, e, g und h ESMA/2015/1886.

Seite 4 von 13



A
NORTON ROSE FULBRIGHT

Mitarbeiter muss diese vorherige Tatigkeit mindestens Uiber einen Zeitraum von sechs Monaten,
gerechnet auf der Basis von Vollzeitaquivalenten, ausgeiibt haben. Die vorherige Tatigkeit kann auch in
einer Tatigkeit in der Anlageberatung unter der Aufsicht eines anderen Mitarbeiters bestehen, wenn
Intensitat und Reichweite der Aufsicht im angemessenen Verhéaltnis zu den Kenntnissen und praktischen
Anwendungen des beaufsichtigten Mitarbeiters stehen und der beaufsichtigende Mitarbeiter

1. mitder Anlageberatung betraut ist,

2. die dafiir und fir eine Aufsicht notwendige Sachkunde hat,

3. ihm die notwendigen Ressourcen fir eine Aufsicht zur Verfilgung stehen und

4. erdie Anlageberatung gegeniber dem Kunden verantwortlich erbringt;

die beaufsichtigte Tatigkeit darf nicht langer als ein Zeitraum von vier Jahren ausgeubt werden.

(26) Die nach Absatz 1 erforderliche Sachkunde muss durch Abschluss- oder Arbeitszeugnisse,
gegebenenfalls in Verbindung mit Stellenbeschreibungen, durch Schulungsnachweise- Schulungs- oder
Weiterbildungsnachweise oder in anderer geeigneter Weise nachgewiesen sein.”

8§ la

Sachkunde des Vertriebsmitarbeiters®

(1) Der Vertriebsmitarbeiter im Sinne des § 76 Absatz 2 des Wertpapierhandelsgesetzes muss fir seine
Tatigkeit die erforderliche Sachkunde haben. Sie ist kontinuierlich aufrechtzuerhalten. Das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen uberpriift die Sachkunde des Mitarbeiters mindestens einmal
jahrlich unter Beriicksichtigung von Veranderungen der gesetzlichen Anforderungen und seines
Angebots an Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen und Finanzinstrumenten.®

(2) Die Sachkunde umfasst insbesondere Kenntnisse in folgenden Sachgebieten und ihre praktische
Anwendung:™°

1. rechtliche Grundlagen:

a) Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes iiber Merkmale und Umfang von
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen und

b) Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes und Kapitalanlagegesetzbuchs, die bei der
Erteilung von Informationen Uiber Finanzinstrumente, strukturierte Einlagen,
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen an Kunden von
Wertpapierdienstleistungsunternehmen zu beachten sind;

2. fachliche Grundlagen:

a) Kenntnisse und ihre praktische Anwendung nach 8 1 Absatz 2 Nummer 3 Buchstabe a
bis d und g und

b) Summe der Kosten und Gebiihren, die fiir den Kunden im Zusammenhang mit den
Geschaften anfallen und die im Zusammenhang mit den Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen entstehen.

” Absatz 6 beruht auf dem bisherigen Absatz 2 und wurde zur Umsetzung von Guideline 20 Buchstabe b und ¢ Guideline
2015/ESMA/1886 angepasst.

® Der neue § 1a konkretisiert die Anforderungen des Vertriebsmitarbeiters.

° Absatz 1 Satz 2 und 3 dienen der Umsetzung von Guideline 20 Buchstabe b ESMA/2015/1886, Satz 3 setzt zudem Guideline 22 (jii)
ESMA/2015/1886 um.

1% Absatz 2 konkretisiert, welche Kenntnisse die Sachkunde insbesondere umfasst. In der Nummer 1 wird Guideline 17 Buchstabe ¢
ESMA/2015/1886 umgesetzt. Die Nummer 2 dient der Umsetzung der Guideline 17 Buchstabe a bis j ESMA/2015/1886.
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(3) Die Sachkunde umfasst Uiber Absatz 2 hinaus insbesondere die Kenntnis der internen Anweisungen
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens, die der Einhaltung der in Absatz 2 Nummer 1 genannten
Vorschriften dienen.™

(4) Die nach Absatz 2 Nummer 2 erforderlichen Kenntnisse miissen sich auf die Arten von
Finanzinstrumenten, strukturierten Einlagen, Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen beziehen, die Gegenstand der Erteilung von Informationen durch den
Mitarbeiter sein konnen.™

(5) Die nach Absatz 2 erforderliche praktische Anwendung bedeutet, durch eine vorherige Tatigkeit
erfolgreich nachgewiesen zu haben, in der Lage zu sein, Informationen Uber Finanzinstrumente,
strukturierte Einlagen, Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen zu erteilen.™
Der Mitarbeiter muss diese vorherige Téatigkeit mindestens tber einen Zeitraum von sechs Monaten,
gerechnet auf der Basis von Vollzeitdquivalenten, ausgeiibt haben. Die vorherige Téatigkeit kann auch in
einer Tatigkeit der Erteilung von Informationen tber Finanzinstrumente, strukturierte Einlagen,
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen unter der Aufsicht eines anderen
Mitarbeiters bestehen, wenn Intensitat und Reichweite der Aufsicht im angemessenen Verhéltnis zu den
Kenntnissen und praktischen Anwendungen des beaufsichtigten Mitarbeiters stehen und der
beaufsichtigende Mitarbeiter

1. mitder Erteilung von Informationen iber Finanzinstrumente, strukturierte Einlagen,
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen betraut ist,

2. die daflir und fiir eine Aufsicht notwendige Sachkunde hat,

3. ihm die notwendigen Ressourcen fir eine Aufsicht zur Verfiigung stehen und

4. erdie Erteilung von Informationen Uber Finanzinstrumente, strukturierte Einlagen,
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen gegeniber dem Kunden
verantwortlich erbringt; die beaufsichtigte Tatigkeit darf nicht langer als ein Zeitraum von vier Jahren
ausgeibt werden.

(6) Die nach Absatz 1 bis 5 erforderliche Sachkunde muss durch Abschluss oder Arbeitszeugnisse,
gegebenenfalls in Verbindung mit Stellenbeschreibungen, durch Schulungs- oder
Weiterbildungsnachweise oder in anderer geeigneter Weise nachgewiesen sein.™

8§ 1b

Sachkunde des Mitarbeiters in der Finanzportfolioverwaltung™

(1) Mitarbeiter in der Finanzportfolioverwaltung im Sinne des § 76 Absatz 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes missen die fiir ihre Tatigkeit erforderliche Sachkunde haben. Sie ist
kontinuierlich aufrechtzuerhalten. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen tberprift die Sachkunde
des Mitarbeiters mindestens einmal jahrlich unter Beriicksichtigung von Verdnderungen der gesetzlichen
Anforderungen und seines Angebots an Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen
und Finanzinstrumenten.

(2) Die Sachkunde umfasst insbesondere Kenntnisse und ihre praktische Anwendung nach 8§ 1 Absatz 2
mit der Mal3gabe, dass auf diejenigen Finanzinstrumente und Geschafte abzustellen ist, die Gegenstand
der Finanzportfolioverwaltung des Mitarbeiters sein kbnnen.

™ Absatz 3 dient der Umsetzung von Guideline 15 ESMA/2015/1886.

2 Absatz 4 dient der Umsetzung von Guideline 17 Buchstabe d, e, h und i ESMA/2015/1886.

3 In Absatz 5 dienen Satz 1 und 2 der Umsetzung von Guideline 4 Buchstabe h und Guideline 22 (i) und (ii) ESMA/2015/1886. Satz 3
dient der Umsetzung von Guideline 4 Buchstabe j und Guideline 20 Buchstabe g, dessen erster Halbsatz setzt auch Guideline 20
Buchstabe d, e und dessen zweiter Halbsatz setzt Guideline 4 Buchstabe j und Guideline 20 Buchstabe h ESMA/2015/1886 um.

* In Absatz 6 wird Guideline 20 Buchstabe b und c ESMA/2015/1886 umgesetzt.

 Die Anforderungen an die Sachkunde des Mitarbeiters in der Finanzportfolioverwaltung entsprechen weitestgehend den
Anforderungen an einen Mitarbeiter in der Anlageberatung. Zudem enthélt der Absatz 3 ergdnzend Anforderungen an die Sachkunde,
die fur einen Mitarbeiter in der Finanzportfolioverwaltung erforderlich sind. Zu den rechtlichen Grundlagen zahlen hierzu die fur die
Finanzportfolioverwaltung zu beachtenden Vorschriften des WpHG und KAGB; darliber hinaus sind Kenntnisse des
Portfoliomanagements und der Portfolioanalyse erforderlich.
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(3) Die Sachkunde umfasst Uiber Absatz 2 hinaus insbesondere die Kenntnisse in den folgenden
Sachgebieten und ihre praktische Anwendung:

1. rechtliche Grundlagen: Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes und
Kapitalanlagegesetzbuchs, die bei der Finanzportfolioverwaltung oder der Anbahnung einer
Finanzportfolioberatung zu beachten sind;

2. fachliche Grundlagen:

a) Portfoliomanagement und

b) Portfolioanalyse.

(4) Die nach Absatz 2 und 3 erforderliche praktische Anwendung bedeutet, durch eine vorherige
Tatigkeit erfolgreich nachgewiesen zu haben, in der Lage zu sein, die Finanzportfolioverwaltung zu
erbringen. Der Mitarbeiter muss die vorherige Téatigkeit mindestens Uber einen Zeitraum von sechs
Monaten gerechnet auf der Basis von Vollzeitdquivalenten ausgelibt haben. Die vorherige Téatigkeit kann
auch in einer Tatigkeit in der Finanzportfolioverwaltung unter der Aufsicht eines anderen Mitarbeiters
bestehen, wenn Intensitat und Reichweite der Aufsicht im angemessenen Verhaltnis zu den Kenntnissen
und praktischen Anwendungen des beaufsichtigten Mitarbeiters stehen und der beaufsichtigende
Mitarbeiter

1. mit der Finanzportfolioverwaltung betraut ist,

2. die dafiir und fiir eine Aufsicht notwendige Sachkunde hat,

3. ihm die notwendigen Ressourcen fir eine Aufsicht zur Verfligung stehen und

4. er die Finanzportfolioverwaltung gegenitber dem Kunden verantwortlich erbringt; die beaufsichtigte
Tatigkeit darf nicht langer als ein Zeitraum von vier Jahren ausgeiibt werden.

(5) Die nach Absatz 1 bis 4 erforderliche Sachkunde muss durch Abschluss oder Arbeitszeugnisse,
gegebenenfalls in Verbindung mit Stellenbeschreibungen, durch Schulungs- oder
Weiterbildungsnachweise oder in anderer geeigneter Weise nachgewiesen sein.

§ 2 Sachkunde des Vertriebsbeauftragten

(1) Der Vertriebsbeauftragte im Sinne des § 76 Absatz 4 des Wertpapierhandelsgesetzes muss die
fur seine Tatigkeit erforderliche Sachkunde haben. Sie ist kontinuierlich aufrechtzuerhalten. Das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen Uberprift die Sachkunde des Mitarbeiters mindestens einmal
jahrlich unter Beriicksichtigung von Verdnderungen der gesetzlichen Anforderungen und seines
Angebots an Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen und Finanzinstrumenten.

(2) Die Sachkunde umfasst insbesondere die fir die Erbrinqung der Anlageberatung erforderliche
Sachkunde nach § 1 Absatz 2, 3 und 5 mit der MaRgabe, dass auf diejenigen
Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen, Finanzinstrumente und Geschafte
abzustellen ist, fiir die der Mitarbeiter Vertriebsvorgaben ausgestaltet, umsetzt oder iberwacht.

° Aufgrund der Anderungen des § 1 wird auch das Sachkundeerfordernis des Vertriebsbeauftragten angepasst. Dieses richtet sich
weiterhin grundsétzlich an der erforderlichen Sachkunde eines Mitarbeiters in der Anlageberatung mit der Mal3gabe, dass auf
diejenigen Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen, Finanzinstrumente und Geschéfte abzustellen ist, fur die der
Mitarbeiter Vertriebsvorgaben ausgestaltet, umsetzt oder Uberwacht.
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(3) Die Sachkunde umfasst tiber Absatz 2 hinaus insbesondere die Kenntnisse Ubef die gesetzlichen
Anforderungen an Vertriebsvorgaben sowie deren Ausgestaltung, Umsetzung und Uberwachung.

(4) Die nach Absatz 1 bis 3 erforderliche Sachkunde muss durch Abschluss oder Arbeitszeugnisse,
gegebenenfalls in Verbindung mit Stellenbeschreibungen, durch Schulungs- oder
Weiterbildungsnachweise oder in anderer geeigneter Weise nachgewiesen sein.

§ 3 Sachkunde des Compliance-Beauftragten

(1) Der Compliance- Beauftragte im Sinne des § 34d-Absatz376 Abs. 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes’ muss die fiir seine Tatigkeit erforderliche Sachkunde haben. Die
Sachkunde umfasst insbesondere Kenntnisse in folgenden Sachgebieten und ihre praktische
Anwendung:

1. rechtliche Kenntnisse:

a) Kenntnisse der Rechtsvorschriften, die vom Wertpapierdienstleistungsunternehmen bei
der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen
einzuhalten sind,

b) Kenntnisse der Verwaltungsvorschriften, die von der-Bundesanstalfir
Finanzdienstleistungsaufsicht{Bundesanstalt) zur Konkretisierung des

Wertpapierhandelsgesetzes erlassen worden sind,

¢) Kenntnisse der Anforderungen und Ausgestaltung angemessener Prozesse von
Wertpapierdienstleistungsunternehmen zur Verhinderung und zur Aufdeckung von
VerstoRen gegen aufsichtsrechtliche Bestimmungen,

d) Kenntnisse der Aufgaben und Verantwortlichkeiten und Befugnisse der Compliance-
Funktion und des Compliance-Beauftragten,

e) soweit Mitarbeiter des Wertpapierdienstleistungsunternehmens aufgrund ihrer Tatigkeit

Kenntms von InS|der|nformat|onen w%mn&des—AkaeLs—?—de#Ve#epdnemg—éEU}—N#—

Wertpapierhandelsgesetzes-im Sinne des Artikels 7 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014

des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 tber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Européischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission erlangen kénnen, Kenntnisse der
Handelsliberwachung und der Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und des
Abschnitts 3 des Wertpapierhandelsgesetzes und

f)  soweit von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen Wertpapierdienstleistungen mit
Auslandsbezug erbracht werden, Kenntnisse der hierbei zu beachtenden besonderen
rechtlichen Anforderungen;

2. fachliche Kenntnisse:

a) Kenntnisse der Grundziige der Organisation und Zustandigkeiten der Bundesanstalt,

" Es handelt sich um redaktionelle Folgeanpassungen.
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Kenntnisse samtlicher Arten von Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen, die durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
erbracht werden, sowie der von ihnen ausgehenden Risiken,

Kenntnisse der Funktionsweisen und Risiken der Arten von Finanzinstrumenten, in
denen das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Wertpapierdienstleistungen oder
Wertpapiernebendienstleistungen erbringt,

Erkennen moglicher Interessenkonflikte und ihrer Ursachen und
Kenntnisse verschiedener Ausgestaltungsmaoglichkeiten von Vertriebsvorgaben sowie

der Aufbau- und Ablauforganisation des Wertpapierdienstleistungsunternehmens und
von Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Allgemeinen.

(2) Die nach Absatz 1 erforderliche Sachkunde muss durch Abschluss- oder Arbeitszeugnisse,
gegebenenfalls in Verbindung mit Stellenbeschreibungen, durchSehulungsnachweise Schulungs- oder
Weiterbildungsnachweise oder in anderer geeigneter Weise nachgewiesen sein.

§ 4 Berufsqualifikationen als Sachkundenachweis

Die erforderliche Sachkunde gilt insbesondere durch die folgenden Berufsqualifikationen und deren
Vorlaufer-oder Nachfolgeberufe als nachgewiesen:

1. Sachkunde im Sinne der-8831und-2des 8§ 1 Absatz 2, § 1a Absatz 2, § 1b Absatz 2 und § 2 Absatz

Z.E

Abschlusszeugnis eines wirtschaftswissenschaftlichen Studiengangs der Fachrichtung Banken,
Finanzdienstleistungen oder Kapitalmarkt (Hochschul- oder Fachhochschulabschluss oder
gleichwertiger Abschluss), wenn dariiber hinaus eine fachspezifische Berufspraxis nachgewiesen
werden kann, die gewabhrleistet, dass der Mitarbeiter den an die Sachkunde zu stellenden
Anforderungen geniigt;

2. firdie-Sachkundeim-Sinne-der 881 und -2 daritber-hinaus: iber Nummer 1 hinaus fir die
Sachkunde im Sinne des § 1 Absatz 2, § 1b Absatz 2, und § 2 Absatz 2:

a)

b)

c)

d)

Abschlusszeugnis als Bank- oder Sparkassenbetriebswirt oder -wirtin einer
Bank- oder Sparkassenakademie oder

Abschlusszeugnis als Sparkassenfachwirt oder -wirtin (Sparkassenakademie) oder Bankfachwirt
oder - wirtin (Sparkassenakademie),

Abschlusszeugnis als Gepriifter Bankfachwirt oder Gepriifte Bankfachwirtin, Fachwirt oder -
wirtin fur Finanzberatung (IHK), Investment-Fachwirt oder -wirtin (IHK), Fachberater oder -
beraterin fir Finanzdienstleistungen (IHK) oder als Geprifter Fachwirt oder Geprifte Fachwirtin
fur Versicherungen und Finanzen sowie

Abschlusszeugnis als Bank- oder Sparkassenkaufmann oder -frau,
Investmentfondskaufmann oder -frau oder als Kaufmann oder -frau fur
Versicherungen und Finanzen Fachrichtung Finanzdienstleistungen,

soweit bei diesen Ausbildungen die in 8§ 1 Abs. 2 genannten Kenntnisse vermittelt werden;

3. uber Nummer 1 hinaus fiir die Sachkunde im Sinne des 8 1a Absatz 2 die Abschlusszeugnisse

nach Nummer 2 Buchstabe a bis d, soweit bei diesen Ausbildungen die in 8 1a Absatz 2 genannten

Kenntnisse vermittelt werden.

34. Sachkunde im Sinne des § 3:

8 Die Nummer 6 enthélt weitestgehend redaktionelle Folgedanderungen. Die Ubergangsregelung fiir langjahrige Mitarbeiter nach den
bisherigen Sétzen 2 und 3 wird gestrichen. Dies war erforderlich, da die Guidelines ESMA/2015/1886 keine solche Ubergangsregelung

vorsehen.
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a) Abschlusszeugnis eines Studiums der Rechtswissenschaft, wenn dariber hinaus eine
fachspezifische Berufspraxis nachgewiesen werden kann, die gewéhrleistet, dass der Mitarbeiter
den an die Sachkunde zu stellenden Anforderungen genugt,

b) Abschlusszeugnis gemanR Nummer 1, wenn dariiber hinaus eine fachspezifische Berufspraxis
nachgewiesen werden kann, die gewahrleistet, dass der Mitarbeiter den an die Sachkunde zu
stellenden Anforderungen geniigt, oder

c) Abschlusszeugnis gemal Nummer 2 Buchstabe a.

8§ 5 Anerkennung ausladndischer Berufsbefahigungsnachweise im Rahmen der
Niederlassungsfreiheit

(1) Als Nachweis der erforderlichen Sachkunde nach den §§-1,2 oder3-§§ 1, 1a, 1b, 2 oder 3"
werden auch Befahigungs- und Ausbildungsnachweise anerkannt, die

1. von einer zustandigen Behorde eines anderen Mitgliedstaats der Européischen Union oder eines
anderen Vertragsstaats des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ausgestellt oder
anerkannt worden sind und

ausstellenden Staat erforderhch sind, um als M|tarbe|ter einer Wertpamerd|enstle|stunqsf|rma im

Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Méarkte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12. Juni 2014, S. 349) mit einer vergleichbaren Tatigkeit
betraut zu werden.

(2) Ist die Auslibung der Téatigkeit in dem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat nicht durch Rechts- oder
Verwaltungsvorschrift an eine bestimmte Berufsqualifikation gebunden, kann die Sachkunde durch jedes
andere geeignete Dokument, insbesondere Abschluss- oder Arbeitszeugnisse, gegebenenfalls in
Verbindung mit Stellenbeschreibungen, nachgewiesen werden.

§ 6 Zuverlassigkeit

Die erforderliche Zuverlassigkeit nach 8-34d-Absatz1-Satz 1 -Absatz 2-Satz1-oder-Absatz3-Satz1-nach

§ 76 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2, Absatz 3, Absatz 4 Satz 1 oder Absatz 5 Satz 1°° des
Wertpapierhandelsgesetzes hat in der Regel nicht, wer in den letzten funf Jahren vor Beginn einer
anzeigepflichtigen Tatigkeit wegen eines Verbrechens oder wegen Diebstahls, Unterschlagung,
Erpressung, Betruges, Untreue, Geldwésche, Urkundenfalschung, Hehlerei, Wuchers, einer
Insolvenzstraftat, einer Steuerhinterziehung oder aufgrund des §-38-des-Wertpapierhandelsgesetzes-§8
108 des Wertpapierhandelsgesetzes oder des § 38 des Wertpapierhandelsgesetzes in der bis zum 2.
Januar 2018 geltenden Fassung rechtskraftig verurteilt worden ist.

!9 Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des Wertpapierhandelsgesetzes.
% Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des Wertpapierhandelsgesetzes.
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Abschnitt 2
Anzeigen

§ 7 Einreichung der Anzeigen

Die Anzeigen nach §-34d-Absatz 1-Satz 2 bis-4,-Absatz 2 Satz 2 und-3-sewie-Absatz 3-Satz 2 und-38 76
Absatz 1 Satz 2 bis 4, Absatz 4 Satz 2 und 3 sowie Absatz 5 Satz 2 und 3 *-des
Wertpapierhandelsgesetzes sind im Wege der elektronischen Ubermittlung unter Verwendung des von der
Bundesanstalt bereitgestellten elektronischen Anzeigeverfahrens einzureichen. Bei der elektronischen
Ubermittlung sind dem jeweiligen Stand der Technik entsprechende Verfahren einzusetzen, die die
Authentizitat, Vertraulichkeit und Integritat der Daten gewahrleisten. Im Falle der Nutzung allgemein
zugéanglicher Netze sind Verschliisselungsverfahren anzuwenden. Vor der erstmaligen Verwendung des
elektronischen Anzeigeverfahrens ist eine Anmeldung bei der Bundesanstalt erforderlich. Die Anmeldung
hat Uber die Internetseite der Bundesanstalt zu erfolgen. Die Bundesanstalt teilt unverziiglich nach
Eingang der Anmeldung die zur Verwendung des elektronischen Anzeigeverfahrens erforderliche
Zugangskennung zu. Unmittelbar nach jeder erfolgreichen Ubermittlung einer Anzeige erhalt das
Unternehmen eine Bestatigung Uber deren Eingang bei der Bundesanstalt.

§ 8 Inhalt der Anzeigen

(1) Die Erstanzeigen nach §-34d-Absatz 1-Satz 2,-Absatz 2 Satz 2 und-Absatz 3
Satz2-8 76 Absatz 1 Satz 2, Absatz 4 Satz 2 und Absatz 5 Satz 2 des
Wertpap|erhandelsgesetzes— mussen enthalten:

1. die Bezeichnung der Vorschrift des § 34d76 des Wertpapierhandelsgesetzesﬁ, auf deren
Grundlage die Anzeige erfolgt, und die Tatigkeiten im Sinne dieser Vorschrift, mit denen der
Mitarbeiter betraut werden soll,

2. den Familiennamen, den Geburtsnamen, den Vornamen, den Tag und den Ort der Geburt des
Mitarbeiters und

3. den Tag des Beginns der anzeigepflichtigen Tatigkeit fir das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen.

(2) Eine Anzeige nach § 34d-Absatz1-76 des Wertpapierhandelsgesetzes% muss, sofern das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen Vertriebsbeauftragte im Sinne des §34d-Absatz2- 8 76
Abs 4 des Wertpapierhandelsgesetzes hat, den aufgrund der Organisationsstruktur des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens fir den angezeigten Mitarbeiter zustandigen
Vertriebsbeauftragten enthalten.

(3) Jede Anderung der angezeigten Angaben ist als Anderungsanzeige nach §-34d-Absatz1-Satz3;
Absatz—%a%ede%bsa%z%éa%z% § 76 Absatz 1 Satz 3, Absatz 4 Satz 3 oder Absatz 5 Satz 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes® innerhalb eines Monats, nachdem die Anderung eingetreten ist, in dem in
§ 7 vorgegebenen Verfahren einzureichen. Wird der Mitarbeiter von dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht mehr mit der angezeigten Tatigkeit betraut, ist der Tag der
Beendigung der angezeigten Tatigkeit anzuzeigen.

(4) Die Anzeige einer Beschwerde nach § 34d-Absatz1-Satz4-76 des Wertpapierhandelsgesetzes&
muss

1. das Datum, an dem die Beschwerde gegenuber dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen
erhoben worden ist,

% Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des Wertpapierhandelsgesetzes.
2 Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des Wertpapierhandelsgesetzes.
% Es handelt sich um redaktionelle Folgednderungen aufgrund der Neunummetierung des Wertpapierhandelsgesetzes.
% Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des Wertpapierhandelsgesetzes.
% Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des Wertpapierhandelsgesetzes.
% Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des Wertpapierhandelsgesetzes.
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2. den Namen des Mitarbeiters, aufgrund dessen Tatigkeit die Beschwerde erhoben worden ist, und
die dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen mitgeteilte eindeutige alphanumerische
Kennnummer dieses Mitarbeiters nach § 9 Absatz 2 Nummer 1 sowie,

3. sofern das Wertpapierdienstleistungsunternehmen mehrere Zweigstellen, Zweigniederlassungen
oder sonstige Organisationseinheiten hat, die Bezeichnung und Anschrift (Stral3e, Hausnummer,
Postleitzahl, Ort, Sitzstaat) der Zweigstelle, Zweigniederlassung oder sonstigen
Organisationseinheit, der der Mitarbeiter zugeordnet ist oder fiir welche er Gberwiegend oder in der
Regel seine Tatigkeit ausibt,

enthalten. Die Anzeige ist spatestens innerhalb von sechs Wochen, nachdem die Beschwerde
gegeniiber dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen erhoben worden ist, bei der Bundesanstalt
einzureichen. Mehrere Beschwerden kdnnen in chronologischer Reihenfolge zu einer Anzeige
zusammengefasst werden.

Abschnitt 3
Datenbank

8 9 Inhalt der Datenbank

(1) Die Angaben aus den Anzeigen nach § 8 Werden automatisiert in der Datenbank nach §-34d-Absatz
58 76 Absatz 7 des Wertpap|erhandelsgesetzes— gespeichert.

(2) In der Datenbank werden auf3erdem folgende Angaben gespeichert:

1. eine eindeutige, von der Bundesanstalt vergebene alphanumerische Kennnummer fir jeden
angezeigten Mitarbeiter, die dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach Erstattung der
Erstanzeige mitgeteilt wird,

2. die Firma, die Rechtsform und der Sitz (Stral3e, Hausnummer, Postleitzahl, Ort, Sitzstaat) des
anzeigenden Wertpapierdienstleistungsunternehmens,

3. der Tag, an dem die Anzeige Uber den Beginn der angezeigten Tatigkeit bei der Bundesanstalt
eingegangen ist, der Tag, an dem die Anzeige Uber die Beendigung der angezeigten Téatigkeit bei
der Bundesanstalt eingegangen ist,

4. der Tag, an dem Angaben Uber den Beginn oder das Ende der angezeigten Téatigkeit abgeéndert
oder berichtigt worden sind,

5. der angezeigte Zeitpunkt des Beginns oder der Beendigung der angezeigten Tatigkeit auch dann,
wenn diese Daten nachtraglich abgeéndert oder berichtigt worden sind,

6. Anordnungen nach 8§

gde#wﬁgmnédeywwbe&e#& 8 76 Absatz 6 des Wertpaplerhandelsqesetzes d|e qeqenuber

einem Mitarbeiter im Sinne des § 76 Absatz 1, 4 oder 5 oder aufgrund eines solchen Mitarbeiters®®
gegen das Wertpapierdienstleistungsunternehmen ergangen sind, und,

7. sofern der Mitarbeiter in den letzten fiinf Jahren bereits fiir das gleiche oder ein anderes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen tatig war,

a) den Zeitpunkt des Beginns und der Beendigung der seinerzeit angezeigten Téatigkeit auch dann,
wenn diese Daten nachtraglich abgeéandert oder berichtigt worden sind,

b) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das die Tatigkeit seinerzeit angezeigt hat, und

c) die nach § 8 Absatz 4 angezeigten Beschwerden, die diese frihere Téatigkeit betrafen.

" Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des Wertpapierhandelsgesetzes.
“% Es handelt sich um redaktionelle Folgeanderungen aufgrund der Neunummerierung des Wertpapierhandelsgesetzes.
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8§ 10 Verantwortlichkeit

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen trégt die Verantwortung fur die Vollstandigkeit, die Richtigkeit
und die Aktualitat der von ihm angezeigten und automatisiert in die Datenbank eingestellten Angaben.
Erforderliche Berichtigungen sind unter Verwendung des elektronischen Anzeigeverfahrens vorzunehmen.

§ 11 Dauer der Speicherung

Eintragungen nach 8 8 Absatz 4 und § 9 Absatz 2 Nummer 7 sind funf Jahre nach Ablauf des
Jahres, in dem die Beschwerde gegenuber der Bundesanstalt angezeigt worden ist, oder fiinf
Jahre nach dem Tag, an dem die Anordnung erlassen worden ist, durch die Bundesanstalt aus
der Datenbank zu lI8schen. Alle tbrigen Eintragungen sind funf Jahre nach Ablauf des Jahres, in
dem die Beendigung der Tatigkeit fur das anzeigende Wertpapierdienstleistungsunternehmen
angezeigt worden ist, durch die Bundesanstalt aus der Datenbank zu l6schen.

Abschnitt 4
Schlussvorschriften

8 12 Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am 1. November 2012 in Kraft.
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